Pareto Asset Management AB

PRINCIPER OCH RIKTLINJER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG ETC.

Faststallda av styrelsen den 26 februari 2025



Foérkortningar

Bolaget: Pareto Asset Management AB

FFFS 2013:9: Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder
Forordningen: EU-kommissions delegerade férordning 231/2013

LAIF: lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

LVF: lagen (2004:46) om vardepappersfonder

Regelverken: Foérordningen, LAIF, LVF och FFFS 2013:9 gemensamt

Riktlinjerna: dessa "Principer och riktlinjer for aktiedgarengagemang etc.”
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ALLMANT

Enligt 8 kap. 27 a — d §§ LAIF och 2 kap. 17 h — k §§ LVF ska Bolaget anta principer
for sitt aktiedgarengagemang avseende aktier som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad och som har getts ut av ett bolag inom EES.

Vidare ska Bolaget enligt artikel 37 i Férordningen i frdga om specialfonder utforma
strategier for att faststalla nar och hur rostratter ska utdvas.

| fraga om vérdepappersfonder ska Bolaget enligt 15 kap. 9 - 10 §§ FFFS 2013:9
faststalla strategier for att bestdmma nar och hur det ska anvanda rostratter for att 1.
bevaka relevanta foretagshandelser, 2. sakerstalla att rostratterna anvands enligt den
berdérda vardepappersfondens mal och placeringsinriktning, och 3. forhindra eller
hantera intressekonflikter som uppstar nar rostratter anvands.

Kraven i Regelverken avser endast forvaltningen av Bolagets "egna” fonder, for
narvarande féljande:

- Pareto Rantefond

- Pareto Klimatfokus Rénta
- Pareto Sverige

- Pareto Smabolagsfond

- Pareto Micro Cap
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https://fi.se/sv/vara-register/foretagsregistret/details/?id=22359
https://fi.se/sv/vara-register/foretagsregistret/details/?id=81808
https://fi.se/sv/vara-register/foretagsregistret/details/?id=63536
https://fi.se/sv/vara-register/foretagsregistret/details/?id=134455
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Eftersom kraven i Regelverken ar hanférliga endast till finansiella instrument forenade
med rostratt behdver principerna i Riktlinjerna inte tillampas pa t.ex. rantebarande
instrument.

Bolaget ar medlem i Fondbolagens férening. Féreningen har utfardat "Riktlinjer for
fondbolagens aktiedgarengagemang”, vilka har beaktats vid utformningen av
Riktlinjerna.

Vidare har Bolaget undertecknat Principles for Responsible Investments (PRI). Enligt
dessa principer ska fondbolagen bland annat integrera miljé, socialt ansvarstagande
och styrning i sitt agarutdvande, vilket beaktat vid utformningen av Riktlinjerna.

Som framgar nedan Overlappar bestammelserna i LAIF och LVF med Férordningen
och FFFS 2013:9 i vissa delar.

Med hansyn till ovanstdende har Bolaget styrelse faststallt Riktlinjerna.

Bolaget hade tidigare en ”Instruktion for anvéndandet av rostratter samt Agarpolicy” i
enlighet med Foérordningen och FFFS 2013:9. Den instruktionen har ersatts av
Riktlinjerna, som alltsa aven tar hansyn till LAIF och LVF.

” 9

Bolagets "Placeringspolicy”, "Instruktion for ansvarsfulla investeringar” och Policy for
integrering av hallbarhetsrisker och due diligence policy ("Hallbarhetspolicy”)
paverkas inte av Riktlinjerna, utan ska tillampas parallellt med Riktlinjerna.

PRINCIPER OCH STRATEGIER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG ETC.
Principerna for aktiedgarengagemang enligt LVF och LAIF ska beskriva hur Bolaget:

(i) Overvakar relevanta fragor om bolag som den placerar i ("Portféljbolag”),
daribland bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur, sociala och miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning,

(ii) for dialoger med foretradare for Portfoljbolag,

(iii) utovar rostratt och andra rattigheter som ar knutna till aktieinnehavet,
(iv) samarbetar med andra aktieagare,

(v) kommunicerar med relevanta intressenter i Portféljbolag, och

(vi) hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter.
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Strategierna fér anvédndning av réstrétter enligt Forordningen och FFFS 2013:9 ska
beskriva hur Bolaget:

(i) bevakar relevanta foretagshandelser,

(i) sakerstaller att rostratterna anvands enligt den berérda fondens mal och
placeringsinriktning, och

(iii) forhindrar eller hanterar intressekonflikter som uppstar nar rostratter anvands.
BOLAGETS TILLAMPNING AV KRAVEN | REGELVERKEN

Bolaget ska handla uteslutande i fondernas och fondandelsdgarnas gemensamma
basta intresse. Detta innebar att andra intressen fran Bolaget eller narstaende bolag
vid agarutdvande alltid maste vika vid eventuella intressekonflikter. Malet med
forvaltningen ar alltid att uppna hogsta mdjliga avkastning med hansyn tagen till
fondens placeringsinriktning och risk. | sammanhanget ska ndmnas att valet att salja
aktier i Portféljbolag i sig kan vara ett uttryck for aktiedgarengagemang.

Nar Bolaget tillampar undantagen fran huvudreglerna i dessa riktlinjer, sasom
undantagen beskrivits, ska det godkdnnas av berérd fonds ansvariga foérvaltare i
samrad med Bolagets VD. Bolagets fonder investerar bland annat i instrument som
ar forenade med rostratt. Bolagets strategi ar dock inte att ta pa sig en aktiv agarroll.
Detta for att kunna vara obunden fran foretaget i de investeringsbeslut som Bolaget
kan behodva ta for att tillvarata andelsagarnas intresse. Bolaget kan dock - vid tillfallen
som anses sarskilt relevanta for att tillvarata andelsagarnas intressen i

nom exempelvis ESG-relaterade fragor - vara representerat pa bolagsstammor for att
utnyttja sin rostratt. Under alla férhallanden ska rostratter endast utnyttias om
Bolagets paverkansmojlighet darigenom ar reell.

Bolaget deltar inte i styrelsearbete i Portfdljbolagen.

Bolaget kan, nar innehavet i ett Portfdljbolag ar relativt stort, i enskilda fall engagera
sig i valberedningar, om ett sadant engagemang beddms kunna medféra en
betydande vinst for andelsdgarna, och dar ett sadant engagemang inte pa ett
oproportionerligt satt avleder personella resurser som i andelsdgarnas basta intresse
anvands inom andra delar av portfoljférvaltningen. Vidare ar en férutsattning for
Bolagets deltagande i valberedningar att engagemanget inte i nagot avseende
begransar Bolagets handlingsfrihet. Som framgar nedan i Riktlinjerna har Bolaget
gjort den strategiska 6vergripande bedémningen att andamalsenligt paverkansarbete
som utgangspunkt battre bedrivs genom till exempel Bolaget egna direktkontakter
med foretradare for Portféljbolagen. Saddana direktkontakter bidrar vidare till en dialog
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4.2

med Portféljbolagen som annars kan utgdra ett centralt skal for deltagande i
valberedningar.

Vid utdvande av rostratt kan Bolaget komma att anlita radgivare/’proxy”.

Bolaget ska strava efter att undvika att forsatta sig i situationer dar det kan komma att
fa del av insiderinformation, eftersom det férsvarar fondbolagets férvaltning. Om
Bolaget trots det skulle komma att férfoga Gver insiderinformation till féljd av sitt
aktiedgarengagemang, ska bolaget alltid félja gallande regelverk mot
marknadsmissbruk och interna regler pa omradet.

| 6vrigt kan Bolagets tillampning av Regelverken sammanfattas enligt féljande:

(i) Bolaget dvervakar relevanta fragor om respektive Portféljbolag genom att ta del
av tillganglig information i nyhetsfloden, ars- och delarsrapporter,
pressmeddelanden samt andra fér respektive bolag relevanta kanaler
(innefattande information om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdmassiga paverkan och
bolagsstyrning).

(i) Bolaget for som utgangspunkt dialog med foretradare for Portféljbolag med syfte
att paverka Portféljbolagets arbete med, eller strategier for, hallbarhet samt
Portféljbolagens redovisning av det arbetet.

(iii) Bolaget kan samarbeta med andra aktiedgare i Portfdljbolag i fall da Bolagets
beddomer att det kan kravas for att tillvarata andelsdgarnas intressen.

(iv) Bolaget kan - i fall som kan anses relevanta for att tillvarata andelsagarnas
intressen - kommunicera med andra intressenter i Portfoljbolag.

(v) Bolaget hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter i enlighet med Bolagets
faststallda "Instruktion for hantering av intressekonflikter och incitament”.

INFORMATION OM OCH PUBLICERING AV BOLAGETS TILLAMPNING

Enligt Regelverken ska Riktlinjerna finnas tillgangliga via Bolagets webbplats och
ldmnas ut kostnadsfritt.

Vidare ska Bolaget enligt Regelverken dokumentera hur Riktlinjerna har tillampats.
Dokumentationen ska, i relevanta delar, innehalla:

(i) en allman beskrivning av forvaltarens réstningsbeteende i Portfoljbolagen,

(i) en forklaring av de viktigaste omréstningarna, och
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(iii) uppgift om i vilka fragor som forvaltaren har anvant sig av rad eller
rostningsrekommendationer fran en rostningsradgivare.

Dokumentation enligt ovan ska finnas kostnadsfritt tillganglig pa arlig basis via
Bolagets webbplats.

UPPFOLJNING

Det aligger den verkstdllande direktéren att i samrdd med chefen for
aktieforvaltningen, uppdatera Riktlinjerna. Vid vasentliga &ndringar ska en
uppdaterad version av Riktlinjerna tillstallas styrelsen for godkannande. Under alla
forhallanden ska Riktlinjerna, liksom 6vriga interna regler, faststallas atminstone
arligen av styrelsen.

Det aligger funktionen for regelefterlevnad att inkludera Bolagets regelefterlevnad av
Riktlinjerna i dess arliga riskbeddmning och kontrollplan.

AGARANSVARIG

Ansvarig for agarfragor ar Bolagets VD. Agaransvarig ska arligen rapportera till
styrelsen om hur Bolagets principer for aktieagarengagemang har efterlevts.
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