Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning éver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 20159/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Pareto Sverige Identifieringskod fér juridisk person: 549300RP34ADJ6A2B249

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
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Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
mal: % investeringar

I vilken utstrickning framjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e Attt bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt satter vetenskapligt forankrade mal for att
uppna Parisavtalets malsattningar.

&
_’ e  Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

e  Exkludering av bolag i foretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

e  Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till
sin natur.



Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

For att mata fondens framjande av miljorelaterad eller sociala egenskaper anvands flertalet
hallbarhetsindikatorer. Utfallet for 2024 framgar nedan (utfallet for 2023 inom parantes).

Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 60 301
(102 837) ton koldioxidekvivalenter. Det motsvarar en arlig minskning om 10,5 % sedan 2020.
Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet var i genomsnitt 7,6 (9,8) ton
koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, berdknat enligt Fondbolagens férenings
vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck. Det motsvarar en arlig minskning om 14,4 %
sedan 2020.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa ar verifierade av Science Based Target Initiative
(SBTI): Totalt 92,2 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 68,4 % av fondens
investeringar har klimatmal som &ar godkanda av SBTI.

Kénsférdelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen
kvinnor i investeringarnas styrelser 38,2 %.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas exponering mot féljande verksamheter:

Alkohol: 0 %.

Tobak: 0 %.

Kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet: 0 %.

Pornografi: 0 %.

Fossila branslen: 0 %.

Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Fonden har till viss del gjort hallbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Malet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s ”Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med 6ver 7,6 % arligen sedan 2020.

Pd vilket sditt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljémdl eller socialt mal med
de hdllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakar betydande skada for miljorelaterade eller sociala mal har
sakerstallts genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sdkerstalla att
investeringen inte utgor betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e  Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
beddms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag inom omradena miljo, méanskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdampning av
korruption och
mutor.

kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dértill verksamheter dar mer &n 5 % av omséattningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedéms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En beddmning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e  Bolagsstyrning
En bedomning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, dgarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  for  negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker ar beaktandet av indikatorerna for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt halloara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémadl eller sociala mal.



Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar: 2024-12-31.

Fonden tilldmpar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt misstanks for 6vertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?
Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”P3 vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar

som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?”.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Investor AB Financial 9,03% SWEDEN
Skandinaviska Ensklida Banken AB Financial 8,67% SWEDEN
Atlas Copco AB Consumer, Cyclical 8,10% SWEDEN
Volvo Car AB Consumer, Cyclical 5,75% SWEDEN
Hexagon AB Industrial 5,60% SWEDEN
Securitas AB Consumer, Non-cyclical 4,91% SWEDEN
AAK AB Consumer, Non-cyclical 4,86% SWEDEN
AstraZeneca PLC Consumer, Non-cyclical 4,77% BRITAIN
Assa Abloy AB Industrial 4,77% SWEDEN
Sandvik AB Industrial 4,50% SWEDEN



Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen

investeringar i Nr 1A Hallbara
specifika tillgangar. 83 9 %
’ (]

Investeringar _Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
Nr 2 Annat
9,4 %
0,7 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppagifter.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer féljer
NACE-standard.

Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 21,01%
Activities of holding companies 14,87%
Security and investigation activities 9,69%
Other monetary intermediation 8,67%
Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 8,58%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 8,02%
Manufacture of computer, electronic and optical products 5,60%
Manufacture of food products 4,86%
Real estate activities 4,72%
Publishing activities 3,59%
Human health activities 2,73%
Architectural and engineering activities; technical testing and analysis 2,58%
Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 2,57%
Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 2,52%



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“gréna”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som dr relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstaéllningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

| hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

férenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:

| fossilgas

% Nej

| kdrnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer ér*, visar den forsta grafen éverensstéimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstimmelsen endast med avseende pad de investeringar fér den finansiella produkten som inte dr

statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

Omsattning
Kapitalutgifter |

Driftsutgifter |

0% 50% 100%

m Taxonomifdrenliga investeringar

Ovriga investeringar

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omesattning
Kapitalutgifter |

Driftsutgifter |

0% 50% 100%

m Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och

mdjliggérande verksamheter?

Tillgangligheten pa data for att bedéma investeringarnas férenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillracklig da portféljbolagen dnnu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av invetseringar
som gjordes i omstédllningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter har darfor inte kunna

sakerstallas pa ett korrekt vis.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte ar férenligt med EU-taxonomin uppgick till 73,9
%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 6,5%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori ”Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2024 har samtliga investeringar utvarderats med hjdlp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas investeringarnas hallbara risker och mdjligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvarderas investeringen baserat pa dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Under aret har ett aktivt paverkansarbete dessutom bedrivits. Vi véljer att paverka bolagen framst genom
direkt dialog med foretagsledningen. Vi tror att den direkta dialogen med foretagen i vart
investeringsunivers ar ett mycket kraftfullt och viktigt verktyg for engagemang. Vi gor flera féretagsbesok
hos investeringsobjekt varje vecka under aret och hallbarhetsfragor ar da en integrerad del av dessa
dialoger.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portfoljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar féretagets sdkerhetsarbete ifragasitts. Aven i dessa
fall &r vart huvudsakliga tillvdgagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstdndig
redogorelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2024 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets héllbarhetsarbete 2024.



