Sammanfattning

Svenska
Pareto Micro Cap ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i bolag tidigt i deras livscykel och som vi
bedémer kommer véxa vinsten betydligt snabbare dn borsen genomsnitt.

Fondens framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta och méta varje investerings bidrag
till FN:s globala mal for hallbar utveckling (fortsattningsvis de globala malen) samt Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders global uppvarmning. Fonden framjar dessutom miljorelaterade och sociala egenskaper
genom att beakta varje investerings huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarbarhetsfaktorer.

Fondens framjande egenskaper uppnas genom att hallbarhetsanalys praglar forvaltningsprocessen, fran forsta
investering och under hela investeringsperioden. Pareto Asset Management AB arbetar efter en egenhandigt
utvecklade modell for hallbarhetsanalys som kan delas in i tva delar. Den ena syftar till att identifiera
investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och den andra till att identifiera investeringens bidrag till hallbara
malsattningar.

For att mata uppnaendet av fondens framjande egenskaper beaktas flertalet hallbarhetsindikatorer. Bland
annat de indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser som finns angivna i tabell 1 i bilaga 1 till
forordning (EU)2022/1288. Data som anvands erhalls fran Sustainalytics och ICE Data Services i kombination
med en egen datainsamling.

Lopande under investeringsperioden bedrivs dessutom ett aktivt paverkansarbete mot fondens
investeringsobjekt. Vi tror pa en direkt och kontinuerlig dialog mellan férvaltningen och de bolag som fonden
gor investeringar i. Darfor sker detta arbete huvudsakligen i de dialoger som ar en naturlig del av forvaltningens
vardag.

English
Pareto Micro Cap is an actively managed fund that invests in companies early in their life cycle that we believe
will grow their profits significantly faster than the stock market average.

The fund promotes environmental and social characteristics by considering, and measuring, each investment's
contribution to the UN's Sustainable Development Goals (hereafter the global goals) and the Paris Agreement's
goal of a maximum 1.5 degrees increase of the global warming. The fund also promotes environmental and
social characteristics by considering each investments principle adverse impacts on sustainability factors.

The environmental and social characteristics promoted by the fund are achieved through a sustainability
analysis that characterizes the management process, from the first investment and throughout the investment
period. Pareto Asset Management AB uses a self-developed model for sustainability analysis that can be
divided into two parts. One aims to identify the investment's main sustainability risks and the other to identify
the investment's contribution to sustainable goals.

To measure the environmental and social characteristics promoted by the fund, several sustainability indicators
are considered. For instance, the indicators for adverse impact on sustainability factors that are listed in table 1
in appendix 1 to Regulation (EU) 2022/1288. The data used is obtained from Sustainalytics and ICE Data
Services in combination with our own data collection.

During the investment period, an active engagement process is ongoing towards the investment objects. We
believe in a direct and continuous dialogue between the management of the fund and the companies in which
the fund makes investments. Therefore, this work mainly takes place in the many dialogues with the
companies, which are a natural part of the portfolio managers everyday life.



Inga mal for hallbara investeringar

Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering
som mal.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fondens framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att beakta och mata varje investerings bidrag
till FN:s globala mal fér hallbar utveckling (fortsattningsvis de globala malen) samt Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders global uppvarmning.

Fonden framjar dessutom miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta varje investerings
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarbarhetsfaktorer.

Investeringsstrategi

Pareto Micro Cap ar en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i bolag tidigt i deras livscykel och som vi
bedémer kommer véxa vinsten betydligt snabbare dn bérsen genomsnitt. Fonden forvaltas efter en modell som
karakteriseras av en hog grad specialisering, struktur och samarbete for att uppna langsiktigt hallbart
vardeskapande.

Hallbarhetsanalys préglar forvaltningsprocessen, fran forsta investering och under hela
investeringsperioden. Pareto Asset Management AB arbetar efter en egenhandigt utvecklade modell fér
hallbarhetsanalys som kan delas in i tva delar. Den ena syftar till att identifiera investeringens huvudsakliga
hallbarhetsrisker.

Hallbara risker
Processen for att utvardera hallbara risker, och pa satt beakta de huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbar utveckling som investeringen innebar, bestar av nedan delar:

e  Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna bedéms ha
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar inte i foretag som
bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag inom omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption samt
inhumana vapen (exempelvis: landminor eller kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas l6pande
verksamheter vars omsattning till nagon del ar hanférlig till:
- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
- Produktion av pornografi
- Produktion av tobak

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer &n 5 % av omsattningen kommer fran féljande:
- Produktion av alkohol

- Distribution av alkohol

- Produktion av kommersiell casino/ vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

- Distribution av tobak

e Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till
forordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen. Dessa ar:



- Utslapp av vaxthusgaser

- Koldioxidavtryck

- Vaxthusgasintensitet

- Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

- Andel av icke-férnybar energiforbrukning och energiproduktion

- Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

- Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald

- Utslapp till vatten

- Farligt avfall och radioaktivt avfall

- Brott mot FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

- Inga processer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag

- Ojusterad I6neklyfta mellan konen

- Jamnare konsfordelning i styrelserna

- Exponering mot kontroversiella vapen

- Exponering mot fossila branslen genom fastigheter

- Exponering mot energieffektiva fastigheter

- Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp

- Ingen uppférandekodex for leverantorer

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedéms pa en femgradig skala beroende pa allvarsgraden i
incidenten.

e  Bolagets huvudsakliga risker
En beddmning av bolagets huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys och processer
som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedomning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa parametrar som
styrelsens sammansattning och kompetensniva, dgarskap, ersattningsstruktur och rapportering.

Andel av investeringar

Samtliga av fondens investeringar framjar hallbara egenskaper da samtliga investeringsobjekt analyseras
med hjalp av Pareto Asset Management AB:s modell for héllbarhetsanalys. Fonden har dessutom en
kassaposition som maximal far uppga till 20 procent av fondens totala varde.
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Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvdnds fér att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken &r anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser fondens
kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.
- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljdrelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Fonden foljer en strukturerad process for att kontinuerligt 6vervaka de hallbarhetsindikatorer som anvands for
att méata framjandet att fondens hallbara egenskaper. Denna process finns beskriven i detalj under rubriken
"Investeringsstrategi”.

Infor varje ny investering genomférs en "Due diligence”-kontroll for att sakerstalla att investeringsobjektet inte
Overtrader nagon av fondens hygienfaktorer.

Minst arligen sker en 6versyn av de 6vriga hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata framjandet av
fondens hallbara egenskaper.

Dessutom erhaller fondbolaget I6pande varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot investeringsobjekt
ar involverad i en hallbarhetsrelaterad incident eller misstanks bryta mot grundlaggande internationella
principer.

Samtliga kontroller utférs av fondens ansvarige for hallbarhetsanalys i samarbete med fondférvaltare.
Rutinerna granskas av bolagets funktion for internrevision och bolagets funktion fér regelefterlevnad.

Metoder

Fondens framjande hallbara egenskaper uppnas genom den hallbarhetsanalys som varje investering genomgar.
Modellen for analys av hallbarhetfaktorer beskrivs i ndrmare detalj under rubriken ”Investeringsstrategi”.

Datakallor och databehandling



For att mata framjandet av fondens hallbara egenskaper kravs data for att mata effekterna av de
hallbarhetsindikatorer som finns beskrivna under rubriken ”Investeringsstrategi”. Fondbolaget koper extern
hallbarhetsdata fran Sustainalytics och ICE Data Services.

Dessutom samlar bolaget regelbundet in data, samt verifierar data fran tredje part, genom att sjalva inhamta
information direkt fran investeringsobjekten.

All data behandlas av fondbolaget sjalva.

| de fall dar data saknas anvands estimat baserat pa branschsnitt. Andelen data som estimeras ar lag.

Begransningar for metoder och data

Fondbolaget bedomer att det finns vissa begransningar avseende den hallbarhetsdata som har samlats in mot
bakgrund av bristen pa tillganglig hallbarhetsdata. Implementeringen av Corporate Sustainability Reporting
Directive och redovisningsstandarder fran European Financial Reporting Advisory Group ar nodvandigt for att
kunna lamna information om tillforlitliga kvantitativa indikatorer.

Anvandning av data som har estimerats kan resultera i felaktiga slutsatser i de fall dar branschsnittet har en
stor avvikelse fran investeringsobjektets faktiska utfall.

Fondbolagets bedémning &r att dessa begransningar inte ar betydande for fondens framjande egenskaper da
andelen investeringar som inte rapporterar data eller som rapporterar bristfalliga data anses vara
forhallandevis 1ag.

Due Diligence

Varje ny investering genomgar en process for “Due dilience” med avsikt att sdkerstalla att investeringsobjektet
inte 6vertrader nagon av fondens hygienfaktorer beskrivna under rubriken ”Investeringsstrategi”. Rutinerna
granskas av bolagens funktion for internrevision och bolagets funktion for regelefterlevnad.

Strategier for engagemang

Lépande under investeringsperioden bedrivs ett aktivt paverkansarbete mot fondens investeringsobjekt. Vi
tror pa en direkt och kontinuerlig dialog mellan forvaltningen och de bolag som fonden gor investeringar i.
Darfor sker detta arbete huvudsakligen i de dialoger med bolagens ledning och dess foretradare som ar en
naturlig del av forvaltningens vardag.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. | dessa fall diskuterar vi fragan direkt med
bolaget och dess ledning. Vi foljer I6pande upp fragestallningen i syfte att verka for en forbattring. Var
uppfattning ar att forandringsarbete i stora féretag kraver tid och resurser. Darfor ar vi uthalliga i synen pa
foretagets forandringsprocess.

Det kan handa att vi genom egna kontakter och informationen vi fatt fran externa leverantorer av
hallbarhetsdata kommer till slutsatsen att ett forandringsarbete i ett foretag inte kommer till stand eller leder
till onskvart resultat. Da ar var utgangspunkt att fonderna inte ska investera i det aktuella foretaget alternativt
avveckla befintlig investering. Avvecklingen ska ske pa ett sadant satt att det tillvaratar andelsdgarnas intresse.



