( Pareto

Asset Management

Informationsbroschyr

Infor en investering i ndgon av vara fonder ar det viktigt att du

tar del av informationsbroschyr, faktablad och fondbestammelser
for aktuell fond.

Har kan du lasa om fondbolaget, om vart fondutbud och hur vi
valjer ut de foretag vi investerar i. Alla vara fonder foljer sarskilda
hallbarhetsrelaterade kriterier och etiska riktlinjer i sina
placeringar.

Du ar alltid valkommen att ringa eller maila oss om du har fragor.
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Pareto Asset Management AB (org.nr 556573-5114), Bolagsfakta
fortsattningsvis benamnt Bolaget, ar en fristdende och aktiv Bolaget forvaltar vardepappers- samt specialfonder.
kapitalforvaltare specialiserad pa forvaltning av svenska aktier Bolaget innehar foljande verksamhetstillstand:

och rantor med malet att astadkomma god riskjusterad avkast-

ning. Bolaget forvaltar for narvarande 5 fonder som investerar - Tillstand att driva fondverksamhet enligt lagen

framst i svenska aktier och svenska rantebarande vardepapper. (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"),

- Tillstand till AIF-forvaltning enligt lagen (2013:561)

Langsiktighet och stabilitet ar viktiga varden i Bolagets forvalt- om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF").

ning, vilket gjort Bolaget till en betydelsefull aktor inom saval

pensionsforvaltning som for institutionella kunder, stiftelser och

forsakringsbolag vars kapitalforvaltning kraver ett langsiktigt

tankande och en stabil avkastning.

Bolagets fondutbud erbjuds av de flesta fondforsakringsbolag

och banker pa den svenska marknaden.

Verksamhet och regelverk
Tillstand for fondverksamhet
Aktiekapital

Bolagets sate

Forvaringsinstitut

(publ)

Registreringsland for samtliga fonder:

Tillsynsmyndighet

Revisor

Compliance Officer
Klagomalsansvarig
Funktionen for riskhantering:
Internrevisor

Forsakringar

Styrelse
Ordférande

Styrelsens ledamadter

Ledande befattningshavare
VD, sales och marknadsforing
Aktieforvaltning ansvarig

Ranteforvaltning ansvarig

1999

1 300 TSEK

Stockholm, Sverige

Skandinaviska Enskilda Banken AB

("SEB”) 106 40 Stockholm

Sverige

Finansinspektionen, Sverige

Deloitte, huvudansvarig revisor Erik Larsson

Harvest Advokatbyra AB, ansvarig, advokat Bjorn Wendleby
Nathalie Gylling

FCG Fonder AB

PwC, ansvarig, aukt. revisor Fredrik Soder

Bolaget har tecknat ansvarsforsakring i enlighet med 7 kap. 5 § LAIF

Peter Sundgren, Advokatfirman Vinge;
Britt Ehrling; Hanne Ninnia Teigen Gjerde, Pareto Asset Management AS;
Henrik Lindquist; Svend Egil Bergh, Pareto Asset Management AS

Mohammed Farahani
Erik Paulsson
Gustaf Tegell
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Forvaringsinstitut

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
(publ), org.nr. 502032-9081, Stockholm, Sverige, sasom for-
varingsinstitut. | forvaringsinstitutets uppgifter ingar forutom
forvaring av fondens tillgangar och skéta in- och utbetalning-
arna avseende fonden. Forvaringsinstitutet ska aven verkstalla
fondbolagets instruktioner som avser fonden om de inte
strider mot bestammelserna i lagen om vardepappersfonder
(2004:46) respektive lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (2013:561) eller annan forfattning samt mot

fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i lagen om
vardepappersfonder och kommissionens delegerade forordning
(EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad galler
krav avseende forvaringsinstitut respektive lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och kommissionens dele-
gerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad galler undantag, allmanna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell havstang, oppenhet och tillsyn.

Fonderna
Fondoversikt Bolagets fondutbud

Fond Fondtyp

Pareto Sverige

Pareto Smabolagsfond

Pareto Micro Cap

Pareto Rantefond

Pareto Klimatfokus Ranta

Aktiefond, vardepappersfond

Aktiefond, specialfond

Intressekonflikter

Forvaringsinstitutet erbjuder ett brett utbud av finansiella
tjanster till kunder samt bedriver finansiell verksamhet for

egen rakning. Detta leder till att intressekonflikter kan uppsta.
Forvaringsinstitutet har harvid ett system for att hantera intres-
sekonflikter vid utférande av sina forvaringsinstitutsuppdrag.
Forvaringsinstitutet ska agera uteslutande i andelsagar-

nas intresse och oberoende fran fonderna och fondbolaget.
Forvaringsinstitutet har rutiner for att kunna identifiera, hantera
och overvaka eventuella intressekonflikter. For att hindra att
intressekonflikter uppstar halls olika verksamheter separera-
de och, i de fall intressekonflikter inte kan undvikas finns det
interna regler pa plats for att sdkerstalla korrekt hantering av
kunder. Omraden dar intressekonflikter kan uppsta ar till exem-
pel mellan forvaringsinstitutets uppgifter som forvaringsinstitut
och nar forvaringsinstitutet ar motpart till fondbolaget avse-
ende andra tjanster sdsom handel med finansiella instrument.
Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet, dess verksamhet och
de intressekonflikter som kan uppsta kan erhallas fran fondbo-

laget pa begéran.

Jamforelseindex

SIXPRX (Six Portfolio Return)

Carnegie Small Cap Sweden Return Index
(CSRX)

Aktiefond vardepappersfond

Carnegie Micro Cap Sweden Return Index
(CMCRXSE)

Solactive SEK NCR FRN Short IG
Corporate Index

Rantefond, vardepappersfond

Solactive SEK NCR FRN Short IG
Corporate Index

Rantefond, vardepappersfond
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Uppdragsavtal

Bolaget har outsourcat viss fondadministration, inkluderat NAV
berakning, till ISEC Services AB. Bolaget har vidare uppdragit
at Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC") att agera som
fondbolagets internrevisionsfunktion. Harvest Advokatbyra

AB har uppdragits att uppratthalla funktionen for regelefter-
levnad. FCG Fonder AB ar uppdragstagare for funktionen for

riskhantering.

Ansvarsfulla investeringar och etik

Samtliga Bolagets fonder foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade
kriterier i sina placeringar. Fonderna investerar inte i foretag
som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag inom
omradena miljo, ménskliga rattigheter, arbetsratt, korruption
samt inhumana vapen. Fonderna ager inte vardepapper i bolag

som tillverkar landminor, kluster- och atomvapen.

Oversikt exkludering av branscher
Procentsatserna anger granser som andel av omsattning.

Alkohol

5 % Produktion/
Distribution

0% Produktion

5 % Produktion/
5% Distribution Operator

vardepappersbolaget som ar ansvarig/ansvarigt gentemot kund
for registrering av innehavet samt formedling av information fran

Bolaget.

Fondandelar och likabehandling

Varje fondandel ar lika stor och medfor lika ratt till respektive
fonds tillgangar. | en fond far det dock finnas olika andelsklasser.
Andelarna i en andelsklass ar alltid lika stora och innebar att du
som andelsdgare har lika ratt till de tillgangar som ingar i denna
andelsklass i fonden. Sammanfattningsvis innebar principen om
likabehandling alltsa att andelsédgare i varje andelsklass i en fond

behandlas lika utifran de villkor som galler for andelsklassen.

Andelsklasser
Ett antal av Bolagets fonder har flera andelsklasser.
Andelsklasser i en och samma fond kan vara forenade med olika

villkor vad galler utdelning, avgifter samt krav pa lagsta initiala

Fossila tillgangar*

Pornografi

0% Produktion

NolltoleransAgande o
5% Distribution

* Avser bolag som bedriver utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol.

Bolagets fonder investerar inte i verksamheter vars omsattning
till nagon del ar hanforlig till utvinning, prospektering eller raffi-
nering av olja, gas och kol. Bolagets fonder investerar inte heller
i foretag som producerar pornografi och tobak. Fonderna avstar
vidare ifran att investera i foretag dar mer an 5% av omsattning-
en kommer fran produktion av alkohol och spel och dar mer an

5% harror fran distribution av alkohol, tobak och pornografiskt

material.

Andelsdgarregister

Fondformogenheten i respektive fond ags av fondandelsagarna
gemensamt. En fond ar inte en juridisk person och kan darfor inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom som
ingar i respektive fond far inte utmatas och andelsdgarna svarar
inte for forpliktelser som avser fonden. Bolaget for register over
andelsdgare samt deras innehav. Registrering av andelsinnehav
ar avgorande for ratten till andel i fonden och foljande rattigheter.
Fondandelar kan ocksa vara forvaltarregistrerade. | dessa fall ar

andelsdgaren ej kand for Bolaget. | dessa fall ar det banken eller

investeringsbelopp. Vilka andelsklasser som fonderna har samt
villkoren for dessa anges for respektive fond i fondernas fakta-
blad och fondbestammelser.

Utdelande andelsklass

Andelsklass B i fonderna Pareto Sverige, Pareto Rantefond,
Pareto Klimatfokus Ranta och Andelsklass C i fonderna Pareto
Smabolagsfond och Pareto Micro Cap lamnar en utdelning arligen
under april manad. Den lagstiftning for fonder och fondinnehav
som tradde i kraft 1 januari 2012 innebar att all avkastning i en
fond kommer andelsdgaren tillgodo i form av vardeforandring pa
fondandelarna till skillnad fran tidigare da en del av avkastningen
erholls i form av en utdelning. Andelsklasserna passar exempel-
vis stiftelser vars stadgar innehaller paragrafer som stipulerar
att utdelning skall baseras pa avkastning pa investerat belopp.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska
utbetalas till fondandelsdgare i andelsklasserna. Styrelsen far

emellertid faststalla utdelningen till ett hogre eller lagre belopp.
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Malsattningen ar att fonden skall lamna en utdelning som mot-
svarar den langsiktiga forvantade avkastningen vid tidpunkt for

beslut om utdelning.

Fondernas rattsliga karaktar
En fonds tillgdngar 4gs gemensamt av de andelsdgare som kopt
andelar i fonden. Fonden ar inte en egen juridisk person utan

foretrads av Bolaget, som forvaltar fonden.

Tillamplig lagstiftning

Fonderna och Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.
Vardepappersfonder foljer LVF, och Finansinspektionens fore-
skrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, medan férvaltning
av specialfonder regleras genom LAIF, samt Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Informationsmaterial om fonderna och lopande
rapportering

Till varje fond finns fondbestammelser, faktablad (PRIIP) och
informationsbroschyr dar ytterligare information om respekti-
ve fond lamnas. Bolaget lamnar aven lopande information om
fonderna i manadsrapporter, arsberattelser och halvarsredogo-
relser. Materialet finns att ladda ner pa Bolagets hemsida www.
paretoam.se eller kan skickas till dig kostnadsfritt per post pa

begaran.
Informationen lamnas pa svenska.

Du som &r direktkund hos Bolaget far tillgang till ytterligare
information om ditt fondinnehav genom inloggningssidor som nas

via www.paretoam.se.

Andringar av fondbestimmelser

Andring i fondbestammelser far endast ske genom beslut av
Bolagets styrelse, samt ska understallas Finansinspektionen for
godkdnnande. Sedan Finansinspektionen har godkant andring

av fondbestammelserna skall de andrade fondbestammel-
serna hallas tillgdngliga hos Bolaget och férvaringsinstitutet,
samt tillkdnnages pa det satt Finansinspektionen anvisar.
Finansinspektionen anger i beslutet fran vilket datum andringen
skall gélla. Andringarna i kan paverka fondens placeringsinrikt-
ning, avgifter och riskprofil. Pa Bolagets hemsida redovisas alltid

aktuella fondbestammelser.

Upphorande eller overlatelse av fond- och
AlIF-forvaltningsverksamhet

Om Bolaget dnskar upphdra med forvaltningen kan Bolaget,
efter Finansinspektionens godkannande, dverlata forvaltningen

till annat bolag eller forvaltare av alternativa investeringsfon-
der alternativt lagga ned fonden och utskifta fondens medel till

fondandelsagare.

Om Bolaget far sitt tillstand att bedriva tillstandspliktig rorelse
aterkallat, forsatts i konkurs eller trader i likvidation ska forvalt-
ningen av denna tillfalligt overtas av forvaringsintitutet.

Om férvaltningen av en fond dvertas av annat bolag/forvaltare av
alternativa investeringsfonder eller forvaringsinstitutet kungors
detta snarast mojligt i Post- och Inrikes Tidningar. Informationen

halls tillgdnglig hos Bolaget och forvaringsinstitutet.

Skadestand

Bolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget
eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Bolaget
eller forvaringsinstitutet om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller forvaringsinstitutet att vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden

skjutas upp till dess hindret har upphort.

| 6vrigt regleras Bolagets och forvaringsinstitutets skadestands-
ansvar avseende vardepappersfonder enligt 2 kap. 21 § LVF och
avseende specialfonder enligt 8 kap. 28 § LAIF samt 9 kap. 22§
LAIF.

Risker

All placering i fonder innebar ett risktagande. Fonderna styrs inte
av bestdmda nivaer utan kan variera over tiden. Den historiska
avkastningen ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade dka och minska i varde och det
ar inte sakert att du som andelsagare far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Normalt ar risken hogre vid sparande i en ren aktiefond
anienrante- eller blandfond. Vi redovisar fondernas specifika
riskniva i faktabladen for varje fond samt i informationsbroschy-
rerna. Varje fond har en riskklass som anges mellan 1-7. 1 anges
for de fonder som har lagst risk, 7 for fonder med hogsta risken.
Nagra av de risker som du som investerar ska ta hansyn till ar
huvudsakligen:

Marknadsrisk uppkommer genom kursrisk pa olika marknader.

Ranterisk avser risken for att vardet av fondens tillgangar som
paverkas negativt vid en forandring av rantenivan. Placeringar i
svenska rantebarande vardepapper och réantefonder paverkas av

ranteutvecklingen i Sverige.

Vissa fonder har exponering i vardepapper som ar nominerade i

annan valuta an SEK vilket ger upphov till en valutarisk.

Likviditetsrisk uppstar nar ett vardepapper inte kan saljas vid

en viss tidpunkt utan stérre kursnedgang. Varje forvaltare ska
sakerstalla att likviditetshantering fungerar i de fonder som
forvaltas. Anpassning ska goras till varje fonds investeringsstra-
tegi, likviditetsprofil och metod for inlosen. Bolaget har interna
riktlinjer om likviditetshantering sa att fonderna har en lamplig
likviditetsniva i forhallande till sina underliggande skyldigheter,

likviditetsrisker och marknadsrisker.

Kredit- och motpartsrisk uppstar nar en emittent eller motpart

inte kan betala.

Operativ risk ar kopplat till Bolagets administration av fonder,

exempelvis IT-system, personal, administration etc.

Positioner i derivatinstrument kan medfora ett okat risktagande
jamfort med en avista placering, om positionen inte avser att
kurssakra en befintlig placering. Den 6kade risken uppkommer
exempelvis pa grund av att vardeforandringen pa derivatin-
strumentet kan bli betydligt stérre @n motsvarande pa den
underliggande egendomen eller genom att en position, med ett
derivatinstrument, kan uppnas till en betydligt lagre kapitalinsats

an for motsvarande placering i den underliggande egendomen.

Hallbarhetsrisk ar en miljorelaterad, social eller bolagsstyr-
ningsrelaterad omstandighet som skulle kunna ha en betydande
negativ inverkan pa investeringens varde.

Transaktioner for vardepappersfinansiering
Inlaning och utlaning av vardepapper ar tva typer av transak-
tioner for vardepappersfinansiering som en fond kan komma
att anvanda sig av. Mer detaljerad information om fondernas
anvandande av olika typer av transaktioner for vardepappers-
finansiering framgar i det fondspecifika avsnittet for respektive
fond. For uppgift om fondernas faktiska anvandning av transak-
tioner for vardepappersfinansiering hanvisas till arsberattelsen

och halvarsredogorelsen for respektive fond.
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Utlaning av vardepapper

Enligt fondbestammelserna har en fond under vissa forutsatt-
ningar mojlighet att lana ut dverlatbara vardepapper som ingar

i fonden till en tredje part (vardepapperslan). Vardepapperslan
innebar att den ena parten, mot en ersattning och mot lamnande
av sdkerhet, lanar vardepapper av den andra parten. Overlatbara
vardepapper motsvarande hogst 20 procent av fondens varde
far lanas ut vad galler vardepappersfonder och 50 procent for
specialfonder. Utlaning far ske till nordiska banker som godkants
av forvaringsinstitutet.

Syftet med vardepapperslan ar att ge fonden méjlighet att 6ka
sin avkastning utan att ta ndgon extra marknadsrisk. Fonden tar
betalt for utldningen genom ranta, efter avdrag for administrativa
kostnader, som tillfaller fonden och darmed okar avkastningen i
fonden. Utlaning av vardepapper exponerar fonden mot risken
for att lantagaren inte kan lamna tillbaka de vardepapper som
har lanats. Det ar viktigt att hanteringen av sakerheterna funge-
rar korrekt, varfor operativa risker maste kontinuerligt hanteras.

Om fonden lanar ut 6verlatbara vardepapper begéar fonden
sakerhet fran lantagaren for de utldnade vardepappren. Vilka
sakerheter som accepteras och hur de ska hanteras regleras

i Bolagets interna riktlinjer som faststalls av Fondbolagets
styrelse. Utlanade vardepapper fors dver till motparten och
mottagna likvida medel forvaras pa konto hos fondens forva-
ringsinstitut. Fonderna ateranvander inte mottagna sakerheter.
Den ranta som utgar vid vardepapperslan tillfaller i sin helhet
den fond som lanat ut aktierna. Vanligtvis finns det inga opera-

tionella kostnader eller avgifter uppstar.

Inlaning av vardepapper

En forsaljning av vardepapper som en fond inte ager men som
fonden forfogar dver, s.k. blankning, kan ske efter inlaning av
vardepapper. Malet ar att senare kopa tillbaka vardepappren
till ett lagre pris och aterlamna vardepapperna till langivaren.
Detta ger mojlighet for fonder att generera avkastning aven nar
aktiekurserna pa marknaden faller. Inlanade aktier forvaras hos
fondens forvaringsinstitut och avkastningen fran dem tillfaller
fonden, medan rantan fran vardepapperslanet belastar fonden.
Inlaning av overlatna vardepapper for de fonder, som tillater
det, kan for aktiefonder ske till ett varde motsvarande hogst

10 procent av fondens varde och hogst 50 procent av fondens
varde for rantefonder.

Riskerna med att lana in vardepapper inkluderar marknads-
risk, som ar en del av fondens strategi, och motpartsrisk.
Motpartsrisken hanteras genom att motparten begar att fonden
staller sakerheter for lanet, vilka regleras i Bolagets interna
riktlinjer som faststalls av Fondbolagets styrelse. Om vardet av
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de sakerheter som fonden staller dverstiger vardet pa de inla-
nade aktierna okar motpartsrisken. Det finns darvid en risk att
motparten inte har mojlighet att lamna tillbaka de stallda saker-
heterna. Det ar viktigt att hanteringen av sakerheterna fungerar

korrekt, varfor operativa risker maste kontinuerligt hanteras.

Derivathandel

For att effektivisera fondens forvaltning, 0ka avkastningen eller
kurssdkra en placering far fonden placera i derivatinstrument
om underliggande tillgangar ar ex. dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument, finansiella instrument och

rantesatser.

En termin ar ett avtal dar den ena parten, vid en senare tidpunkt,
skall kopa den underliggande egendomen (t.ex. en aktie) av den
andra parten till ett i forhand bestamt pris. Om den underlig-
gande egendomen utgors av ett index sker ingen leverans pa

terminslikviddagen. Istallet sker en kontant avrakning.

Nar du valjer att investera i nagon av vara fonder far du fondan-
delar till ett varde motsvarande det investerade beloppet och blir
darmed fondandelsagare. | nedanstaende avsnitt kan du lasa mer
om att bli andelsagare och vad det innebar for dig.

Sa har blir du andelsagare
Bolaget erbjuder fonder for langsiktigt sparande for dig som pri-
vatperson eller institutionell investerare, oavsett om det handlar

om ett ldpande pensionssparande eller engangsinvesteringar.

Ar duintresserad av att som privatperson eller féretag kopa fon-
dandelar i nagon eller nagra av vara fonder kan du enkelt 6ppna
ISK-konto genom var samarbetspartner Fondab. Du far aven
personliga inloggningsuppgifter till sarskilda kundsidor som nas
via var hemsida dar du sa ofta du vill kan folja utvecklingen av
ditt innehav samt ta del av annan kundinformation.

Lagsta belopp for ditt forsta andelskop via Bolaget framgar av
fondbestammelserna och faktabladen for respektive fond.

En option ar ett avtal dar den ena parten utfardar en option

till den andra parten mot en ersattning (premien). Képaren av
optionen har ratt att, vid en senare tidpunkt, kopa (kdpoption)
eller sélja (saljoption) den underliggande egendomen (t.ex. en
aktie) till ett i forhand bestamt pris (l6senpriset). Om den under-
liggande egendomen utgors av ett index sker ingen leverans vid
losen. | stallet sker en kontant avrakning.

Pareto Smabolagsfond och Pareto Micro Cap far dven investera i

kop av standardiserade saljoptioner.

Vardering

Fondandelens varde (NAV-kurs) berdknas av Bolaget varje
bankdag tidigast kl. 15.30 eller vid den tidpunkten da marknaden
stanger (exempelvis dag fore helgdag) och tillkannages senast
nastfoljande bankdag i dagstidningar och pa Bolagets hemsida.
Varderingsprincipen redovisas narmare i paragraf 8 i de fond-

bestammelser som finns att tillga for varje fond.

Din kopanmalan gors pa det satt som vid var tid anges pa
Bolagets webbplats, www.paretoam.com/sv eller enligt de
anvisningar som kan erhallas av Bolaget.

Det gar ocksa bra att kdpa fondandelar via den bank eller
formedlare som tillhandahaller Bolagets fonder, se forteckning
i ndsta avsnitt. Dar kan du spara i vara fonder via till exempel
ett investeringssparkonto eller i ett pensionssparande. Nar du
sparar via nagon av vara aterforsaljare finns det ofta mojlighet
att gora mindre insattningar an vad som ar fallet nar du koper
andelar direkt fran Bolaget.

Som institutionell investerare ar du valkommen att kontakta oss
direkt pa 08-790 57 00 alternativt operations.se@paretoam.com

for fortsatt dialog.

Villkoren rorande forsaljning av fondandelar for respektive fond
anges i fondbestammelserna for fonden. Ytterligare information
om forsaljning av fondandelar samt nédvandiga blanketter finns
pa Bolagets hemsida eller kan bestallas fran Bolaget.

i\terfiirséiljare

Pareto har ett samarbete med ett flertal banker, forsakrings-
bolag och natmaklare i Sverige. Féljande samarbetspartners
erbjuder Bolagets fonder i sitt utbud vilket gor att du som vill
spara i nagon av fonderna sjalv kan valja den bank eller formed-

lare nedan du vill spara igenom.

Alpcot

Avanza bank

Danske Bank
Fondmarknaden
Fondo

Garantum
Handelsbanken
Hjerta

Levler
Lansforsakringar
Max Matthiessen
Nordnet Bank AB
Pensionsmyndigheten
SAVR

SEB

SPP

Swedbank

Soderberg & Partners

Om du valjer att kopa andelar via nagon av dessa aterforsaljare
skall du vanda dig till dem vid fragor om ditt innehav eller vid en

eventuell forsaljning av andelar.

Marknadsforing i andra lander
Féljande fonder som forvaltas av Fondbolaget far marknadsfo-

ras i Norge:

Pareto Sverige A
Pareto Smabolagsfond A
Pareto Smabolagsfond D

Bolaget har slutit avtal med aterférséaljare i Norge dar ovan
fonderna marknadsfors. Dessa aterforsaljare bistar slutkund
med all information kring forsaljning/inlosen och information

kring fonderna.

Féljande fond som forvaltas av Fondbolaget far marknadsforas

i Frankrike:
Pareto Smabolagsfond E

Bolaget har slutit avtal med aterforsaljare i Frankrike dar ovan

fond marknadsfors. Dessa aterforsaljare bistar slutkund med
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all information kring forsaljning/inlosen och information kring

fonden.

Att sdlja fondandelar

Du som ar direktkund hos oss skickar vid en eventuell forsalj-
ning av fondandelar in ett undertecknat inlésenformular till oss
i original. Det gar ocksa bra att maila eller faxa formularet till
oss. Inlosenformularet finner du pa var hemsida eller bestaller
direkt fran oss. Ange antal andelar eller belopp som du dnskar
sdlja, notera namn, adress och personnummer.

Likviden betalas ut till det kontonummer du registrerat hos oss.
Begdran om inldsen gors pa det satt som vid var tid anges pa
Bolagets webbplats, www.paretoam.se eller enligt de anvis-

ningar som kan erhallas av Bolaget.

Om du inte ar direktkund hos oss utan har kopt dina andelar via
nagon av vara aterforsaljare skall du vdanda dig till dem vid en
eventuell forsaljning.

Villkoren rorande inldsen av fondandelar for respektive fond
anges i fondbestammelserna for fonden. Ytterligare information
om inlésen av fondandelar samt nodvandiga blanketter finns pa

Bolagets hemsida eller kan bestallas kostnadsfritt fran Bolaget.

Vid inlosen och kdp i samband med byte av fondandelar fran en
fond till en annan ansvarar Bolaget for att forsaljningslikviden/
kopeskillingen overfors mellan fonderna efter det att fondan-

delsvarde har berdknats av Bolaget.

De viktigaste rattsliga foljderna

av en investering i en fond

Fondformogenheten dgs av fondandelsagarna gemensamt.
Varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i
fonden. Fonden ar inte en juridisk person och kan darfor inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom som
ingar i fonden far inte utmatas och andelsagarna svarar inte

for forpliktelser som avser fonden. Bolaget foretrader fondan-
delsdagarnai alla fragor som ror fonden. Tillgangarna i en fond
forvaras av forvaringsinstitutet SEB som skall ta emot och
forvara den egendom som finns investerad i fonden. SEB utdovar
kontroll 6ver Bolaget. SEB:s uppgift ar att se till att forsaljning
och inlésen av fondandelar gar ratt till; att andelar blir ratt var-
derade samt att medlen i fonden anvands i enlighet med lagen
och fondbestammelserna. SEB som forvaringsinstitut skall
handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelsagar-

nas gemensamma intresse.

Bolagets funktion for regelefterlevnad har ocksa som uppgift att

granska Bolagets forvaltning/administration av fonderna.
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Ersattning till Bolaget

Fonden betalar ersattning till Bolaget for dess forvaltning, for-
saljning och administration av fonden. | tabellen pa nésta sida,
sammanstallning over fonderas ersattning, anges de hogsta
forvaltningsavgifterna som kan tas ut av Bolaget for respektive
fond. Ersattningen, som beraknas varje handelsdag, tas ur fon-
den vid utgangen av varje manad och motsvarar for respektive

dag en arlig procentsats av fondens varde den dagen.

For vissa av fonderna utgar dven prestationsbaserad ersatt-
ning till Bolaget, Pareto Sverige andelsklass D, Pareto
Smabolagsfond Andelsklass B och C, Pareto Micro Cap
Andelsklass B och C samt Pareto Rantefond Andelsklass E.
Se narmare information under respektive fondsidor i denna

informationsbroschyr.

Ovriga kostnader som tas ut i samtliga fonder

Ovriga kostnader i form av erséttning till férvaringsinstitutet for

forvaring av fondens tillgangar, avgift till Finansinspektionen

Sammanstallning dver fondernas ersattning

Maximal fast ersattning inkl.

ovriga kostnader

Pareto SverigeAndelsklass A

Pareto Sverige Andelsklass B

Pareto Sverige Andelsklass C

Pareto Sverige Andelsklass D

Pareto Smabolagsfond Andelsklass A
Pareto Smabolagsfond Andelsklass B
Pareto Smabolagsfond Andelsklass C
Pareto Smabolagsfond Andelsklass D
Pareto Smabolagsfond Andelsklass E
Pareto Micro Cap Andelsklass A

Pareto Micro Cap Andelsklass B

Pareto Micro Cap Andelsklass C

Pareto Micro Cap Andelsklass D

Pareto Micro Cap Andelsklass E

Pareto Micro Cap Andelsklass F

Pareto Rantefond Andelsklass A

Pareto Rantefond Andelsklass B

Pareto Réntefond Andelsklass C

Pareto Rantefond Andelsklass D

Pareto Rantefond Andelsklass E

Pareto Klimatfokus Ranta Andelsklass A
Pareto Klimatfokus Ranta Andelsklass B
Pareto Klimatfokus Ranta Andelsklass C

Pareto Klimatfokus Ranta Andelsklass D

1,80%
0,90%
0,90%
0,60%
1,60%
0,85%
1.10%
1,60%
1,90%
1,95%
0,85%
1,20%
1,20%
1,95%
1,95%
0,35%
0,35%
0,35%
0,30%
0,25%
0,75%
0,75%
0,50%
0,45%

samt kostnader for revision av fonden, belastas fonden.
Avgiftsuttaget sker lopande under aret och far uppga till hdgst
0,10 procent per ar av den genomsnittliga fondformdgenheten.
Transaktionskostnader som exempelvis courtage, trans-
aktionsbaserad ersattning till forvaringsinstitut och
clearingorganisation samt vaxlingskostnader belastas fonden
lopande.

Inom ramen for forvaltningen har Bolaget i viss man behov av
analys fran extern part. Analysen kan exempelvis avse enskil-
da bolag, branscher eller makroekonomiska férhallanden.
Kostnader for eventuell extern analys ingar i den arliga avgiften
och ska belasta fonden enbart om den ar specifik och vasentlig
for fondens placeringsinriktning och bedoms tillféra mer varde

till fonden an kostnaden for densamma.

Kostnaden for analys redovisas i fonden i den takt den uppstar.
Bolaget foljer de riktlinjer och kriterier som Finansinspektionen
redovisat i sin kommunikation med Bolaget.

Aktuell Férvaltningsavgift Prestationsbaserad

till Bolaget ersattning

1,70%*
0,80%*
0,80%*
0,50%" 25%
1,50%*
0,75%* 20%
0,90%* 20%
1,50%*
1,80%*
1,85%
0,75% 20%
1,10% 20%
1,10%
1,85%
1,85%
0,25%*
0,25%*
0,25%*
0,20%*
0,15%* 20%
0,65%*
0,65%*
0,40%"
0,35%*

* + maximalt 0,10% for ersattning till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens tillgangar, avgift till Finansinspektionen samt kost-

nader for revision av fonden. For faktiska utfall, se fondens arsberattelse.
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Forvaltningsavgifter kommer att belastas fonden i det fall
fonden placerar i andra fonder eller fondforetag. Bolaget kom-
mer endast att ange i informationsbroschyren den maximala
forvaltningsavgift som berdknas utga i det fall fondens medel
till betydande del ar placerat i andra fonder och/eller fondfore-
tag. Eventuella avtal om aterbetalning av forvaltningsavgifter
tillfaller alltid fonden.

Skatteregler for fonden och fondandelsagarna
Fondens skatt:

En svensk fond ar inte skattepliktig. Fonder betalar dock
kallskatt pa utdelningar som de far pa sina utlandska aktieinne-
hav. Kallskatten varierar mellan lander.

Fondandelsagarens skatt:

Fysiska personer och dodsbon ar skattskyldiga i Sverige for sitt
innehav genom en schablonintdakt som tas upp som inkomst av
kapital. Schablonintakten berdaknas som 0,4 procent av fondan-
delarnas varde den 1 januari (inkomstaret). Schablonintdkten
beskattas for fysiska personer med 30 procent. Detta ger en
faktisk skatt pa 0,12 procent av fondvardet. Undantag goérs

for fondandelsdgare med en schablonintdkt pa mindre @n 200

kronor.

Om fonden ar knuten till investeringssparkonto, fondforsakring,

IPS eller premiepension galler sarskilda skatteregler.

For juridiska personer beskattas schablomintakten i inkomst-

slaget naringsverksamhet med for narvarande 20,6 procent.
For fondandelsagare bosatta i utlandet galler sarskilda regler.

Kontrolluppgift lamnas for fysiska personer och svenska
dodsbon medan juridiska personer sjalva far berakna scha-
blointakten och betala in skatt. Beskattningen kan paverkas av
individuella omstandigheter. Den som ar osdker pa eventuella
skattekonsekvenser bor soka experthjalp.

Andelsdgarens beskattning
Kapitalvinst vid forsaljningar av fondandelar beskattas inom
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent for fysiska

personer, bosatta i Sverige, eller svenska dodsbon.

Ar andelsagaren en svensk juridisk person ar skattesatsen 22
procent. Andelsagare som ar bosatta i utlandet, och saknar s.k.
vasentlig anknytning till Sverige, beskattas inte har for kapital-

vinster vid avyttring av fondandelar.

Kontrolluppgifter
Bolaget skickar kontrolluppgifter till Skatteverket for

andelsagare som ar fysiska personer bosatta i Sverige, eller
svenska dodsbon for kapitalvinster, kapitalforluster samt upp-
gifter om andelsinnehav vid arets utgang. For utlandska fysiska
personer lamnas endast uppgift om kapitalvinst i rantefond.

Sammanfattning av ersattningspolicy och
ersattningssystem

Vid framtagandet av ersattningspolicy har Bolaget beaktat
FFFS 2013:9, FFFS 2013:10 samt ESMA:s riktlinjer om en sund
ersattningspolicy enligt UCITS-respektive AIFM-direktivet,
liksom artikel 5 i Disclosureférordningen (hallbarhet).
Ersattningspolicyn omfattar samtliga anstallda i Bolaget.
Styrelsen har det yttersta ansvaret for att ersattningspolicyn

tilldmpas och foljs upp atminstone arligen.

Bolagets ersattningspolicy ska vara forenlig med och framja
en sund och effektiv riskhantering, och motverka ett overdri-
vet risktagande. Ersattningspolicyn ska overensstamma med
affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga intressen for
forvaltaren, fonderna och andelsagarna. Vidare ska policyn vara

forenlig med Bolagets integrering av hallbarhetsrisker.

Bolaget ska arligen analysera vilka risker som ar forenade
med Bolagets ersattningspolicy och ersattningssystem, och pa
grundval av analysen identifiera sarskilt reglerad personal hos
Bolaget.

Ett system som ger en stor ersattning till en enskild anstalld
som bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men
vars beslut pa langre sikt kan leda till forluster for Bolaget, kan
snedvrida de anstalldas perspektiv och kan fa dem att bortse
se fran Bolagets basta i det langa loppet. Ett led i att mot-
verka detta ar att identifiera och redovisa vilka atgarder som
ska vidtas for att undvika intressekonflikter. Bolaget har i sin
instruktion for hantering av intressekonflikter samt incitament
redogjort for identifierade intressekonflikter och hur dessa ska
hanteras. Bolagets funktion for internrevision ska minst arligen
granska om Bolagets ersattningssystem overensstammer med

ersattningspolicyn.

Ersattningsmodeller som kan forekomma i Bolaget ska ha en
lamplig balans mellan fasta och rorliga delar. En garanterad
rorlig del ska endast forekomma i undantagsfall och endast vid
nyanstallningar. En sadan ersattning ska begransas till det for-
sta anstallningsaret. De fasta delarna ska sta for en tillrackligt
stor del av den anstalldes totala ersattning for att det ska vara
mojligt att satta de rorliga delarna till noll.

Styrelsen har beslutat att de rorliga delarna kan uppga till
ett belopp som motsvarar hdgst 15 arsloner for en anstalld.

Oavsett niva pa den rorliga ersattningen ska en eventuell rorlig
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ersattning endast tilldelas efter en provning i enlighet med vad

som anges nedan.

Rorlig ersattning ska inte innehalla diskretiondra pensionsfor-
maner. | det fall ersattning utover avtalsenlig l6n och upplupen
semesterersattning utgar till en anstalld i samband med att
anstallningen upphor far sadan ersattning endast beslutas av
VD, efter samrad med Bolagets funktion for regelefterlevnad.
Sadan ersattning ska sta i relation till den anstalldes presta-
tioner under anstallningstiden och beraknas sa att den inte

belénar osunt risktagande.

De finansiella och icke-finansiella kriterier som Bolaget lagger
till grund for beslut om ersattning till sarskild reglerad personal
specificeras och dokumenteras. Bolagets bedomning av resultat
som ligger till grund for berakning av rorlig ersattning base-
ras pa riskjusterade vinstmatt. Saval nuvarande som framtida

risker ska beaktas.

Bolaget ska basera den rorliga ersattningen till sarskilt reglerad
personal pa den anstélldes resultat, pa den berdrda affarsen-
hetens eller fondens resultat och risker samt pa Bolagets totala
resultat. Vid bedomningen av den anstéalldes resultat ska bade

finansiella och icke-finansiella kriterier beaktas.

For sarskilt reglerad personal ska 40 procent av utdelningen
eller dverlatelsen av rorlig ersattning skjutas upp under tre
ar. | det fall en sarskild reglerad personal erhaller en rorlig
ersattning till ett sarskilt hogt belopp ska 60 procent skjutas
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upp under tre ar. Den forsta utbetalningen far goras forst ett ar
efter det att den rorliga ersattningen beslutades. Bolaget har
genom avtal sakerstallt att den anstallde inte anvander risksak-
ringsstrategier eller forsakringar som syftar till att minska eller
undanroja effekterna av att en ersattning justeras eller bort-
faller. Betraffande personal som inte ingar i kretsen av sarskilt
reglerad personal behover utbetalning av rorlig ersattning inte
skjutas upp.

Minst 50 procent av den rorliga ersattningen — inklusive den
som skjuts upp - till sarskilt reglerad personal bestar av ande-
lar i de fonder som den anstallde utfor arbetsuppgifter for, eller
annars instrument som uppnar motsvarande intressegemen-
skap som andelar i fonderna. Utfors arbetsuppgifter for fler

an en fond ska en pro rata-fordelning goras daremellan. Den
anstallde far inte forfoga over tilldelade andelar under minst ett
ar efter det att aganderatten till instrumenten har gatt over till
den anstallde. Detta galler oavsett om den rorliga ersattningen
har skjutits upp eller inte. Bolaget har i avtal med den anstallde
sakerstallt att rorlig ersattning som skjutits upp endast betalas
ut eller 6vergar till den anstallde till den del det &r forsvarbart
med hansyn till Bolagets finansiella situation och motiverat
enligt Bolagets, den berdrda affarsenhetens och den anstalldes

resultat.

Ersattningspolicyn finns tillganglig pa Bolagets webbplats. Ett
fysiskt exemplar kan vidare tillhandahallas kostnadsfritt pa
begaran. Pa webbplatsen redovisas aven hur Bolagets ersatt-

ningspolicy ar forenlig med integreringen av hallbarhetsrisker.

Aktiefond
En aktiefond ar en fond som investerar minst 75 procent av fondformogenheten i
aktier eller aktierelaterade finansiella instrument.

Aktiv risk (Tracking Error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierat jamfort med avkastningen for
jamférelseindex. Uttrycks i procent per ar och méts som den arliga standardavvi-
kelsen i den manat-liga dver/underavkastningen jamfort med index de senaste 24
manaderna. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto storre avviker fonden fran
sitt jamforelseindex.

Andelsvarde

Andelsvarde (NAV = Net Asset Value) pa en fondandel berdknas som fondens till-
gangar minus skulder dividerat med antalet utestaende fondandelar. Andelsvérdet
berdknas varje bérsdag och redovisas i de flesta dagstidningar.

Avistahandel

En marknad dér betalning och leverans sker omgaende néar en affar gjorts upp. Vid
t.ex. vardepappershandel gors en uppdelning i en avista- och en derivatmarknad.
Vanlig aktiehandel ar exempel pa avistahandel medan options- och terminshandel
tillhor derivatmarknaden dar leverans sker vid en senare tidpunkt.

Courtage
Avgiften som fonden far betala till motpart vid handel med aktier.

CSRX (Carnegie Small Cap Sweden Return Index)

Ett index som innehaller sma och medelstora bolag pa Nasdag OMX Nordic.
Indexvérdet upprdaknas med aterinvesterad utdelning och ar jamférelseindex for
Pareto Smabolagsfond.

CMCRXSE (Carnegie Micro Cap Sweden Return Index)

Indexet speglar utvecklingen i mindre bolag som &r noterade pa Stockholmsbérsen
och First North, som bada dgs av Nasdaq och ar jamférelseindex for Pareto Micro
Cap.

Derivatinstrument

En option ar ett avtal dar den ena parten utfardar en option till den andra parten mot
en ersattning (premien). Képaren av optionen har ratt att, vid en senare tidpunkt,
kopa (kopoption) eller salja (saljoption) den underliggande egendomen (t.ex. en
aktie) till ett i forhand bestamt pris (lésenpriset). Om den underliggande egendomen
utgors av ett index sker ingen leverans vid losen.

| stallet sker en kontant avrakning.

Diskontering
Omrakning av en eller flera betalningar till en tidigare tidpunkt med hansyn tagen
till en viss forrantning.

Duration

Ett nyckeltal som beskriver ett rantebdrande vardepappers rantekanslighet, dvs.
hur mycket det paverkas av en rénteférandring. De faktorer som styr durationen ar
forfallotidpunkt for kapital och eventuell kupongranta samt kupongrantans storlek.
Om kuponger saknas ar durationen lika med aterstaende l6ptid. Anges som antalet
ar.

Fondféormogenhet

Fondens formogenhet &r summan av tillgangar (vardepapper, likvida medel och
fordringar) minus skulder. Aktier och aktierelaterade vardepapper vérderas till
senast noterade betalkurs eller om det inte finns senast noterad kopkurs.

Forvaltningsavgift
Den ersattning som Bolaget tar ut ur fonderna for forvaltning, administration, forva-
ring, tillsyn och distribution.

Forvaringsinstitut

SEB ar forvaringsinstitut for samtliga Bolagets fonder. SEB tar emot och forvarar
samtliga vardepapper som fonden dger. Forvaringsinstitutet ser till att utgivning
och inlosen av fondandelar sker i enlighet med gallande regler.
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Genomsnittlig arsavkastning (24 man)
Arlig totalavkastning de senaste 24 manaderna.

Jamforelseindex

Ett matt som visar hur en viss marknad har utvecklats i genomsnitt. Genom att
jamfora en fonds utveckling med ett index gar det att fa en uppfattning om hur
val fonden har utvecklats under en period i jamfdorelse med genomsnittet for den
marknad som fonden placerar i.

NAV — Net Asset Value
Se andelsvarde.

Omsattningshastighet

Omsattningshastigheten berdknas som det lagsta av summa kopta eller salda
vardepapper under aret dividerat med den genomsnittliga fondformégenheten.
Berdkningen sker pa daglig basis och raknas upp till arstakt.

OMXS30 (Stockholmsborsen aktieindex)
OMXS30 ar ett marknadsviktat index som bestar av de 30 vardemassigt mest
omsatta aktierna pa Stockholmsborsen och listan faststalls tva ganger per ar.

Riskniva enligt PRIIP

Den angivna risknivan utgar fran en skala pa 1-7 dar 1 (lag) representeras av en
rantefond med kort loptid och 7 (hdg) en fond med mycket hég risk. Baseras pa
standardavvikelsen de senaste 60 manaderna.

Rantefond

En rantefond ar en fond som placerar 100 procent av fondformégenheten i rén-
tebdrande vardepapper, sasom obligationer och statsskuldvaxlar. Enligt svensk
skattelagstiftning ar det fonder som uteslutande bestar av fordringar i svenska
kronor. Réntefonder far alltsa inte, ens tillfalligtvis, innehalla utlandsk valuta
eller aktierelaterade vardepapper. Daremot ar det tillatet med rénteoptioner och
ranteterminer.

SIXPRX (SIX Portfolio Return Index)

SIXPRX &r ett aktieindex for svenska aktier dar de olika aktieslagen viktas i forhal-
lande till dess marknadsvarde med undantag for bolag som utgér mer @n 10 procent
av det totala marknadsvardet. F6r dessa galler att vikten begransas till 10 procent
och den dverskjutande andelen fordelas pro rata till dvriga bolag i forhallande till
deras vikt i indexet. Utdelningen aterinvesteras i berdkningen av indexavkastning-
en. SIXPRX ar jamforelseindex for Pareto Sverige.

Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate Index:
Ett index med FRN-obligationer utgivna i SEK med en maximal lptid om 10 ar. Ar ett
jameforelseindex for Pareto Rantefond och Pareto Klimatfokus Ranta.

Specialfond (AIF)

En slags alternativ investeringsfond vars fondbestdmmelser pa nagot satt avviker
fran vad som kravs for en vardepappersfond. En specialfond kan till exempel ha en
friare placeringsinriktning.

Termin

En termin ar ett avtal dar den ena parten, vid en senare tidpunkt, skall kopa den
underliggande egendomen (t.ex. en aktie) av den andra parten till ett i forhand
bestamt pris. Om den underliggande egendomen utgors av ett index sker ingen
leverans pa terminslikviddagen. | stallet sker en kontant avrakning.

Totalrisk

Ett matt som mater standardavvikelsen i fondens avkastning. Baseras pa
manadstal de senaste 24 manaderna. Ju hogre tal som anges desto hogre risk har
fonden. Standardavvikelse ar ett matt pa hur en fonds kursvarde varierar i forhal-
lande till den genomsnittliga fondkursen under perioden. Rorelserna i kurserna
jamnar oftast ut sig 6ver tiden sa nar man maéter risken bor det vara dver en langre
tidshorisont.
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Mal och placeringsinriktning

Fonden ar en aktiv forvaltad aktiefond vars medel far placeras i
aktier. Fondens medel skall till lLagst 75 procent placeras i aktier
som ar eller inom ett ar fran emissionen avses bli, upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige. Upp till 25 procent av
fondens medel far placeras i aktier som &r eller inom ett ar fran
emissionen avses bli, upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad eller en motsvarande marknad utanfér Sverige. Fonden far
aven placera i andra fonder och i derivatinstrument. Innehavet
bestar av 25-30 aktier i saval stora, valetablerade borsbolag
som i mindre borsbolag. Pareto Sverige har ett friare place-
ringsmandat an traditionella Sverigefonder och kan darfor ha
ett bredare spektra av intressanta svenska bolag i sin portfolj.
Den kannetecknas generellt av hog risk, men ocksa mojlighet till
hog avkastning.

Fonden foljer sérskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar, las mer under Ansvarsfulla investeringar och etik
pa sidan 5 samt ta del av den bifogade hallbarhetsinformationen
for fonden.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser
A, B, C och D som skiljer sig vad galler initialt investeringsbelopp
och forvaltningsavgift.

Arlig kursutveckling for Pareto Sverige

Kursutveckling arligen 2024 2023 2022 2021 2020
Pareto Sverige A 7.4% 16,6% -33,4% 35,6% 19,4%
Pareto Sverige C* 8,3% 17,7% -32,8% 36,8% 20,5%
Pareto Sverige D 8,7% - - - -

*Huvudfonden Pareto Sverige A startade 2007. Andelsklassen C startade 1 november 2018. Historisk avkastning fram till den 1 november 2018 avser saldes huvudfonden Pareto Sverige A och

uppgifterna darefter avser andelsklassen Pareto Sverige C.

Fondfakta

Forvaltare: Erik Paulsson, Carl Fredrik Falkner & Oscar Karlsson
Startdatum: 2007-08-14

Jamforelseindex: SIXPRX (SIX Portfolio Return)

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Regelverk: Lagen (2004:46) om vardepappersfonder
Hallbarhetsniva (Disclosureférordningen): Ljusgrén (artikel 8)
Riskniva: 5 av 7

Insattnings-/uttagsavgift: Ingen

Prestationsbaserad avgift: Ingen

2019 2018 2017 2016 2015
359% -12,4% 12,2% 5,9% 16,9%
371% -12,68% 12,2% 59% 16,9%
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Historisk avkastning
For historisk avkastning, vanligen se vardeutvecklingstabellen
pa hemsidan www.paretoam.se.

Foér mer information om Pareto Sverige, se de bilagda fondbe-
stammelserna for fonden. Ta dven del av fondens faktablad som
finns att ladda ner pa Bolagets hemsida www.paretoam.se eller
gar att bestalla kostnadsfritt fran Bolaget.

Fondens malgrupp
Denna fond kan vara lamplig for investerare som planerar att ta
ut sina pengar forst efter tre ar.

Fondens riskprofil

Risk- och avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk
och mojlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn
baseras pa hur fondens varde har forandrats de senaste fem
aren. Pareto Sverige tillhor kategori 5, vilket betyder hég risk
for bade upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebar
inte att fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till
hoger och till vanster pa skalan. Det beror pa att indikatorn byg-
ger pa historiska data som inte ar en garanti for framtida risk/
avkastning. For att berakna fondens sammanlagda exponering
anvands atagandemetoden.

Aktivitetsmatt

Det uppnadda aktivitetsmattet visar att fonden har avvikit ifran

jamforelseindex (SIXPRX) under perioden. Det férklaras av att
fonden ar aktivt forvaltad och darfor valjer sina portfoljinnehav
oberoende av hur dessa vager i fondens jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index. Indexet
ar framtaget for att aterspegla marknadsutvecklingen pa
Nasdag OMX Stockholm med begransningen att inget bolag far
vaga mer an 10 %, samt att bolag som vager mer an 5 % inte

far vdga mer an 40 % tillsammans. Utdelningar aterinvesteras i
berakning av indexavkastning. Indexet ar en relevant jamforelse
med fonden da placeringsinriktning ar likvardig vad galler geo-
grafisk exponering, tillgangsslag samt borsvérde pa bolagen.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran
de tva senaste aren. Mattet beraknas sedan som standardavvi-
kelsen for skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer
avviker fonden fran jamforelseindex.

Forandringar i aktivitetsmattet dver tid beror pa hur avvikelsen
mellan fondens portfoljinnehav och jamforelseindex forand-
ras med tiden samt allmanna forandringar i marknaden. | de
perioder det rader stora svangningar pa marknaden tenderar
aktivitetsmatten att bli hogre.

Aktivitetsmatt
Activ risk (tracking error), % 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Pareto Sverige A 2,90% 4,43% 517% 4,99% 6,05% 5,74% 3,92% 2,61% 3,35% 3,30% 3,14% 3,18%
Pareto Sverige C 291% 4,44% 4,75% 5,00% 6,06% - - - - - - -
Pareto Sverige D 291% - - - = = o o - - - -
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Andelsklass B och D saknar tva ars historik, varfor inget aktivi-

tetsmatt anges for denna andelsklass.

Ersattning till Bolaget och prestationsbaserad
ersattning i andelsklass D

Utdver den fasta ersattning som Pareto Sverige Andelsklass D
betalar till Bolaget, utgar aven en kollektiv prestationsbaserad
ersattning (nedan benamnd PE). Fonden tillampar "high water-
mark” principen vilket innebar att fondens relativa avkastning
maste na en ny historisk hogsta niva for att kunna ta ut presta-
tionsbaserad ersattning. | fonden Pareto Sverige Andelsklass D

ar matperioden bakat for matning av historisk hogsta niva ett ar.

Foljande galler for uttag av prestationsbaserad ersattning for

Pareto Sverige Andelsklass D.

e Avkastningstroskeln for Pareto Sverige Andelsklass D
ar fondens jamforelseindex definierat som SIXPRX (SIX
Portfolio Return Index).

« Den prestationsbaserade ersattningen uppgar till 25
procent av den del av fondens avkastning som overstiger
avkastningen for Avkastningstroskeln.

 Om fondens avkastning understigit Avkastningstroskeln
skall ingen resultatbaserad ersattning utga forran tidigare
dagars procentuella underavkastning kompenserats. Vid
denna berakning beaktas eventuell underavkastning ett ar
tillbaka fran berdakningsdagen (dvs. high watermark ar ett
ar).

Den sammanlagda arliga fasta och prestationsbaserade
ersattningen far hogst uppga till 3 procent av fondens var-
de. Ingen prestationsbaserad erséattning utgar pa den del av
overavkastningen under det senaste aret som dverstiger 10 %
((3-0,5)/0,25).

Den totala fasta ersattningen beraknas pa det dagliga fondvar-
det, den totala prestationsbaserade ersattningen baseras pa

fondens varde de dagar som ersattningen tas ut.

SIXPRX ar ett aktieindex for svenska aktier dar de olika aktiesla-
gen viktas i forhallande till dess marknadsvarde med undantag
for bolag som utgor mer an 10 procent av det totala marknads-
vardet. For dessa galler att vikten begransas till 10 procent och
den dverskjutande andelen fordelas pro rata till ovriga bolag i

forhallande till deras vikt i indexet.
Information enligt EU:s forordning om index

som anvdnds som referensvarde
Enligt EU:s forordning om index som anvands som
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referensvarde for finansiella instrument och finansiella avtal
eller for att mata investeringsfonders resultat, borjade nya
regler gélla fran och med den 1 januari 2018. Om ett fondbolag
anvander index eller en kombination av index for att mata en
fonds resultat, for att efterlikna avkastning pa detta index eller
faststalla en portfdljs tillgangsallokering eller berdkna de resul-
tatberoende avgifterna, omfattas man av dessa regler.

For Pareto Sverige anvdnds ett referensvarde pa sa satt att
fondens resultatbaserade avgift relateras till SIXPRX. For att
sdkerstalla efterlevnad av EU-reglerna maste administratorer
av referensvarden, som anvands av fonder, godkannas och
registreras hos Europeiska vardepappers- och marknadsmyn-
digheten (ESMA) senast i maj 2020. SIX Financial Information
Nordic AB ar en sadan administrator som godkdndes av
Finansinspektionen den 14 juni 2019 och registrerade hos
ESMA.

For att hantera situationer dar ett anvant referensvarde
upphor att vara tillgangligt eller forandras vasentligt, kravs
att Fondbolaget har en plan for atgarder. Vid sadana han-
delser maste Fondbolaget forsoka identifiera ett lampligt
alternativt referensvarde och anséka om godkdnnande fran
Finansinspektionen for att andra fondens bestammelser och
darigenom ersatta det tidigare anvanda referensvardet.

Index for relativavkastning

Genom att anvédnda ett index (Index relativavkastning) for att
berakna den ackumulerade skillnaden i avkastning mellan fon-
den och Avkastningstroskeln mojliggors dagligt arvodesuttag
och darmed daglig vardering av fonden, baserat pa eventuellt
upparbetad prestationsbaserad ersattning. En berakning for

varje enskild andelsdgare sker saledes inte.

Den prestationsbaserade ersattningen belastar fondens NAV-
varde sa snart den har kunnat beraknas, normalt dagen efter
den dag den hanfor sig till. Det satt pa vilket den prestationsba-

serade ersattningen berdaknas innebar for andelsdgaren att:

Prestationsbaserad ersattning kan utga aven om andels-
vardet sjunker eftersom underlaget mats i forhallande till
Avkastningstroskeln, (SIXPRX).

Om en investering i fonden gors vid en tidpunkt da fonden under
en tid haft en samre utveckling an Avkastningstroskeln, kommer
det for denna investering inte att utga nagon prestationsbaserad
ersattning forran fonden aterhamtat den negativa avkastningen

i forhallande till Avkastningstréskeln. Det innebar exempel-

vis att om fondandelen séljs pa en dag da prestationsbaserad

ersattning har utgatt sd kommer investeringen att ha belastats
med en lagre andel av den erhallna overavkastningen i forhal-
lande till Avkastningstroskeln.

Om andelsdgaren valjer att salja sina fondandelar vid en
tidpunkt da fonden under en tid haft en samre utveckling an
Avkastningstroskeln, sa kan andelsdgaren ha erlagt mer an
25 procent av den erhallna overavkastningen i forhallande till
fondens Avkastningstroskel. Det kan ocksa intréaffa, i sddana
fall, att andelsdgaren totalt sett inte har erhallit ndgon dverav-
kastning men anda erlagt prestationsbaserad ersattning om
man varit andelsagare under en period da prestationsbaserad

ersattning belastats fonden.
Nagon berakning for varje enskild andelsagare sker inte.
Rakneexempel

Den ackumulerade skillnaden i avkastning mellan fondens

och Avkastningstroskeln beraknas i ett sarskilt index, Index

INFORMATIONSBROSCHYR

Relativavkastning (IR). Detta beraknas genom att IR for
foregdende dag multipliceras med (1 + (portfdljavkastning
(%) - indexavkastning (%))/100). Portfoljavkastning (%) ar
100*((dagens NAV fore dagens prestationsbaserade ersatt-
ning/gardagens NAV efter prestationsbaserad erséttning)-1).
Indexavkastning (%) ar 100*((dagens Jamforelseindex/garda-
gens Jamforelseindex)-1).

Prestationsbaserad ersattning utgar med 25 % av den procen-
tuella overavkastningen. Denna mats som den procentuella
skillnaden mellan IR pa berdkningsdagen och tidigare hogsta
nivan pa IR under det senaste aret. Prestationsbaserad ersatt-
ning (PE) utgar inte pa den del av dveravkastningen under det

senaste aret som overstiger 10 % ((3-0,5)/0,25).

I angivet "NAV-kurs fore PE" har redan den fasta forvaltnings-
ersattningen raknats av. | berakningen ar fondens NAV-kurs

justerad for eventuell utdelning.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

INFORMATIONSBROSCHYR

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Pareto Sverige Identifieringskod fér juridisk person: 5493002S2D1TPP30QW24

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
( X J Ja () % Nej

Den kommer att gora ett & Den framjar miljérelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, dven om den inte

investeringar med ett miljomal:

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
héllbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

som anses vara miljomassigt hallbara enligt

i ekonomiska verksamheter % med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-

taxonomin . .
#® med ett socialt mal

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att géra
nagra hallbara investeringar

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta och méta varje investerings bidrag
till FN:s globala mal for hallbar utveckling (fortsattningsvis de globala malen) samt Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders global uppvarmning.

Fonden framjar dessutom miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta varje investerings
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarbarhetsfaktorer.

har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa 25% hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvéinds fér att médta uppndaendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

For att mata fondens framjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper beaktas féljande
hallbarhetsindikatorer.

- Utslapp av vaxthusgaser

- Koldioxidavtryck

- Vaxthusgasintensitet

- Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

- Andel av icke-fornybar energiférbrukning och energiproduktion

- Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

- Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald

- Utslapp till vatten

- Farligt avfall och radioaktivt avfall

- Brott mot FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

- Inga processer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelser och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

- Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

- Jamnare konsfordelning i styrelserna

- Exponering mot kontroversiella vapen

- Exponering mot fossila bréanslen genom fastigheter

- Exponering mot energieffektiva fastigheter

- Investeringar i foéretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp

- Ingen uppférandekodex for leverantérer

- Langsiktiga klimatmal

- Verifierade klimatmal av Science Based Target Initiative.

Dessutom mats investeringens exponering mot foljande verksamheter:

- Produktion och distribution av alkohol

- Produktion och distribution av tobak

- Produktion och distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet
- Produktion och distribution av pornografi

- Fossila branslen

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljomdl eller sociala mal.
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Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
L(j ) hallbarhetsfaktorer?
I

Hallbara investeringar
En hallbar investering definieras som ett bolag som bidrar till hallbara malsattningar pa nagot

Ja. Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i fonden genom en
av féljande vis:

egenhandigt utvecklad modell dar héllbarhetsrisker analyseras. Analysmodellen bestar av fem delar

Investerings-
strategin styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att investeringen inte utgor betydande skada for nagot
miljorelaterat eller socialt mal. Analysen bestar av féljande delar:

e Hygienfaktorer

Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna bedéms ha
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar inte i foretag som
bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag inom omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption samt
inhumana vapen (exempelvis: landminor eller kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande
verksamheter vars omsattning till nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)

- Produktion av pornografi

- Produktion av tobak

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer @n 5 % av omséattningen kommer fran féljande:
- Produktion av alkohol
- Distribution av alkohol
- Produktion av kommersiell casino/ vadslagningsverksamhet
- Distribution av kommersiell casino/vadslagningsverksamhet
- Distribution av pornografiskt material
- Distribution av tobak

e Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i bilaga
1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppméarksammade incidenter bedéms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga héllbarhetsrisker och vilka relevanta policys och
processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En beddmning av praxis for god bolagsstyrning utférs. Har utvarderas bolaget pa parametrar som
styrelsens sammansattning och dess kompetensniva, dgarskap, ersattningsstruktur och
rapportering.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Pareto Sverige ar en aktivt férvaltad all cap-fond med fokus pa svenska bolag. Fonden forvaltas efter en
modell som karakteriseras av en hog grad specialisering, struktur och samarbete for att uppna langsiktigt
hallbart vardeskapande.

Hallbarhetsanalys praglar forvaltningsprocessen, fran forsta investering och under hela
investeringsperioden. Analysen utgar ifran en egenhandigt utvecklade modell for hallbarhetsanalys som kan
delas in i tva delar. Den ena syftar till att identifiera investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och den
andra till att identifiera investeringens bidrag till hallbara malsattningar.

Hallbara risker
Processen for att utvardera hallbara risker finns redan beskriven under rubriken ”Beaktas i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”.

20

e Investeringen har ett betydande bidrag till de globala malen:

De globala malen bestar av 17 huvudmal uppdelade i totalt 169 delmal. Fondbolaget har identifierat 43
delmal, tillhérande 9 huvudmal, dar foretagen, via sin affar, produkt eller tjanst, kan ha ett betydande
bidrag.

Delmalen kategoriseras inom fyra héllbara temaomraden: hallbara stader, energi & klimateffektivitet,
hélsa & sakerhet samt hallbar konsumtion & produktion.

- Inom kategorin hallbara samhéllen kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 4.1,4.2,4.3,11.1,11.2,11.3, 11.5, 11.6, 16.1 eller 16.4. For att ha ett betydande bidrag till
malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser hallbara samhéllen med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans fér fondens 6vriga framjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till nagot av de fyra temaomradena utgér saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gor medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

=  Andel som ar trangbodda

= Andel som har tillgang till kollektivtrafik

=  Antalet d6da, skadade och drabbade av katastrofer
= Hushallsavfall per capita

- Inom kategorin energi och klimateffektivitet kategoriseras investeringar som har ett betydande
bidrag till mal: 7.1, 7.2, 7.3, 9.1, 9.4, 9.5, 13.1 eller 13.3. For att ha ett betydande bidrag till malet
behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal indikatorer
som bolaget méater pa nationell niva vad avser energi och klimateffektivitet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans for fondens évriga fraimjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till nagot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gor medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

= Andel fornybar energi i den totala slutliga energianvandningen
= Den nationella energiintensiteten

=  Koldioxidutslapp per enhet foradlingsvarde i industrin

= Industrins investeringar i miljoskydd

- Inom kategorin hélsa & sdkerhet kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 3.4, 3.5, 3.6, 3.8, 3.9, 6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 2.1, 2.2, 2.3 eller 2.4. For att ha ett betydande bidrag
till malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser halsa och sakerhet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans for fondens 6vriga fraimjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgér saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gér medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

= Dodlighet pa grund av hjartsjukdomar, cancer, diabetes eller kroniska sjukdomar i
luftvagarna.

= Behandlingsinsatser foér missbruksrelaterade sjukdomar

= Doda eller skadade genom trafikolyckor

= Andel som anvédnder sdkert hanterade sanitetstjanster

- Inom kategorin hallbar konsumtion & produktion kategoriseras investeringar som har ett
betydande bidrag till mal: 8.2, 8.4, 8.7, 8.8, 12.2, 12.3,12.4, 12.5, 15.1, 15.2, 15.3 eller 15.5. For att
ha ett betydande bidrag till malet behéver investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv
paverkan pa ett antal indikatorer som bolaget méater pa nationell niva vad avser halsa och sdkerhet
med data fran SCB. Bolaget mater de indikatorer som &r av relevans for fondens 6vriga
framjandeegenskaper. Att vasentligt bidra till nagot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet
med de betydande bidrag som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gor
medan de nedan exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppndendet av dessa:
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= Materialkonsumtion

= Maéngd atervunnet material

= Forlust av biologisk mangfald matt som rodlisteindex.
= Arbetsskador

e Investeringens verksamhet bedrivs i linje med Parisavtalet:
En investering ses som hallbar om verksamheten bedoms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders uppvarmning. For detta krdvs att ett eller flera av kriterierna nedan ar
uppfyllda:

- Mal godkanda av Science Based Target Inititative
Bolaget har malsattningar for att minska sitt klimatavtryck som ar i linje med IEAs scenario om "val
under 2 grader”. Bolagets klimatmal ar dessutom verifierat av organisationen Science Based
Target Initiative.

- Minskning av historiska utslapp
Bolaget har uppvisat en minskning av de egna utsldppen om minst 7,6% arligen under de tre
senaste aren. De egna utsldappen ar definierade som koldioxidintensitet enligt TCFD:s standard och
mats som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har redan néra noll utsldapp
Bolaget har en koldioxidintensitet som understiger 2,0 ton CO2/MEUR. Koldioxidintensitet
definieras enligt TCFD:s standard och mats som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa
bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har ett morkgront obligationsprogram.
Bolaget har ett obligationsprogram som har erhallit en morkgron klassificering av Cicero (ett
oberoende féretag som utvarderar grona finansieringsramverk). En morkgron klassificering
innebar att ramverket ar i linje med de langsiktiga klimatmalen och finansieringen bidrar till
|6sningar for laga utslapp och klimatanpassning.

For att méata att ovan kriterier ar uppfyllda anvands relevanta hallbarhetsindikatorer. En kontroll av
uppfyllandet av kriterierna sker bade innan investering samt I6pande under investeringsperioden. Denna
kontroll granskas av bolagens funktion for internrevision.

e Investeringen klassificeras som miljémassigt hallbar i EU-taxonomin
Som lagst 25 procent av investeringens verksamhet klassificeras som miljémassigt hallbart i EU-
taxonomin.

Paverkansarbete

Lopande under investeringsperioden bedrivs ett aktivt paverkansarbete mot fondens investeringsobjekt. Vi
tror pa en direkt och kontinuerlig dialog mellan forvaltningen och de bolag som fonden gor investeringar i.
Darfor sker detta arbete huvudsakligen i de dialoger med bolagen som &r en naturlig del av férvaltningens
vardag.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. | dessa fall diskuterar vi fragan direkt med
bolaget och dess ledning. Vi foljer [6pande upp fragestallningen i syfte att verka for en forbattring. Var
uppfattning ar att forandringsarbete i stora foretag kraver tid och resurser. Darfor ar vi uthalliga i synen pa
foretagets forandringsprocess.

Det kan handa att vi genom egna kontakter och informationen vi fatt fran externa leverantérer av
hallbarhetsdata kommer till slutsatsen att ett forandringsarbete i ett foretag inte kommer till stand eller
leder till 6nskvart resultat. Da ar var utgangspunkt att fonderna inte ska investera i det aktuella foretaget
alternativt avveckla befintlig investering. Avvecklingen ska ske pa ett sadant satt att det tillvaratar
andelsdgarnas intresse.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds for att vilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?

Fonden lyder under fondbolagets 6vergripande hallbarhetspolicy. Det innebar att ingen investering
far strida mot bolagets lista 6ver exkluderade branscher eller bryta mot internationella

Praxis for god styrning
omfattar sunda
forvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tilleangar.

Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
Investeringsobjekte-
ns gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekte
n, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
Investeringsobjekte-
ns grona operativa
verksamheter.
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konventioner. Fullstandig beskrivning hittas under rubriken Beaktas i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

Vad dir policyn for att bedéma praxis for god styrning I investeringsobjekten?

Praxis for god bolagsstyrning ar ett utvarderingselement som ingar i fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas varje investering utifran:

e  Styrelsen erfarenhet och kompetens
e  Styrelsesammansattning

e  Agarskap

e  Ersattningsstruktur

° Rapportering

° Intressenthantering

Investeringens hantering av bolagsstyrningsfragor stalls sedan i relation till branschsnittet.

Vilken tillgangsallokering ar planerad fér den finansiella produkten?

Samtliga av fondens investeringar framjar hallbara egenskaper da samtliga investeringsobjekt analyseras
med hjalp av fondbolagets modell for hallbarhetsanalys. Fonden har dessutom en kassaposition som
maximal far uppga till 20 procent av fondens totala varde.

Taxonomiférenliga?
Nr 1A Hallbara

25% Andra

relaterade?

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

Nr 2 Annat 55 %

20 %

Investeringar!
100%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Investeringar motsvarar fondens totala marknadsvérde
2Fondens utlovade minimiandel hallbara investeringar kan inkludera taxonomiférenliga, andra
miljorelaterade eller sociala investeringar. Ingen minimiandel utlovas inom respektive kategori.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredije part for att aranska dessa uppaifter.
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Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt

for andra o

verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverks
amheter ar
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koldioxidsnala
alternativ
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som bland annat
har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
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va) . .
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investeringar med
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inte beaktar

kriterierna for Fa
miljomassigt

hallbara

ekonomiska

verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Till vilken ldgsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar
ingen minimiandel i respektive kategori da fordelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljomal férenliga med kraven i EU:s taxonomi.

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur
taxonomianpassade statliga obligationer dir*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan
den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

= Taxonomiforenliga = Taxonomiférenliga

Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar i

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar

forenliga med EU-taxonomin?
Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar

ingen minimiandel i respektive kategori da fordelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljomal som inte ar forenliga med EU:s taxonomi.

Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?
Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar

ingen minimiandel i respektive kategori da fordelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar dr inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategori ”Nr 2 Annat” ingar enbart fondens kassaposition.

Var kan jag hitta mer produktspecefik information pa natet?

Mer produktspecefic information finns pa webbplatsen:

www.paretoam.com/sv/hallbarhetsrelaterade-upplysningar

Fondbestammelser Pareto Sverige

§ 1 Fondens namn och rittsliga stillning
Fondens namn &r Pareto Sverige ("Fonden”).

Fonden ar en viardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, ("LVE”).

Fondformogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor
lika rétt till den egendom som ingér i Fonden.

Fonden &r inte en juridisk person och kan dérfor inte forvdrva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Egendom som ingér i Fonden far inte utmétas och andelségarna svarar inte for forpliktelser som avser
Fonden. Pareto Asset Management AB (se § 2) foretrader fondandelsédgarna i alla fradgor som ror Fonden.
Fonden riktar sig till allmdnheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for Pareto Asset Management
AB, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden har f6ljande andelsklasser:

Andelsklass A — Icke utdelande. Maximalt fast forvaltningsarvode 1,8 procent. Léagsta forsta investering
om SEK 100

Andelsklass B — Utdelande. Maximalt fast forvaltningsarvode 0,9 procent. Légsta forsta investering om
SEK 1 miljon

Andelsklass C — Icke utdelande. Maximalt fast forvaltningsarvode 0,9 procent. Légsta forsta investering
om SEK 1 miljon

Andelsklass D — Icke utdelande. Maximalt fast forvaltningsarvode 0,6 procent. Rorligt arvode 25
procent. Léagsta forsta investering om SEK 100

Innehallet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser, med undantag for
bestimmelserna for avgifteri 11 §, utdelning i 12 § samt bestimmelserna fér minsta belopp for teckning
193§.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Pareto Asset Management AB (”Bolaget”), (org. nr. 556573-5114). Bolaget for
andelsregister 6ver samtliga andelsdgare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-
9081 ("Forvaringsinstitutet™).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt verkstéilla Bolagets
instruktioner som avser vérdepappersfonden om de inte strider mot bestimmelser i lagen om
vardepappersfonder, annan forfattning eller mot fondbestimmelserna samt se till att

— forséljning, inlésen och makulering av fondandelar sker i enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna,

— fondandelarnas vérde berdknas enligt bestimmelserna i lagen och fondbestimmelserna,

— erséttningar for transaktioner som berdr en fonds tillgdngar betalas in till fonden utan dr6éjsmal, och

— fondens intdkter anvénds i enlighet med bestimmelserna i lagen och fondbestimmelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.

14 maj 2025
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§ 4 Fondens karaktir

Fonden &r en aktiefond med inriktning péd svenska aktier. Den dvergripande malsattningen med Fondens
placeringar ar att, med beaktande av hidri angiven placeringsinriktning, uppnd hogsta mojliga
virdetillvixt av Fondens tillgangar. Fonden ér inte specificerad till ndgon speciell bransch.

Malet for forvaltningen dr dven att uppna en langsiktig god kapitaltillvaxt, och som dven Overtraffar
avkastningen for Fondens jamforelseindex, definierat som SIXPRX (SIX Portfolio Return).

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel skall till 1agst 90 procent placeras i overlatbara virdepapper som ér eller inom ett ar fran
emissionen avses bli, upptagna till handel pé en reglerad marknad i Sverige eller foremal for handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och Sppen for allminheten i Sverige eller som é&r utgivna av
emittenter som vid investeringstillféllet har sitt sdte i Sverige eller som vid investeringstillféllet handlas
i svenska kronor.Upp till 10 procent av Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper som ar eller
inom ett &r frdn emissionen avses bli, upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Sverige inom EU, EFTA eller i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore eller
USA.

Hogst 10 procent av Fondens vérde far placeras i fondandelar.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument, om underliggande tillgdngar utgors av eller hanfors sig
till

- Overlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument,
- finansiella index,

- rantesatser,

- vaxelkurser, eller

- utlandska valutor.

§ 6 Sirskilt om vilka marknadsplatser Fondens medel far placeras pa
Fondens medel far placeras pa reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES. Vidare far
handel ske pa marknad, inom eller utom EES, som ér reglerad och 6ppen for allménheten.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel fér placeras i sddana overlatbara vardepapper som framgar av 5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel far placeras 1 derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) som ett led i
placeringsinriktningen.

Fondens medel fér inte placeras i saidana penningmarknadsinstrument som framgéar av 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 Virdering

Fondens virde berdknas dagligen som Fondens summa tillgdngar minus summa skulder. Samtliga
belopp anges i svenska kronor. Tillgdngar och skulder som é&r noterade i utléndsk valuta rdknas om till
noterad kurs.

Tillgangar

1. Overlatbara virdepapper, penningmarknads-instrument, derivatinstrument och fondandelar virderas
till marknadsvéirde. Harmed avses den vid varderingstidpunkten senast noterade betalkursen eller, om
sadan inte finns, den senaste kopkurs eller genomsnittskurs. Om kurser inte kan erhallas eller &r
missvisande enligt Bolagets bedomning skall vardering ske till den kurs som Bolaget pa objektiv grund

bestammer. Vid vérdering pa objektiv grund faststills ett marknadsvirde exempelvis pé pris som erhalls
frdn market-maker.

For sddana Gverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF faststélls ett marknadsvarde enligt
sdrskild vérdering. Den sdrskilda virderingen kan exempelvis vara marknadspriser fran icke godkénd
reglerad marknad eller frdn market maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad
marknad (referensvérdering) med justering for skillnader i t.ex. kreditrisk och likviditet, diskonterade
kassafloden (nuvardesvirdering) eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).

Marknadsvarde for OTC derivat skall baseras pa marknadspris fran en aktiv marknad, om sddan inte
finns, faststdlls marknadsvérde genom anvéndande av vedertagna védrderingsmodeller sdsom exempelvis
Black & Scholes och Black 76.

2. Bankmedel och 6vriga likvida medel

3. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
4. Ovriga fordringar

Summa tillgadngar

Skulder
1. Derivatinstrument med negativt marknadsvérde (virdering som ovan se tillgangar punkt 1)
2. Skatteskulder
3. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Exempel pa upplupna kostnader:
ersittning till bolaget,
ersittning till forvaringsinstitut,
erséttning till tillsynsmyndighet
4, Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformogenhet per fondandel berdknas som nettoformogenheten delat pd antalet utestdende
fondandelar.

Da Fonden har flera andelsklasser maste Bolaget ta hansyn till detta vid kurssittning. Vardet av en andel
i en sdrskild andelsklass i Fonden utgors av andelklassens vérde enligt ovanstdende delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Fondandelens virde berdknas av Bolaget varje bankdag och tillkdnnages senast nistfoljande bankdag.
Uppgift om senaste kursen for fondandelen publiceras pa Bolagets webbplats.

§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar

Forsiljning (andelsdgares kop) och inldsen (andelsidgares forsdljning) kan normalt ske varje bankdag.
Begiran om forsiljning eller inldsen gors pa det sétt som vid var tid anges pa Bolagets webbplats eller
enligt de anvisningar som kan erhéllas av Bolaget. Forséljning och inldsen av fondandelar sker hos
Bolaget till ett pris som &r okédnt for andelségaren vid tidpunkten for andelsidgarens lamnade begéran om
kop respektive forsdljning.

Andelsklass A — Légsta forsta investering om SEK 100. For efterfoljande investeringar finns ingen
begransning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass B — Légsta forsta investering om SEK 1 miljoner. For efterfoljande investeringar finns ingen
begransning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass C — Légsta forsta investering om SEK 1 miljoner. For efterfoljande investeringar finns ingen
begransning om minsta investeringsbelopp.
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Andelsklass D - Légsta forsta investering om SEK 100. For efterfoljande investeringar finns ingen
begransning om minsta investeringsbelopp.

Virdet pa fondandelen vid Bolagets forséljning (andelsdgarens kop) respektive inlosen (andelsdgarens
forsiljning) av fondandel dr den kurs som motsvarar fondandelens av Bolaget faststédllda vérde for den
bankdag da forsiljning respektive inldsen verkstalls.

Begiran om forsdljning och inldésen dr bindande och far aterkallas endast om Bolaget medger det.
Forséljning och inldsen verkstdlls genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive
avregistreras i Fondens andelségarregister. Registrering av andelsinnehav ér avgérande for rétten till
andel i Fonden och dérav foljande réttigheter.

Om likvida medel for att verkstilla inlosen behdver anskaffas genom forséljning av Fondens egendom,
skall forséljning av egendomen ske sé snart som mojligt. Skulle en sadan forséljning vasentligt kunna
missgynna Ovriga fondandelsdgares intresse, fir Bolaget emellertid, efter anmélan till
Finansinspektionen, helt eller delvis avvakta med inlosen. Inlésen skall i de ovan ndmnda fallen
verkstillas sa snart som mdjligt efter det att avslut om aktuella forsdljningar har gjorts.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrdde i de fall sddana extraordinéra férhallanden har intréffat
som gor att en virdering av Fonden tillgangar inte kan goras pé ett sétt som sékerstéller andelségarnas
lika rétt.

§ 11 Avgifter och erséttningar
Fasta avgifter

Vilken fast arlig ersdttning som kan utga ur fonden varierar mellan fondens olika fondandelar, enligt
foljande:

Andelsklass A — Maximalt fast forvaltningsarvode 1,8 procent.
Andelsklass B — Maximalt fast forvaltningsarvode 0,9 procent.
Andelsklass C — Maximalt fast férvaltningsarvode 0,9 procent.
Andelsklass D — Maximalt fast férvaltningsarvode 0,6 procent.

Avgiften avser erséttning till Bolaget for dess forvaltning, erséttning till tillsynsmyndigheten for dess
tillsyn, till forvaringsinstitutet for forvaring av Fondens tillgdngar samt till revisorer for revision av
Fonden.

Ersdttningen berdknas dagligen och tas ur Fonden vid utgangen av varje manad och motsvarar for
respektive dag en arlig procentsats.

For samtliga Andelsklasser giller att transaktionskostnader, sa som courtage, skatter samt Ovriga
kostnader i anledning av Fondens kdp och forsdljning av tillgangar belastas Fonden.

Fondandelarna redovisas med fyra decimaler, kursen med tva decimaler. Beloppen avrundas.

Resultatbaserade avgifter

Den resultatbaserade avgiften utgar om fondens avkastning Overstigit avkastningen for fondens
jamforelseindex, definierat som SIXPRX (SIX Portfolio Return inkl. utdelning). Avgiften berdknas
dagligen och tas ur fonden vid utgéngen av varje manad. Avgiften berdknas efter det att den fasta
avgiften tagits ur fonden.

Om andelsklassens utveckling dr negativ, men dndé Gverstiger jamforelseindex kan resultatbaserad
avgift utgd. Om en andelsklass en viss dag uppnar en totalavkastning som understiger jamforelseindex
och om andelsklassen under en senare dag uppnar en totalavkastning som dverstiger jamforelseindex
ska inget resultatbaserat arvode utga forrdn tidigare perioders underavkastning kompenserats. Séaledes
tillimpas det s.k. ”high water mark”-systemet vid uttagande av avgiften.

Den rorliga erséttning som kan utgé ur fonden varierar mellan fondens olika fondandelar, enligt f6ljande:

Andelsklass A — Inget rorligt arvode.
Andelsklass B — Inget rorligt arvode.
Andelsklass C — Inget rorligt arvode.
Andelsklass D — 25 procent.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A, C och D

I andelsklasserna A, C och D ldmnas som huvudregel ingen utdelning.

Bolaget kan dock besluta om en utdelning till fondandelsdgarna om det, enligt bolagets bedomning, ar
nddvindigt for att ta tillvara andelsdgarnas gemensamma intresse. Utdelning ldmnas dé i en sadan
omfattning och pa den dag som bedoms lamplig. For den utdelning som beldper pa en fondandel ska
bolaget, efter eventuellt avdrag for prelimindr skatt, forvirva nya fondandelar for den andelségares
rakning, som pé faststilld dag &r registrerad for fondandelen. P& en fondandelsdgares begéran ska
utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stillet utbetalas till andelsdgaren. En sddan begiran ska
framstillas senast den dag som bolaget bestdmt.

Andelsklass B
I andelsklass B 1dmnas utdelning.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelségare i Andelsklass
B. Berdkningen skall utgad frén avkastningen i Fonden frén foregdende rékenskapsar. Styrelsen far
emellertid faststilla utdelningen till ett hogre eller ldgre belopp om det bedoms ligga i andelsdgarnas
intresse. Malséttning avseende utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning tillfaller den andelsdgare i Andelsklass B som av Bolaget pa faststilld utdelningsdag &r
registrerad andelsdgare.

Utdelning ska i forekommande fall ske under april ménad, eller vid annat datum som Bolagets styrelse
beslutar, efter rdkenskapsarets utgdng. Utdelningen éterinvesteras i Fonden efter avdrag for den skatt
som enligt lag ska innehéllas pa utdelning till andelsdgaren. Andelsédgare kan emellertid, efter skriftlig
anmadlan till Bolaget senast tio dagar innan faststédlld utdelningsdag, fa utdelningen kontant utbetald till
anmalt bankkonto efter avdrag for skatt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rékenskapsér for Fonden ér kalenderér.
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§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, indring av fondbestimmelserna

Arsberittelse och halvarsredogérelsen for Fonden skall hallas tillgingliga hos Bolaget— inom fyra
respektive tvA manader efter rapportperiodens utging. Arsberittelse och halvarsredogdrelsen kommer
att finnas tillgéngliga pé Bolagets hemsida samt kostnadsfritt tillstéllas de andelsdgare som begért att fa
denna information.

Sedan Finansinspektionen godkdnt &dndring av fondbestimmelserna skall de é&ndrade
fondbestimmelserna héllas tillgdngliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sétt
som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och overlatelse

Pantséttning av fondandel skall anmélas skriftligen till Bolaget. Av underrittelsen skall framgé; vem
som &r andelsdgare, panthavarens namn, vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen och
eventuella begrdnsningar av pantsittningens omfattning.

Bolaget underréttar skriftligen fondandelségaren, att pantsittningen har registrerats i andelségarregistret.
Panthavaren skall skriftligen underritta Bolaget om upphord pantséttning.

§ 16 Ansvarsbegrinsning
Om en andelségare tillfogats skada genom att Bolaget dvertrétt lagen om virdepappersfonder eller dessa
fondbestimmelser ska Bolaget ersétta skadan.

Bolaget dr inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighets atgird, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i friga om strejk, blockad och lockout géller &ven om Bolaget ar foremal for eller sjélv vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av Bolaget, om Bolaget varit normalt aktsamt.
Bolaget ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada eller annan f6ljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget
for skada som orsakats av att andelsidgare eller annan bryter mot lag, féorordning, foreskrift eller dessa
fondbestdmmelser.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som Bolaget med
tillborlig omsorg anlitat. Bolaget svarar inte heller for skada som uppkommer for Fonden eller
andelségare eller annan i anledning av forfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas mot
Bolaget betréffande Finansiella instrument. Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard
pa grund av omstindighet som angetts ovan, far atgérden skjutas upp till dess hindret har upphort. Om
Bolaget till f61jd av en sddan omsténdighet &r forhindrat att verkstélla och ta emot betalning ska Bolaget
respektive andelsdgaren inte vara skyldig att erligga drojsmalsrinta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella Instrument som depéforvaras
av Forvaringsinstitutet under det mellan Bolaget och Forvaringsinstitutet inganget avtal, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlimna Finansiella Instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vérdet av sadant Finansiellt Instrument till Bolaget for Fondens rdkning.
Forvaringsinstitutet 4r emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella Instrumenten ar
orsakad av en yttre hindelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var
omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrdngningar gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte
for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i friga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Forvaringsinstitutet dr foremal for eller sjalvt
vidtar sddan konfliktatgérd.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador dn sadan skada som anges i femte stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sidana skador. Forvaringsinstitutet svarar

inte heller for sddana skador om omstindigheter som anges i femte stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utlandsk - bors eller annan

Utforandeplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande tjanster,
och — savitt avser andra skador én forlust av depaférvarade Finansiella Instrument — inte heller for skada
som orsakats av Depéabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar, eller som anvisats av Bolaget
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av
dganderitten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt
Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, andelsédgare i Fond, Fond eller
annan i anledning av forfogandeinskrdnkning som kan komma tillimpas mot Forvaringsinstitutet
betrdffande Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet ér inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla atgird pa grund av omsténdighet
som anges i femte stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort. I hindelse av uppskjuten
betalning ska Forvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsrdnta. Om rédnta &r utfdst, ska
Forvaringsinstitutet betala rénta efter den rdntesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i femte stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat rétt till rénta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Ovanstaende ansvarsbegransningar inskrianker inte andelsdgarens rétt till skadestdnd enligt 3 kap 14-16
§§ LVF. Bolagets skadestandsansvar regleras i 2 kap 21 § lagen (2004:46) om viardepappersfonder
(LVF).

§ 17 Inskréinkning i teckningsriitt m.m

Fonden eller andelarna i Fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid
gillande United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller
annan tillaimplig lagstiftning i USA.

Andelar i Fonden (eller réttigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, séljas eller pa
annat sétt distribueras till eller for rdkning U.S. Persons (s& som detta definieras i Regulation S i United
States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Andelar i Fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sétt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Bolagets bedomning skulle innebéra eller medfora risk for

(1) overtrddelse av svensk eller utlédndsk lag eller forfattning,

(ii) att Bolaget maste vidta sérskilda registrerings- eller andra atgérder eller 4samkas betydande
nackdelar ur skatteméassigt eller ekonomiskt hidnseende och detta skéligen inte kan krévas av
Bolaget, eller

(iii) att Fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill forvdrva andelar i Fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist. Andelségare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella férdndringar av nationell hemvist.

Ko&pare av andelar i Fonden ska vidare till Bolaget bekréfta att han eller hon inte dr en U.S. Person och
att fondandelarna forvdarvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S.
Efterfoljande dverlatelse av andelarna eller rittigheter till dessa far endast goras till en non-US person
och ska ske genom en transaktion utanfér USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Bolaget bedomer att det inte har ritt att erbjuda, sélja eller pa annat sétt distribuera fondandelar
enligt ovan dger Bolaget ritt att dels vigra verkstdllighet av sddant uppdrag om kop av andelar i
Fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke 16sa in sddan andelsdgares innehav av
andelar i Fonden for dennes rikning och utbetala sédlunda tillkommande medel till denne.
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Mal och placeringsinriktning

Fonden ar en aktiv forvaltad aktiefond som placerar i sma och
medelstora foretag vars aktier handlas pa den svenska men
aven pa ovrig nordisk aktiemarknad. Placeringar gors framst i
foretag vars marknadsvarde utgor hogst 1,25 procent (1,25 %)
av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Upp till 10
procent kan placeras i rantebarande vardepapper och stats-
skuldvaxlar. Uppgift for aktiemarknadens totala marknadsvarde
i Sverige hamtas ur senaste tillgangliga statistiska manadsrap-
port fran NASDAQ OMX Nordic exchange.

Standardavvikelsen beraknas till mellan 15-25 procent.
Placeringar pa marknaden utanfor Sverige kan ge upphov till

valutakursdifferenser.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar, las mer under Ansvarsfulla investeringar och etik
pa sidan 5 samt ta del av den bifogade hallbarhetsinformationen

for fonden.

Andelsklass

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fem andelsklasser;
A, B, C, D och E. For andelsklass A, D och E utgar endast fast
ersattning till Bolaget och for andelsklass B och C utgar bade
fast och resultatbaserad ersattning till Bolaget. Andelsklass

C lamnar utdelning. Andelsklass D ar i valutan NOK och
Andelsklass E ar i valutan EUR.

Prestationsbaserad ersattning for Andelsklass
BochC

Utover den fasta erséattning som Pareto Smabolagsfond betalar
till Bolaget, utgar aven en kollektiv prestationsbaserad ersatt-
ning. Fonden tillampar "high watermark” principen vilket
innebar i fonden Pareto Smabolagsfond Andelsklass B och C ar

maétperioden fran fondens startdatum.

Fondfakta

Forvaltare: Jon Hyltner och Oscar Karlsson

Startdatum: 2015-09-01

Jamforelseindex: CSRX (Carnegie Small Cap Sweden Return Index)
Handel: Daglig

Valuta: SEK, NOK, EUR

Hallbarhetsniva (Disclosureférordningen): Ljusgron (artikel 8)
Riskniva: 5 av 7

Regelverk: Lag (2004:46) om vardepappersfonder
Insattnings-/uttagsavgift: Ingen

Prestationsbaserad avgift: Andelsklass B och C - 20 % av den del av
avkastningen som Gverstiger jamforelseindex.

Andelsklasser i utldndsk valuta: Andelsklass D handlas i NOK och andels-
klass E handlas i Euro
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Prestationsbaserad ersattning kan endast utga da féljande

kriterier ar uppfyllda:

1. Fondens avkastning overstigit avkastningen for fondens
jamforelseindex, Carnegie Small Cap Sweden Return Index
(CSRX)

2. Fondens eventuella underavkastning jamfort med
Avkastningstroskeln fran tidigare perioder aterhamtats

(high watermark- principen).

Den prestationsbaserade ersattningen berdknas fran den tid-
punkt som fonden senast uppfyllde ovan namnda kriterier fram
till aktuell berakningsdag. Den prestationsbaserade avgiften
berdknas pa fondniva (kollektivt) for Andelsklass B och C. Nagon
individuell berakning for varje enskild fondandelsagare sker
inte. Detta kan medfora att vissa andelsagare som begar inlosen
kan komma att ha betalat prestationsbaserad avgift utan att

ha erhallit en avkastning dverstigande Avkastningstroskeln.

Om en andelsagare i sddana fall begar inlosen av andelar kan
andelsagaren inte efter inlosen tillgodogora sig den ackumule-
rade underavkastningen eller den erlagda prestationsbaserade
avgiften. P4 motsvarande satt kan en andelsdgare komma att
ha erlagt en lagre prestationsbaserad avgift an 20 procent

av overavkastningen om andelskopen sker efter en period da
Fonden haft en samre avkastning an fondens jamforelsein-

dex. Prestationsbaserad ersattning kan utga aven om fondens
avkastning ar negativ, men overstiger avkastningen for jamfo-

relseindex (Avkastningstrdoskeln).

Nagon berakning for varje enskild andelsagare sker inte.

Rakneexempel

Prestationsbaserad ersattning utgar de dagar da fondens
vardeutveckling medfor en s.k. overavkastning, d.v.s. andels-
vardet har okat med mer an fondens jamfdrelseindex, viket
bestar av jamforelseindex Carnegie Small Cap Sweden Return
Index (CSRX). Bolaget belastar da fonden med en avgift pa tjugo
procent av sadan overavkastning. For enkelhetens skull antar vi
att vardeutvecklingen fran en dag till en annan ar 1,017 % med-
an indexuppgangen ar 0,017 %, beraknas dveravkastningen till
1,017 - 0,017 = 1,000 %, varvid fonden belastas med en avgift om

20 % av overavkastningen, d vs med 0,2 % av fondens varde.

De dagar fondens varde utvecklats samre an jamforelseindexets
forandring (= underavkastning) utgar ingen prestationsbhaserad
ersattning. Underavkastningen fran foregaende dag/dagar ack-
umuleras till kommande dagar med overavkastning redovisas.
Forst nar hela efterslapningen ar aterhamtad kan den presta-
tionsbaserade ersattningen ater borja tas ut. Detta innebar
saledes att en person som koper andelar i fonden nar fonden
har utvecklats samre an jamforelseindex inte behover betala
nagon prestationsbaserad ersattning forran fondens varde natt
ikapp jamfdrelseindex sedan senaste gangen prestationsbase-

rad ersattning togs ut.

| exemplet antas jamforelseindexet varje dag oka med 0,017 %
per dag, (6kning av jamforelseindexet med omkring é % totalt pa

arsbasis).

| angivet "Andelsvardet fore arvode” har redan den fasta
forvaltningsersattningen raknats av. | berakningen ar fondens

NAV-kurs justerad for eventuell utdelning.
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Rakneexempel

NAV-kurs fore

Over-/ under-av-  Ackumulerad 6ver- prestationsbaserad

Arvode under-
lag per andel

Andels-vérde efter

arvode Jamforelseindex kastning per andel
Dag 0 1000,00
Dag 1 1010,17 100017 10,0
Dag 2 989,14 1000,34 -19,2
Dag 3 969,21 1000,51 -20,1
Dag 4 999,28 1000,68 29,9
Dag 5 1019,85 1000,85 20,4
Dag 6 1022,82 1001,02 5,0

Dag 1 utgar prestationsbaserad ersattning, eftersom
overavkastning forekom med 10,0 kr per andel. 20 % av 6verav-
kastningen medfor en performancebaserad ersattning om 2,0
SEK per andel och andelsvardet reduceras till 1 010,17 -2,0 = 1
008,17 SEK.

Dag 2 tas ingen prestationsbaserad ersattning ut, eftersom
underavkastning foreligger; vardet pa fondandelarna harma o

sjunkit mer an jamforelseindexet har sjunkit.

Aven dag 3 gar fonden samre an jamforelseindexet, varfor den

prestationsbaserade ersattningen inte heller tas ut denna dag.

Dag 4 ar fondens dveravkastning visserligen +29,9 men nagon

Arlig kursutveckling for Pareto Smabolagsfond

Kursutveckling arligen

/ per andel ersattning Arvode per andel arvodes-uttag
1 000,00

10,0 10,0 2,0 1008,17

-19,2 0 0 989,14

-39.3 0 0 969,21

-9.4 0 0 999,28

0 11,0 2,2 1017,65

- 5,0 1,0 1021,82

prestationsbaserad ersattning tas inte ut, eftersom fonden
under de foregaende dagarna haft en samlad underavkastning
(-39,3), som ar storre an denna dveravkastning. Forst nar hela
underavkastningen ar aterhamtad kan ju ny prestationsbaserad

ersattning tas ut.

Dag 5 innebar en overavkastning och nu tas prestationsbaserad
ersattning ut, eftersom den ackumulerade skillnaden (20,4-
9,4=11,0) &r positiv.

Aven Dag 6 dvertraffar fondens utveckling jamforelseindexet,
denna gang med 5,0 per andel och nu finns ingen ackumulerad
underavkastning att ta hansyn till varfor ersattningen blir 20 %
av 5,0 =1 SEK.

Pareto Smabolagsfond A 11,1% 13,8% -42,6% 48,7% 65,5% 48,8% -3,6% 11,4% 2,7% 23,0%

Pareto Smabolagsfond B 11.9% 14,7% -42,2% 47,0% 58,0% 49.9% -29% 12,2% 3,5% 21,7%

Pareto Smabolagsfond C 11,8% 14,5% -42,2% - - - - - -
34
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Historisk avkastning
For historisk avkastning, vanligen se vardeutvecklingstabellen

pa hemsidan www.paretoam.se.

For mer information om Pareto Smabolagsfond, se de bilagda
fondbestammelserna for fonden. Ta aven del av fondens
faktablad som finns att ladda ner pa Bolagets hemsida www.
paretoam.se eller gar att bestalla kostnadsfritt fran

Bolaget.

Fondens malgrupp
Denna fond kan vara lamplig for investerare som planerar att ta

ut sina pengar forst efter fem ar.

Fondens riskprofil

Risk- och avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk
och mojlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn
baseras pa en modellportfdljs vardeforandring de senaste fem
aren. Pareto Smabolagsfond tillhor kategori 5, vilket betyder
medelrisk for bade upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori
1 innebar inte att fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta
bade till hdger och till vanster pa skalan. Det beror pa att fon-
dens aktieexponering kan variera mellan noll och 100 procent.
For att berakna fondens sammanlagda exponering anvands

atagandemetoden.

Aktivitetsmatt

Aktiv risk (tracking error), %

Pareto Smabolagsfond A 5,98% 5,95% 7.37% 8,00%
Pareto Smabolagsfond B 5,98% 596% 7.06% 7.50%
Pareto Smabolagsfond C 5,98% 5,96% - -
Pareto Smabolagsfond E 9,87% - - -

8,20%

7,67%

Aktivitetsmatt

Det uppnadda aktivitetsmattet visar att fonden har avvikit ifran
jamforelseindex (CSRX) under perioden. Det forklaras av att
fonden ar aktivt forvaltad och darfor valjer sina portfoljinnehav

oberoende av hur dessa vager i fondens jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index vilket ar ett index bestdende av sma och medelstora bolag
pa Nasdag OMX Nordic. Utdelningar aterinvesteras i berdkning
av indexavkastning. Indexet ar en relevant jamforelse med
fonden da placeringsinriktning ar likvardig vad galler geografisk

exponering, tillgangsslag samt borsvarde pa bolagen.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran
de tva senaste aren. Mattet berdknas sedan som standardavvi-
kelsen for skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jamforelseindex.

Forandringar i aktivitetsmattet over tid beror pa hur avvikelsen
mellan fondens portféljinnehav och jamforelseindex forand-
ras med tiden samt allmanna forandringar i marknaden. | de
perioder det rader stora svangningar pa marknaden tenderar

aktivitetsmatten att bli hogre.

2014 2013

6,08% 4,11% 5,02% o = o =

6,08% 4,11% 4,87% = = = =
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Pareto Smébolag Identifieringskod for juridisk person: 549300KTKQQ6NFMS1B33

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
( X J Ja () % Nej

Den kommer att gora ett & Den framjar miljérelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, dven om den inte

investeringar med ett miljomal:

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
héllbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

som anses vara miljomassigt hallbara enligt

i ekonomiska verksamheter % med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-

taxonomin . .
® med ett socialt mal

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att géra
nagra hallbara investeringar

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta och méta varje investerings bidrag
till FN:s globala mal for hallbar utveckling (fortsattningsvis de globala malen) samt Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders global uppvarmning.

Fonden framjar dessutom miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta varje investerings
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarbarhetsfaktorer.

har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa 25% hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvéinds fér att médta uppndaendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

For att mata fondens framjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper beaktas féljande
hallbarhetsindikatorer.

- Utslapp av vaxthusgaser

- Koldioxidavtryck

- Vaxthusgasintensitet

- Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

- Andel av icke-fornybar energiférbrukning och energiproduktion

- Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

- Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald

- Utslapp till vatten

- Farligt avfall och radioaktivt avfall

- Brott mot FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

- Inga processer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelser och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

- Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

- Jamnare konsfordelning i styrelserna

- Exponering mot kontroversiella vapen

- Exponering mot fossila bréanslen genom fastigheter

- Exponering mot energieffektiva fastigheter

- Investeringar i foéretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp

- Ingen uppférandekodex for leverantérer

- Langsiktiga klimatmal

- Verifierade klimatmal av Science Based Target Initiative.

Dessutom mats investeringens exponering mot foljande verksamheter:

- Produktion och distribution av alkohol

- Produktion och distribution av tobak

- Produktion och distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet
- Produktion och distribution av pornografi

- Fossila branslen

I EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljomdl eller sociala mal.
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Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
T 2 ?
“ hallbarhetsfaktorer? Hallbara investeringar
En hallbar investering definieras som ett bolag som bidrar till hallbara malsattningar pa nagot

Ja. Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i fonden genom en
av féljande vis:

egenhandigt utvecklad modell dar héllbarhetsrisker analyseras. Analysmodellen bestar av fem delar

Investerings-
strategin styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att investeringen inte utgor betydande skada for nagot
miljorelaterat eller socialt mal. Analysen bestar av féljande delar:

e Hygienfaktorer

Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna bedéms ha
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar inte i foretag som
bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag inom omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption samt
inhumana vapen (exempelvis: landminor eller kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande
verksamheter vars omsattning till nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)

- Produktion av pornografi

- Produktion av tobak

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer @n 5 % av omséattningen kommer fran féljande:
- Produktion av alkohol
- Distribution av alkohol
- Produktion av kommersiell casino/ vadslagningsverksamhet
- Distribution av kommersiell casino/vadslagningsverksamhet
- Distribution av pornografiskt material
- Distribution av tobak

e Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i bilaga
1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppméarksammade incidenter bedéms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga héllbarhetsrisker och vilka relevanta policys och
processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En beddmning av praxis for god bolagsstyrning utférs. Har utvarderas bolaget pa parametrar som
styrelsens sammansattning och dess kompetensniva, dgarskap, ersattningsstruktur och
rapportering.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Pareto Smabolag ar en aktivt férvaltad smabolagsfond med fokus pa svenska bolag. Fonden forvaltas efter
en modell som karakteriseras av en hog grad specialisering, struktur och samarbete for att uppna langsiktigt
hallbart vardeskapande.

Hallbarhetsanalys praglar forvaltningsprocessen, fran forsta investering och under hela
investeringsperioden. Analysen utgar ifran en egenhandigt utvecklade modell for hallbarhetsanalys som kan
delas in i tva delar. Den ena syftar till att identifiera investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och den
andra till att identifiera investeringens bidrag till hallbara malsattningar.

Hallbara risker

Processen for att utvdrdera hallbara risker finns redan beskriven under rubriken “Beaktas i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”.
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e Investeringen har ett betydande bidrag till de globala malen:

De globala malen bestar av 17 huvudmal uppdelade i totalt 169 delmal. Fondbolaget har identifierat 43
delmal, tillhérande 9 huvudmal, dar foretagen, via sin affar, produkt eller tjanst, kan ha ett betydande
bidrag.

Delmalen kategoriseras inom fyra héllbara temaomraden: hallbara stader, energi & klimateffektivitet,
hélsa & sakerhet samt hallbar konsumtion & produktion.

- Inom kategorin hallbara samhéllen kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 4.1,4.2,4.3,11.1,11.2,11.3, 11.5, 11.6, 16.1 eller 16.4. For att ha ett betydande bidrag till
malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser hallbara samhéllen med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans fér fondens 6vriga framjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till nagot av de fyra temaomradena utgér saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gor medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

=  Andel som ar trangbodda

= Andel som har tillgang till kollektivtrafik

=  Antalet d6da, skadade och drabbade av katastrofer
= Hushallsavfall per capita

- Inom kategorin energi och klimateffektivitet kategoriseras investeringar som har ett betydande
bidrag till mal: 7.1, 7.2, 7.3, 9.1, 9.4, 9.5, 13.1 eller 13.3. For att ha ett betydande bidrag till malet
behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal indikatorer
som bolaget méater pa nationell niva vad avser energi och klimateffektivitet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans for fondens évriga fraimjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gor medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

= Andel fornybar energi i den totala slutliga energianvandningen
= Den nationella energiintensiteten

=  Koldioxidutslapp per enhet foradlingsvarde i industrin

= Industrins investeringar i miljoskydd

- Inom kategorin hélsa & sdkerhet kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 3.4, 3.5, 3.6, 3.8, 3.9, 6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 2.1, 2.2, 2.3 eller 2.4. For att ha ett betydande bidrag
till malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser halsa och sakerhet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans for fondens 6vriga fraimjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgér saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gér medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

= Dodlighet pa grund av hjartsjukdomar, cancer, diabetes eller kroniska sjukdomar i
luftvagarna.

= Behandlingsinsatser foér missbruksrelaterade sjukdomar

= Doda eller skadade genom trafikolyckor

= Andel som anvédnder sdkert hanterade sanitetstjanster

- Inom kategorin hallbar konsumtion & produktion kategoriseras investeringar som har ett

betydande bidrag till mal: 8.2, 8.4, 8.7, 8.8, 12.2, 12.3,12.4, 12.5, 15.1, 15.2, 15.3 eller 15.5. For att
ha ett betydande bidrag till malet behéver investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv
paverkan pa ett antal indikatorer som bolaget méater pa nationell niva vad avser halsa och sdkerhet
med data fran SCB. Bolaget mater de indikatorer som &r av relevans for fondens 6vriga
framjandeegenskaper. Att vasentligt bidra till nagot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet
med de betydande bidrag som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gor
medan de nedan exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppndendet av dessa:
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=  Materialkonsumtion

= Mangd atervunnet material

= Forlust av biologisk mangfald méatt som rédlisteindex.
= Arbetsskador

e Investeringens verksamhet bedrivs i linje med Parisavtalet:
En investering ses som hallbar om verksamheten bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders uppvarmning. For detta kravs att ett eller flera av kriterierna nedan ar
uppfyllda:

- Mal godkédnda av Science Based Target Inititative
Bolaget har malsattningar for att minska sitt klimatavtryck som &r i linje med IEAs scenario om “val
under 2 grader”. Bolagets klimatmal ar dessutom verifierat av organisationen Science Based
Target Initiative.

- Minskning av historiska utsldapp
Bolaget har uppvisat en minskning av de egna utslappen om minst 7,6% arligen under de tre
senaste aren. De egna utsldppen ar definierade som koldioxidintensitet enligt TCFD:s standard och
mats som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har redan nara noll utslapp
Bolaget har en koldioxidintensitet som understiger 2,0 ton CO2/MEUR. Koldioxidintensitet
definieras enligt TCFD:s standard och mats som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa
bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har ett morkgront obligationsprogram.
Bolaget har ett obligationsprogram som har erhallit en morkgron klassificering av Cicero (ett
oberoende foretag som utvarderar grona finansieringsramverk). En morkgron klassificering
innebar att ramverket ar i linje med de langsiktiga klimatmalen och finansieringen bidrar till
|6sningar for laga utslapp och klimatanpassning.

For att méata att ovan kriterier ar uppfyllda anvands relevanta hallbarhetsindikatorer. En kontroll av
uppfyllandet av kriterierna sker bade innan investering samt I6pande under investeringsperioden. Denna
kontroll granskas av bolagens funktion for internrevision.

e Investeringen klassificeras som miljémassigt hallbar i EU-taxonomin
Som lagst 25 procent av investeringens verksamhet klassificeras som miljémassigt hallbart i EU-
taxonomin.

Paverkansarbete

Lopande under investeringsperioden bedrivs ett aktivt paverkansarbete mot fondens investeringsobjekt. Vi
tror pa en direkt och kontinuerlig dialog mellan férvaltningen och de bolag som fonden gér investeringar i.
Darfor sker detta arbete huvudsakligen i de dialoger med bolagen som &r en naturlig del av férvaltningens
vardag.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. | dessa fall diskuterar vi fragan direkt med
bolaget och dess ledning. Vi foljer [6pande upp fragestallningen i syfte att verka for en forbattring. Var
uppfattning ar att forandringsarbete i stora foretag kraver tid och resurser. Darfor ar vi uthalliga i synen pa
foretagets forandringsprocess.

Det kan handa att vi genom egna kontakter och informationen vi fatt fran externa leverantérer av
hallbarhetsdata kommer till slutsatsen att ett férandringsarbete i ett foretag inte kommer till stand eller
leder till 6nskvart resultat. Da ar var utgangspunkt att fonderna inte ska investera i det aktuella féretaget
alternativt avveckla befintlig investering. Avvecklingen ska ske pa ett sadant satt att det tillvaratar
andelsdgarnas intresse.

Vilka dir de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéinds for att vélja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fréimjas av denna finansiella produkt?

Fonden lyder under fondbolagets dvergripande hallbarhetspolicy. Det innebar att ingen investering
far strida mot bolagets lista 6ver exkluderade branscher eller bryta mot internationella
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konventioner. Fullstandig beskrivning hittas under rubriken Beaktas i denna finansiella produkt

Praxis for god styrning huvudsakliga negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?

omfattar sunda
forvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av Vad dr policyn fér att bedéma praxis fér god styrning I investeringsobjekten?
skatteregler.

Praxis for god bolagsstyrning ar ett utvarderingselement som ingar i fondbolagets modell for

hallbarhetsanalys. Har utvarderas varje investering utifran:

e  Styrelsen erfarenhet och kompetens
e  Styrelsesammansattning

e  Agarskap

e  Ersattningsstruktur

e  Rapportering

o Intressenthantering

Investeringens hantering av bolagsstyrningsfragor stélls sedan i relation till branschsnittet.

Vilken tillgangsallokering &dr planerad fér den finansiella produkten?
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Samtliga av fondens investeringar framjar hallbara egenskaper da samtliga investeringsobjekt analyseras
med hjalp av fondbolagets modell fér hallbarhetsanalys. Fonden har dessutom en kassaposition som
Tillgdngsallokering maximal far uppga till 20 procent av fondens totala vérde.

beskriver andelen

investeringar i

specifika tilledngar.

Taxonomiférenliga?
Taxonomiférenliga Nr 1A Héllbara
verksamheter
25% Andra
Miljérelaterade?

uttrycks som en
andel av foljande:
- omsattning, vilket

Nr 1B Andra

éte.rsp.eglar and?Ien Investeringar! miljérelaterade

av intakterna fran 100% eller sociala

Investeringsobjekte- egenskaper

ns gréna Nr 2 Annat 55 %

verksamheter 20%

- kapitalutgifter,

som visar de grona

investeringar som Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
gjorts av investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den

investeringsobjekte finansiella produkten.
n, t.ex. for en
omstéllning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken &r anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

aterspeglar Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
Investeringsobjekte- - Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

ns grona operativa - Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
verksamheter. anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Linvesteringar motsvarar fondens totala marknadsvérde
2Fondens utlovade minimiandel héllbara investeringar kan inkludera taxonomiférenliga, andra
miljorelaterade eller sociala investeringar. Ingen minimiandel utlovas inom respektive kategori.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredije part fér att granska dessa uppaifter.
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Mojliggorande

verksamheter gor Var kan jag hitta mer produktspecefik information pa natet?
?;rt:n':’r';t mojligt Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga duk ficing o fi s webbpl
forandra med kraven i EU-taxonomin? Mer produktspecefic information finns pa webbplatsen:

bidra vasentligt till
ett miljipmal. Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.

Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar
ingen minimiandel i respektive kategori da fordelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljomal forenliga med kraven i EU:s taxonomi.

www.paretoam.com/sv/hallbarhetsrelaterade-upplysningar

Omstallningsverks
amheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala

alternativ

t

illgdngliga for och

som bland annat
har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr forenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndagon limplig metodik fér att avgéra hur
taxonomianpassade statliga obligationer éir*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan
den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

motsvarar basta

prestanda. o ) ,
2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

exklusive statliga obligationer*®

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

= Taxonomiférenliga = Taxonomiférenliga
Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%
&
@ ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin. Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljemal som inte &r
‘ﬁ forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar
ingen minimiandel i respektive kategori da férdelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljomal som inte ar férenliga med EU:s taxonomi.

a Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljérelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar
ingen minimiandel i respektive kategori da fordelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar dr inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategori ”Nr 2 Annat” ingar enbart fondens kassaposition.
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FONDBESTAMMELSER FOR PARETO SMABOLAGSFOND

§ 1 Fondens namn och rittsliga stéillning

Fondens namn &r Pareto Smébolagsfond ("Fonden™).
Fonden dr en viardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ("LVE”).

Fondférmdgenheten édgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel inom respektive
andelsklass medfor lika rétt till den egendom som ingéar i fonden.

Fonden é&r inte en juridisk person och kan dérfor inte forvirva réttigheter eller ta péd sig
skyldigheter. Egendom som ingar i Fonden far inte utmitas och andelségarna svarar inte for
forpliktelser som avser Fonden. Pareto Asset Management AB (se § 2) foretrdder

fondandelségarna i alla fragor som ror fonden. Fonden riktar sig till allménheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen f{or Pareto Asset
Management AB, LVF och 6vriga tillimpliga forfattningar.

Fonden har foljande andelsklasser:
Andelsklass A — Ackumulerande, SEK.
Andelsklass B — Ackumulerande, SEK.
Andelsklass C — utdelande SEK
Andelsklass D — Ackumulerande, NOK.
Andelsklass E — Ackumulerande, EUR.

De ackumulerande andelsklasserna aterinvesterar lopande fondens avkastning medan den
utdelande andelsklassen ldmnar utdelning enligt §12.

For andelsklass denominerad i viss valuta beréknas fondandelsvardet i ifrdgavarande valuta.
Andelsklasserna skiljer sig at avseende forvaltningsavgift.

Fondens jamforelseindex dr Carnegie Small Cap Sweden Return Index (CSRX). Fonden
tillimpar high watermark-principen

Innehaéllet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtligaandelsklasser, om inte annat anges
nedan.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Pareto Asset Management AB (”Bolaget”), organisationsnummer 556573-
5114.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
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Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, sdsom forvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt
verkstélla Bolagets instruktioner som avser viardepappersfonden om de inte strider mot
bestdmmelser i lagen om virdepappersfonder, annan forfattning eller mot
fondbestdmmelserna samt se till att

— forséljning, inlosen och makulering av fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i lagen och fondbestimmelserna,

— fondandelarnas vérde berdknas enligt bestimmelserna i lagen och
fondbestimmelserna,

— ersdttningar for transaktioner som berdr en fonds tillgdngar betalas in till fonden utan
dr6jsmal, och

— fondens intékter anvénds i enlighet med bestéimmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden é&r en aktiefond som placerar i sma och medelstora foretag vars aktier och aktierelaterade
Overlatbara virdepapper handlas framst pa den svenska men &ven pé dvrig nordisk aktiemarknad,
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES, samt annan marknad enligt

§ 6.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper som aktier, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar och pa konto hos kreditinstitut.

1. Aktierelaterade viirdepapper
De av fondens medel som placeras i aktier och aktierelaterade overlatbara vardepapper ska vara
emitterade av foretag som har sitt séte i Norden.

Lagst 90 procent av dessa placeringar skall ske i foretag vars marknadsvirde, vid
investeringstillfallet, utgér hogst 1,25 procent (1,25 %) av svenska aktiemarknadens totala
borsvérde. Mer information redovisas i Fondens Informationsbroschyr.

Upp till 10 procent av Fondens medel fér placeras i 6verlatbara vardepapper som inom ett ar fran
emissionen avses bli upptagna till handel. En forutsittning ar att handeln avses ske pa en reglerad
marknad (dvs. inom EES) eller pd en motsvarande marknad utanfér Sverige i EFTA- eller i
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore eller USA.

2. Penningmarknadsinstrument
Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens medel i1 svenska statsskuldsvéxlar.

3. Fondandelar
Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens medel i fondandelar enligt 5 kap. 15 § LVF.
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4. Derivatinstrument
Fondens medel far placeras i derivatinstrument om underliggande tillgangar utgors av eller hanfor
sig till

- Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument,
- finansiella index,

- rantesatser,

- vixelkurser, eller

- utléndska valutor.

Kop och forséljning i derivatinstrument avser dels standardiserade index- och ranteterminer, dels
kop av standardiserade séljoptioner.

Derivatinstrument kan komma att anvéndas for att minska aktieexponeringen som ett alternativ
till att silja enskilda innehav.

Upp till 10 procent av Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper som ar eller inom ett
ar fran emissionen avses bli, upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Sverige inom EU, EFTA eller i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Singapore eller USA.

Urvalet av aktier och férdelningen mellan olika branscher och regioner &r inte forutbestamt, vilket
innebér att Fondens innehav fran tid till annan kan vara koncentrerade till ett fital branscher och
regioner.

§ 6 Sérskilt om vilka marknadsplatser Fondens medel far placeras pa
Fondens medel far placeras pa reglerad marknad eller motsvarande utom EES som framgér av 5

§.

§ 7 Sirskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara vardepapper som framgar av 5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel far inte placeras i sidana penningmarknadsinstrument som framgar av 5 kap. 5 §
LVF.

Fonden fér anvénda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat enligt 5 kap 12 § andra stycket
LVF, som ett led i placeringsinriktningen.

§ 8 Virdering

Fondens virde for respektive fondandel bestims med beaktande av de villkor som 4r forenade
med respektive andelsklass. Fondens vérde berdknas dagligen som Fondens summa tillgéngar
minus summa skulder. Samtliga belopp anges i svenska kronor. Tillgangar och skulder som ar
noterade i utlindsk valuta riknas om till noterad kurs.

Tillgdngar

1. Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
varderas till marknadsvarde. Harmed avses den vid virderingstidpunkten senast noterade
betalkursen eller, om sddan inte finns, den senaste kopkursen. Om kurser inte kan erhallas eller
ar missvisande enligt Bolagets bedomning ska vérdering ske till den kurs som Bolaget pa

objektiv grund bestdammer. Vid vérdering p& objektiv grund faststélls ett marknadsvérde
baserat pa pris som exempelvis erhalls fran market-maker om sddan finns utsedd for
emittenten. For sddana overlatbara vérdepapper som avses 1 5 kap. 5 § LVF faststélls ett
marknadsvérde enligt sdrskild vérdering. Den sérskilda védrderingen kan exempelvis vara
marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad eller fran market-maker, annat finansiellt
instrument upptaget till handel pé reglerad marknad eller index med justering for skillnader i
t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvirdering), diskonterade kassafléden
(nuvérdesvirdering) eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvérdering).

2. Bankmedel och 6vriga likvida medel

3. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

4. Ovriga fordringar

Summa tillgingar

Skulder
1. Derivatinstrument med negativt marknadsvirde (vardering som ovan se tillgangar punkt 1)
2. Skatteskulder
3. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Exempel pa upplupna kostnader:
upplupen forvaltningsersittning
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet per fondandel berdknas som nettoformdgenheten delat pé antalet utestdende
fondandelar.

Fondandelens virde berdknas av Bolaget varje bankdag och tillkdnnages senast néstféljande
bankdag.

Virderingsprincip for OTC derivat
Marknadsvirde for OTC derivat ska baseras pd vanligen anvidnda vérderingsmodeller sdsom
Black & Scholes och Black 76. Viardet far inte baseras pa rapporterade viarden fran motpart.

§ 9 Forséaljning och inlésen av fondandelar

Fonden dr 6ppen for handel varje bankdag. Forséljning och inlésen av fondandelar sker hos
Bolaget till ett pris som &r oként for andelsdgaren vid tidpunkten for andelsdgarens lamnade
begéran om kop respektive forsiljning.

Virdet pad fondandelen vid Bolagets forsdljning (andelsdgarens kop) respektive inldsen
(andelsdgarens forsiljning) av fondandel 4dr den kurs som motsvarar fondandelens av Bolaget
faststéllda varde for den bankdag da forsdljning respektive inlosen verkstalls.

Begéran om forséljning och inldsen &r bindande och far aterkallas endast om Bolaget medger det.
Begiran om forsiljning och inldsen maste vara Bolaget tillhanda fore kl. 15.30 pé ordinarie
bankdag och senast kl. 11.00 p& bankdag fore helgdag for att forséljning och inldsen ska ske till
den kurs som faststélls den dagen begidran kom Bolaget tillhanda. Vid kop av fondandelar ska
dessutom likvidbeloppet vara bokfort p4 Fondens bankkonto fore kl. 15.30 pé ordinarie bankdag
och senast kl. 11.00 pa bankdag fore helgdag.
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Om begéran om inlésen kommer Bolaget tillhanda efter kl. 15.30 pa ordinarie bankdag och efter
kl. 11.00 p& bankdag fore helgdag sker inldsen till den kurs som faststélls efterfoljande bankdag.
Uppgift om senast berdknade pris for fondandel publiceras i dagstidningar och kan dven pa
begédran erhallas av Bolaget.

Forsdljning och inlosen verkstills genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive
avregistreras 1 Fondens andelsédgarregister. Registrering av andelsinnehav ér avgorande for rétten
till andel i Fonden och dérav foljande rittigheter.

Om likvida medel for att verkstilla inlésen behover anskaffas genom forsiljning av Fondens
egendom, ska forsdljning av egendomen ske sé snart som mojligt. Skulle en sddan forséljning
vésentligt kunna missgynna ovriga fondandelségares intresse, far Bolaget emellertid, efter
anmdlan till Finansinspektionen, investerare och andelsdgare om é&tgirden, helt eller delvis
avvakta med inldsen om det foreligger sarskilda skél for atgérden och den ér motiverad av hansyn
till andelsdgarnas intresse. Inldsen ska i de ovan ndmnda fallen verkstillas sa snart som mojligt
efter det att avslut om aktuella forséljningar har gjorts.

Légsta belopp for Bolagets forstagangsforséljning (andelségarens kop) av andelar é&r:

- A-C 100 SEK.
- D 100 NOK
-E 10EUR

§ 10 Extraordinira forhillanden

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrdde for det fall sidana extraordindra férhallanden
har intrdffat som gor att en vérdering av Fondens tillgdngar inte kan goéras pé ett sitt som
sdkerstéller andelsdgarnas lika rétt.

§ 11 Avgifter och ersiittningar
Nedan anges fasta avgifter for samtliga andelsklasser samt prestationsbaserad avgift for
Andelsklass B och C.

Andelsklass A och D

Fondens hogsta avgift dr 1,60 procent for Andelsklass A och D per ar av Fondens virde. I avgiften
(fast avgift) ingér erséttning till Bolaget for dess forvaltning och administration av Fonden samt
dess kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Ersittningen till Bolaget belastar dagligen
Fondens virde. Kostnaden till forvaringsinstitutet, tillsynsmyndighet och for revision redovisas
lopande 1 Fonden under aret och far uppgé till hogst 0,10 procent per ar av den genomsnittliga
fondformogenheten.

Andelsklass B och C

Fondens hogsta avgift &r 0,85 procent for Andelsklass B och 1,10 for andelsklass C per ar av
Fondens virde.

I avgiften (fast avgift) ingar ersdttning till Bolaget for dess forvaltning och administration av
Fonden samt dess kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Erséttningen till Bolaget belastar
dagligen Fondens vérde. Kostnaden till forvaringsinstitutet, tillsynsmyndighet och for revision
redovisas 16pande i Fonden under aret och far uppga till hogst 0,10 procent per ar av den
genomsnittliga fondférmogenheten.

Prestationsbaserad ersdttning till Bolaget som kan komma att utga beridknas dagligen.

Avgiften tas ur Fonden vid utgangen av varje manad. Avgiften uppgar till 20 procent av den del
av Fondens avkastning som Overstiger avkastningen for Fondens jamforelseindex, Carnegie Small
Cap Sweden Return Index (CSRX) (”Avkastningstroskeln). Avgiften berdknas efter det att den
fasta avgiften tagits ur Fonden. Fondens avkastning berdknas efter avdrag for fast och
prestationsbaserad avgift till Bolaget.

Prestationsbaserad avgift kan endast utgé da foljande kriterier ar uppfyllda:

1. Fondens avkastning 6verstigit avkastningen for Fondens jamforelseindex, Carnegie Small Cap
Sweden Return Index (CSRX) och

2. Fondens eventuella underavkastning jamfort med Avkastningstroskeln fran tidigare perioder
aterhamtats (high watermark-principen).

Den prestationsbaserade avgiften berdknas fran den tidpunkt som Fonden senast uppfyllde ovan
ndmnda kriterier fram till aktuell beréikningsdag.

Den prestationsbaserade avgiften beréknas pd fondniva (kollektivt) for Andelsklass B och C.
Nagon individuell berdkning for varje enskild fondandelsdgare sker inte. Detta kan medfora att
vissa andelsédgare som begér inldsen kan komma att ha betalat prestationsbaserad avgift utan att
ha erhéllit en avkastning dverstigande Avkastningstroskeln. Om en andelsédgare i sddana fall begér
inlésen av andelar kan andelsdgaren inte efter inlosen tillgodogora sig den ackumulerade
underavkastningen eller den erlagda prestationsbaserade avgiften. P4 motsvarande sétt kan en
andelsdgare komma att ha erlagt en ldgre prestationsbaserad avgift &n 20 procent av
Overavkastningen om andelskdpen sker efter en period d& Fonden haft en sdmre avkastning &n
fondens jamforelseindex. Prestationsbaserad erséttning kan utgé &ven om fondens avkastning ar
negativ, men Overstiger avkastningen for jamforelseindex (Avkastningstroskeln).

I informationsbroschyren finns ett rikneexempel som visar berdkning vid olika tidpunkter.

Den resultatbaserade avgiften avrundas till kronor.
Andelsklass E

Fondens hogsta avgift dr 1,90 procent for Andelsklass E per ar av Fondens virde. I avgiften (fast
avgift) ingér ersittning till Bolaget for dess forvaltning och administration av Fonden samt dess
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Ersdttningen till Bolaget belastar dagligen Fondens
virde. Kostnaden till forvaringsinstitutet, tillsynsmyndighet och for revision redovisas 16pande i
Fonden under aret och far uppgé till hogst 0,10 procent per ar av den genomsnittliga
fondformogenheten.
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For samtliga Andelsklasser géller att transaktionskostnader (som till exempel courtage) belastas
Fonden.

Fondandelarna redovisas med fyra decimaler, kursen med tva decimaler. Beloppen avrundas.

§12 Utdelning

Andelsklass C — Utdelande. Ovriga andelsklasser ir inte utdelande.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelsédgare i
Andelsklass C. Berdkningen skall utga fran avkastningen i Fonden fran foregdende riakenskapsar.
Styrelsen far emellertid faststélla utdelningen till ett hogre eller légre belopp om det bedoms ligga
i andelsdgarnas intresse. Malsdttning avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.

Utdelning tillfaller den andelsdgare i Andelsklass C som av Bolaget pa faststélld utdelningsdag
ar registrerad andelségare. Utdelning ska i forekommande fall ske under april manad efter
rakenskapsarets utgang.

Utdelningen aterinvesteras i Fonden efter avdrag for den skatt som enligt lag ska innehallas pé
utdelning till andelsdgaren. Andelsdgare kan emellertid, efter skriftlig anmalan till Bolaget senast
tio dagar innan faststdlld utdelningsdag, f4 utdelningen kontant utbetald till anmaélt bankkonto
efter avdrag for skatt.

§ 13 Fondens rikenskapsar

Rékenskapsar for Fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberiittelse, indring av fondbestimmelserna

Halvarsredogorelse och arsberittelse for Fonden ska héllas tillgdngliga hos Bolaget inom tva
respektive fyra manader efter rapportperiodens utgidng. Halvarsredogdrelse och arsberittelse
kommer att skickas till de andelsdgare som inte har avsagt sig detta.

Sedan Finansinspektionen godkdnt &ndring av fondbestimmelserna ska de &ndrade
fondbestimmelserna héllas tillgangliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt tillkinnages pa
sitt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsiittning och dverlitelse

Pantséttning av fondandel ska anmalas skriftligen till Bolaget. Av underréttelsen ska framgé; vem
som &r andelségare, panthavarens namn, vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen och
eventuella begrinsningar av pantséttningens omfattning.

Bolaget underrittar skriftligen fondandelsdgaren, att pantsdttningen har registrerats i
andelsédgarregistret. Panthavaren ska skriftligen underritta Bolaget om upphdrd pantsittning.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

For det fall forvaringsinstitutet eller en depdbank har forlorat Finansiella Instrument som
depaforvaras av forvaringsinstitutet under det mellan Bolaget och férvaringsinstitutet inganget
avtal, ska forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlimna Finansiella Instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande virdet av sddant Finansiellt Instrument till Fondbolaget for
Fondens rdkning. Forvaringsinstitutet 4r emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de
Finansiella Instrumenten &r orsakad av en yttre héndelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrdngningar
gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsétgérd, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet 1 fraiga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller d&ven om fOrvaringsinstitutet dr foremal for eller sjélvt vidtar sddan konfliktatgéard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador 4n sddan skada som anges i forsta stycket, om
inte fOrvaringsinstitutet uppsétligen eller av oaktsamhet orsakat sidana skador.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddana skador om omstdndigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utldndsk - bors eller annan
Utforandeplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och — séavitt avser andra skador dn forlust av depaforvarade Finansiella Instrument — inte
heller for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet
med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar, eller som
anvisats av Bolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av dganderitten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, andelsdgare i Fond,
Fond eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma tillimpas mot
forvaringsinstitutet betrdffande Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet &r inte i nagot fall ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgérd pad grund av
omstindighet som anges i forsta stycket, far dtgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. I
hindelse av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erligga dréjsmalsrdanta. Om rénta
ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala rinta efter den rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till f61jd av omstéindighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som géllde pé forfallodagen.

Om Bolaget till foljd av en sddan omstdndighet ovan ar forhindrad att verkstilla eller ta emot
betalning ska Bolaget respektive andelsdgaren inte vara skyldig att erligga drdjsmalsrinta.
Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erldgga dréjsmalsrénta géller &ven om Bolaget med
tillimpning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten for forséljning eller inldsen av fondandelar.
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Ovanstiende ansvarsbegransningar inskranker inte andelsdgarens rétt till skadestand enligt 3 kap
14-16 §§ LVF.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 § LVF.

§ 17 Ovrigt
Fonden eller andelarna i Fonden é&r inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid

var tid gillande United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig lag—stiftning i USA.

Andelar i Fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, sdljas eller
pa annat sétt distribueras till eller for rékning U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation
S i United States Securities Act och tolkas 1 United States Investment Companies Act 1940).

Andelar i Fonden fér inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sitt distribueras till fysiska eller
juridiska personer om detta enligt Bolagets bedomning skulle innebéra eller medfora risk for
Overtrddelse av svensk eller utlindsk lag eller forfattning, att Bolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgirder eller 4samkas betydande nackdelar ur skatteméssigt eller
ekonomiskt hénseende och detta skéligen inte kan krévas av Bolaget, eller att Fonden dsamkas
skada eller kostnader som inte ligger i andelségarnas intresse.

Den som vill forvdrva andelar i Fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist. Andelségare ar
vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella forédndringar av nationell
hemvist.

Kopare av andelar i Fonden ska vidare till Bolaget bekréfta att han eller hon inte &r en U.S. Person
och att fondandelarna forvérvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S.
Efterfoljande Overlatelse av andelarna eller réittigheter till dessa far endast goras till en nonUS
person och ska ske genom en transaktion utanfor USA som omfattas av undantag enligt
Regulation S.

Om Bolaget bedomer att det inte har ritt att erbjuda, silja eller pa annat sitt distribuera
fondandelar enligt ovan dger Bolaget ritt att dels végra verkstéllighet av sddant uppdrag om kop
av andelar i Fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke 16sa in sddan andelségares
innehav av andelar i Fonden for dennes rikning och utbetala sdlunda tillkommande medel till
denne.
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Mal och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma
foretag med tydlig tillvaxtpotential vars aktier och aktierelate-
rade dverlatbara vardepapper handlas framst pa den svenska

marknaden, men dven pa ovrig nordisk aktiemarknad.

Fondens malsattning ar att genom god riskspridning astad-
komma hogsta majliga vardetillvaxt. Fonden investerar i
lonsamma kvalitetsbolag med skalbara affarsmodeller som

ar verksamma i marknader med god strukturell tillvaxt.
Fondens investeringar gors utifran en konsekvent tillampad
bolagsanalys. Aterkommande bolagsbesdk utgor en viktig del
av forvaltningen for att komplettera den finansiella analysen,
utvardera affarsmodeller och personerna bakom bolaget.
Svenska Micro Cap-bolag har historiskt skapat vinsttillvaxt och
aktieavkastning som overskrider bade svenska storbolag och

genomsnittet av borsbolag i globala index.

Fonden fdljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Bolagets hallbarhetsanalys vagleder samtliga
investeringar i fonden. Las mer under Ansvarsfulla inves-
teringar och etik pa sidan 5 samt ta del av den bifogade

hallbarhetsinformationen for fonden.

Andelsklass

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser,
A, B, C, D, E och F. For Andelsklass A, D, E och F utgar endast
fast ersattning till Bolaget och i andelsklass B, utgar bade fast
och resultatbaserad ersattning till Bolaget. Ingen utdelning lam-
nas i dessa andelklasser. For Andelsklass C, utgar bade fast och
resultatbaserad ersattning till Bolaget. Utdelning lamnas i den-
na andelsklass. Andelsklass E ar i valutan NOK och Andelsklass
F arivalutan EUR.

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner

Startdatum: 2023-01-01

Jamforelseindex: CMCRXSE(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index)
Handel: Manatlig

Valuta: SEK, NOK, EUR

Regelverk: Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Hallbarhetsniva (Disclosureférordningen): Ljusgron (artikel 8)
Riskniva: 5 av 7

Inséattnings-/uttagsavgift: Ingen

Prestationsbaserad avgift: Andelsklass B och C - 20 % av den del av
avkastningen som overstiger jamforelseindex
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Prestationsbaserad ersattning for Andelsklass
BochC

Utover den fasta ersattning som Pareto Micro Cap betalar till
Bolaget, utgar aven en kollektiv prestationsbaserad ersattning.
Fonden tillampar "high watermark” principen vilket i Pareto
Micro Cap Andelsklass B och C innebar att matperioden ar fran
fondens startdatum.

Prestationsbaserad ersattning kan endast utga da foljande
kriterier ar uppfyllda:

1. Fondens avkastning overstigit avkastningen for Fondens
jamforelseindex, Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.

2. Fondens eventuella underavkastning jamfort med
Avkastningstroskeln fran tidigare perioder aterhamtats
(high watermark- principen).

Den prestationsbaserade avgiften berdknas fran den tidpunkt
som Fonden senast uppfyllde ovan namnda kriterier fram till
aktuell berakningsdag.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas pa fondniva (kol-
lektivt) for Andelsklass B och C. Nagon individuell berakning for
varje enskild fondandelsagare sker inte. Detta kan medfora att
vissa andelsagare som begar inlosen kan komma att ha betalat
prestationsbaserad avgift utan att ha erhallit en avkastning
overstigande Avkastningstroskeln. Om en andelsdgare i sadana
fall begar inlosen av andelar kan andelsagaren inte efter inlosen
tillgodogora sig den ackumulerade underavkastningen eller den
erlagda prestationsbaserade avgiften. Pa motsvarande séatt kan
en andelsagare komma att ha erlagt en lagre prestationsbase-
rad avgift an 20 procent av dveravkastningen om andelskopen
sker efter en period da Fonden haft en samre avkastning an
fondens jamforelseindex. Prestationsbaserad ersattning kan

utga dven om fondens avkastning ar negativ, men overstiger

avkastningen for jamforelseindex (Avkastningstroskeln).

Rakneexempel

Prestationsbaserad ersattning utgar de dagar da fondens var-
deutveckling medfor en s.k. overavkastning, d.v.s. andelsvardet
har dkat med mer an fondens jamforelseindex, vilket bestar

av jamforelseindex Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.
Bolaget belastar da fonden med en avgift pa tjugo procent av
sadan 6veravkastning. For enkelhetens skull antar vi att var-
deutvecklingen fran en manad till en annan ar 1,017 % medan
indexuppgangen ar 0,017 %, beraknas 6veravkastningen till
1,017 - 0,017 = 1,000 %, varvid fonden belastas med en avgift om

20 % av overavkastningen, d vs med 0,2 % av fondens varde.

De manader fondens varde utvecklats samre an jamfo-
relseindexets forandring (= underavkastning) utgar ingen
prestationsbaserad ersattning. Underavkastningen fran
féregaende perioder ackumuleras till kommande perioder med
overavkastning redovisas. Forst nar hela efterslapningen ar
aterhamtad kan den prestationsbaserade erséattningen ater bor-
ja tas ut. Detta innebar saledes att en person som kdoper andelar
i fonden nar fonden har utvecklats samre an jamforelseindex
inte behover betala nagon prestationsbaserad erséattning forran
fondens varde natt ikapp jamforelseindex sedan senaste gangen

prestationsbaserad ersattning togs ut.

| exemplet utgar ett prestationsbasert arvode om 20% pa acku-

mulerad overavkastning.

| angivet "Andelsvardet fore arvode” har redan den fasta
forvaltningsersattningen raknats av. | berdakningen ar fondens

NAV-kurs justerad for eventuell utdelning.
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Arvode under-
lag per andel

NAV-kurs fore Over-/ under-av-  Ackumulerad dver-  prestationsbaserad Andels-vérde efter

arvode Jamforelseindex kastning per andel / per andel ersattning Arvode per andel arvodes-uttag

Period 0 1000,00 1000,00
Period 1 101017 100017 10,0 10,0 10,0 2,0 1008,17
Period 2 98914 1000,34 -19,2 -19,2 0 0 989,14
Period 3 969,21 1000,51 -20,1 -39,3 0 0 969,21
Period 4 999,28 1000,68 299 -9,4 0 0 999,28
Period 5 1019,85 1000,85 20,4 0 11,0 2,2 1017,65
Period 6 1022,82 1001,02 5,0 5,0 1,0 1021,82

Period 1 utgar prestationsbaserad ersattning, eftersom
overavkastning forekom med 10,0 kr per andel. 20 % av overav-
kastningen medfor en performancebaserad ersattning om 2,0
SEK per andel och andelsvardet reduceras till 1 010,17 -2,0 = 1
008,17 SEK.

Period 2 tas ingen prestationsbaserad ersattning ut, eftersom
underavkastning foreligger; vardet pa fondandelarna har mao

sjunkit mer an jamforelseindexet har sjunkit.

Aven Period 3 gar fonden samre an jamforelseindexet, varfor
den prestationsbaserade ersattningen inte heller tas ut denna

dag.

Period 4 ar fondens 6veravkastning visserligen +29,9 men nagon
prestationsbaserad ersattning tas inte ut, eftersom fonden
under de foregaende dagarna haft en samlad underavkastning
(-39,3), som ar storre &n denna dveravkastning. Forst nar hela
underavkastningen ar aterhamtad kan ju ny prestationsbaserad
ersattning tas ut.

Period 5 innebar en dveravkastning och nu tas prestationsba-
serad ersattning ut, eftersom den ackumulerade skillnaden
(20,4-9,4=11,0) &r positiv.

Aven period 6 6vertraffar fondens utveckling jamforelseindexet,
denna gang med 5,0 per andel och nu finns ingen ackumulerad
underavkastning att ta hansyn till varfor ersattningen blir 20 %
av5,0=1SEK.

Arlig kursutveckling for Pareto Micro Cap

Kursutveckling arligen 2024 2023
Pareto Micro Cap A 17,4% 9.5%
Pareto Micro Cap B 17,6% 8,6%
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Finansiell hdavstang

Finansiell havstang ar en metod genom vilken forvaltare dkar
exponeringen for en fond bl.a. genom anvandning av deri-
vatinstrument. Finansiell havstang berdknas antingen med
atagandemetoden eller med bruttometoden. Fondens hogsta
tilldtna niva for finansiell hdvstang ar 100% enligt atagande-
metoden. Det innebar att fonden inte anvander sig av finansiell

havstang.

Historisk avkastning
For historisk avkastning, vanligen se vardeutvecklingstabellen

pa hemsidan www.paretoam.se

For mer information om Pareto Micro Cap, se de bilagda fondbe-
stammelserna for fonden. Ta aven del av fondens faktablad som
finns att ladda ner pa Bolagets hemsida www. paretoam.se eller
gar att bestalla kostnadsfritt fran Bolaget.

Fondens malgrupp
Denna fond kan vara lamplig for investerare som planerar att ta

ut sina pengar forst efter fem ar.

Fondens riskprofil

Risk- och avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk
och mojlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn
baseras pa en modellportféljs vardeforandring de senaste

fem aren. Pareto Micro Cap tillhor kategori 5, vilket betyder
medelrisk for bade upp- och nedgangar i andelsvérdet. Kategori
1 innebar inte att fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden

flytta bade till hoger och till vanster pa skalan. Det beror pa

att fondens aktieexponering kan variera mellan noll och 100
procent. For att berakna fondens sammanlagda exponering

anvands atagandemetoden.

Aktivitetsmatt

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma
foretag med tydlig tillvaxtpotential vars aktier och aktierelate-
rade Overlatbara vardepapper handlas framst pa den svenska
marknaden, men dven pa dvrig nordisk aktiemarknad. Att fon-
den forvaltas aktivt betyder att portfdljinnehav valjs oberoende

av hur dessa vager i fondens jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Micro Cap Sweden
Return Index. Indexet speglar utvecklingen i mindre bolag som
ar noterade pa Stockholmsborsen och First North, som bada
ags av Nasdaq och ar jamforelseindex for Pareto Micro Cap.
Utdelningar aterinvesteras i berakning av indexavkastning.
Indexet ar en relevant jamforelse med fonden da placerings-
inriktning ar likvardig vad galler geografisk exponering,

tillgangsslag samt borsvarde pa bolagen.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran
de tva senaste aren. Mattet berdknas sedan som standardavvi-
kelsen for skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer
avviker fonden fran jamforelseindex.

Transaktioner for vardepappersfinansiering
Enligt fondbestammelserna har specialfonder mojlighet att
lana ut dverlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje
part (vardepapperslan) med upp till 50 procent av fondens vér-
de. Detta forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte
heller av andra typer av transaktioner for vardepappersfinan-
siering. For narmare uppgift om fondens faktiska anvandning
av vardepapperslan hanvisas till fondens arsberattelse och

halvarsredogorelse.

Aktivitetsmatt

INFORMATIONSBROSCHYR

Aktiv risk (tracking error), % 2024

Pareto Micro Cap A 7.80%

Pareto Micro Cap B 7,26%
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Pareto Micro Cap

Identifieringskod for juridisk person: 636700TMJ1ADFPISTS07

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 Ja

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

o X Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och kommer, dven om den inte
har en hallbar investering som sitt mal, att ha
en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

g Den framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att géra
nagra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta och méta varje investerings bidrag
till FN:s globala mal for hallbar utveckling (fortsattningsvis de globala malen) samt Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders global uppvarmning.

Fonden framjar dessutom miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta varje investerings
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarbarhetsfaktorer.

58

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvénds fér att méta uppndaendet av var och en av
de miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

For att mata fondens framjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper beaktas féljande
hallbarhetsindikatorer.

- Utslapp av vaxthusgaser

- Koldioxidavtryck

- Vaxthusgasintensitet

- Exponering mot foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

- Andel av icke-fornybar energiférbrukning och energiproduktion

- Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

- Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald

- Utslapp till vatten

- Farligt avfall och radioaktivt avfall

- Brott mot FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

- Inga processer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelser och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

- Ojusterad l6neklyfta mellan kénen

- Jamnare koénsférdelning i styrelserna

- Exponering mot kontroversiella vapen

- Exponering mot fossila branslen genom fastigheter

- Exponering mot energieffektiva fastigheter

- Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp

- Ingen uppférandekodex for leverantérer

- Langsiktiga klimatmal

- Verifierade klimatmal av Science Based Target Initiative.

Dessutom mats investeringens exponering mot foljande verksamheter:

- Produktion och distribution av alkohol

- Produktion och distribution av tobak

- Produktion och distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet
- Produktion och distribution av pornografi

- Fossila branslen

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljomdl eller sociala mal.
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IR

Investerings-
strategin styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Ja. Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i fonden genom en

egenhandigt utvecklad modell dar héllbarhetsrisker analyseras. Analysmodellen bestar av fem delar
som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att investeringen inte utgor betydande skada for nagot
miljorelaterat eller socialt mal. Analysen bestar av féljande delar:

Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna bedéms ha
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar inte i foretag som
bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag inom omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption samt
inhumana vapen (exempelvis: landminor eller kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande
verksamheter vars omsattning till nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)

- Produktion av pornografi

- Produktion av tobak

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer @n 5 % av omséattningen kommer fran féljande:
- Produktion av alkohol
- Distribution av alkohol
- Produktion av kommersiell casino/ vadslagningsverksamhet
- Distribution av kommersiell casino/vadslagningsverksamhet
- Distribution av pornografiskt material
- Distribution av tobak

e Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i bilaga
1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppméarksammade incidenter bedéms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga héllbarhetsrisker och vilka relevanta policys och
processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En beddmning av praxis for god bolagsstyrning utférs. Har utvarderas bolaget pa parametrar som
styrelsens sammansattning och dess kompetensniva, dgarskap, ersattningsstruktur och
rapportering.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Pareto Micro Cap ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i bolag tidigt i deras livscykel och som vi
beddmer kommer vaxa vinsten betydligt snabbare dn bérsen genomsnitt. Fonden férvaltas efter en modell
som karakteriseras av en hog grad specialisering, struktur och samarbete for att uppna langsiktigt hallbart
vardeskapande.

Hallbarhetsanalys praglar forvaltningsprocessen, fran forsta investering och under hela
investeringsperioden. Analysen utgar ifran en egenhandigt utvecklade modell for hallbarhetsanalys som kan
delas in i tva delar. Den ena syftar till att identifiera investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och den
andra till att identifiera investeringens bidrag till hallbara malsattningar

Hallbara risker
Processen for att utvardera hallbara risker finns redan beskriven under rubriken “Beaktas i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”.
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Hallbara investeringar
En hallbar investering definieras som ett bolag som bidrar till hallbara malsattningar pa nagot
av foljande vis:

e Investeringen har ett betydande bidrag till de globala malen:

De globala malen bestar av 17 huvudmal uppdelade i totalt 169 delmal. Fondbolaget har identifierat 43
delmal, tillhérande 9 huvudmal, dar foretagen, via sin affar, produkt eller tjanst, kan ha ett betydande
bidrag.

Delmalen kategoriseras inom fyra hallbara temaomraden: hallbara stader, energi & klimateffektivitet,
hélsa & sdkerhet samt hallbar konsumtion & produktion.

- Inom kategorin hallbara samhillen kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 4.1,4.2,4.3,11.1,11.2, 11.3, 11.5, 11.6, 16.1 eller 16.4. For att ha ett betydande bidrag till
malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser hallbara samhallen med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som &r av relevans for fondens 6vriga framjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgér saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gér medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att méata uppnaendet av dessa:

= Andel som ar trangbodda

= Andel som har tillgang till kollektivtrafik

=  Antalet déda, skadade och drabbade av katastrofer
= Hushallsavfall per capita

- Inom kategorin energi och klimateffektivitet kategoriseras investeringar som har ett betydande
bidrag till mal: 7.1, 7.2, 7.3, 9.1, 9.4, 9.5, 13.1 eller 13.3. For att ha ett betydande bidrag till malet
behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal indikatorer
som bolaget mater pa nationell niva vad avser energi och klimateffektivitet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som &r av relevans fér fondens 6vriga fraimjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gér medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att méata uppnaendet av dessa:

= Andel fornybar energi i den totala slutliga energianvandningen
=  Den nationella energiintensiteten

= Koldioxidutslapp per enhet forddlingsvarde i industrin

= Industrins investeringar i miljoskydd

- Inom kategorin halsa & sdkerhet kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 3.4, 3.5, 3.6, 3.8, 3.9, 6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 2.1, 2.2, 2.3 eller 2.4. For att ha ett betydande bidrag
till malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget méater pa nationell niva vad avser halsa och sékerhet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som &r av relevans fér fondens 6vriga framjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgoér saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gér medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att méata uppnaendet av dessa:

= Dodlighet pa grund av hjartsjukdomar, cancer, diabetes eller kroniska sjukdomar i
luftvagarna.

= Behandlingsinsatser for missbruksrelaterade sjukdomar

= Doda eller skadade genom trafikolyckor

= Andel som anvander sdkert hanterade sanitetstjanster

- Inom kategorin hallbar konsumtion & produktion kategoriseras investeringar som har ett
betydande bidrag till mal: 8.2, 8.4, 8.7, 8.8, 12.2, 12.3, 12.4, 12.5, 15.1, 15.2, 15.3 eller 15.5. For att
ha ett betydande bidrag till malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv
paverkan pa ett antal indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser hélsa och sdkerhet
med data fran SCB. Bolaget méater de indikatorer som ar av relevans fér fondens Gvriga
framjandeegenskaper. Att vasentligt bidra till nagot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet

61



INFORMATIONSBROSCHYR

62

med de betydande bidrag som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gor
medan de nedan exemplifierade indikatorerna anvéands for att méata uppnaendet av dessa:

=  Materialkonsumtion

=  Mangd atervunnet material

= Forlust av biologisk mangfald méatt som rédlisteindex.

= Arbetsskador

e Investeringens verksamhet bedrivs i linje med Parisavtalet:
En investering ses som hallbar om verksamheten bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders uppvarmning. For detta kravs att ett eller flera av kriterierna nedan ar
uppfyllda:

- Mal godkinda av Science Based Target Inititative
Bolaget har malsattningar for att minska sitt klimatavtryck som &r i linje med IEAs scenario om “val
under 2 grader”. Bolagets klimatmal ar dessutom verifierat av organisationen Science Based
Target Initiative.

- Minskning av historiska utslapp
Bolaget har uppvisat en minskning av de egna utslappen om minst 7,6% arligen under de tre
senaste aren. De egna utsldppen ar definierade som koldioxidintensitet enligt TCFD:s standard och
mats som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har redan nara noll utslapp
Bolaget har en koldioxidintensitet som understiger 2,0 ton CO2/MEUR. Koldioxidintensitet
definieras enligt TCFD:s standard och mats som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa
bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har ett morkgront obligationsprogram.
Bolaget har ett obligationsprogram som har erhallit en mérkgron klassificering av Cicero (ett
oberoende foretag som utvarderar grona finansieringsramverk). En morkgron klassificering
innebar att ramverket ar i linje med de langsiktiga klimatmalen och finansieringen bidrar till
|6sningar for laga utslapp och klimatanpassning.

e Investeringen klassificeras som miljomassigt hallbar i EU-taxonomin
Som lagst 25 procent av investeringens verksamhet klassificeras som miljomassigt hallbart i EU-
taxonomin.

Paverkansarbete

Lopande under investeringsperioden bedrivs ett aktivt paverkansarbete mot fondens investeringsobjekt. Vi
tror pa en direkt och kontinuerlig dialog mellan forvaltningen och de bolag som fonden gor investeringar i.
Darfor sker detta arbete huvudsakligen i de dialoger med bolagen som &r en naturlig del av férvaltningens
vardag.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. | dessa fall diskuterar vi fragan direkt med
bolaget och dess ledning. Vi foljer I6pande upp fragestallningen i syfte att verka for en forbattring. Var
uppfattning ar att forandringsarbete i stora foretag kraver tid och resurser. Darfor ar vi uthalliga i synen pa
foretagets forandringsprocess.

Det kan handa att vi genom egna kontakter och informationen vi fatt fran externa leverantérer av
hallbarhetsdata kommer till slutsatsen att ett férdndringsarbete i ett foretag inte kommer till stand eller
leder till 6nskvart resultat. Da ar var utgangspunkt att fonderna inte ska investera i det aktuella féretaget
alternativt avveckla befintlig investering. Avvecklingen ska ske pa ett sadant satt att det tillvaratar
andelsdgarnas intresse.

Vilka éir de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéinds for att vilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fréimjas av denna finansiella produkt?

Fonden lyder under fondbolagets 6vergripande hallbarhetspolicy. Det innebdr att ingen investering
far strida mot bolagets lista 6ver exkluderade branscher eller bryta mot internationella
konventioner. Fullstandig beskrivning hittas under rubriken Beaktas i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Praxis for god styrning

omfattar sunda
forvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tilleanear.

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
Investeringsobjekte-
ns grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekte
n, t.ex. for en
omstéllning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
Investeringsobjekte-
ns grona operativa
verksamheter.

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styrning I investeringsobjekten?

Praxis for god bolagsstyrning ar ett utvarderingselement som ingar i fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas varje investering utifran:

e  Styrelsen erfarenhet och kompetens
e  Styrelsesammansattning

e  Agarskap

e Ersattningsstruktur

° Rapportering

o Intressenthantering

Investeringens hantering av bolagsstyrningsfragor stills sedan i relation till branschsnittet.

Vilken tillgangsallokering &r planerad f6ér den finansiella produkten?

Samtliga av fondens investeringar framjar hallbara egenskaper da samtliga investeringsobjekt analyseras
med hjalp av fondbolagets modell fér hallbarhetsanalys. Fonden har dessutom en kassaposition som
maximal far uppga till 20 procent av fondens totala varde.

Nr 1A Hallbara

0%

| i A Nr 1B Andra
QVestenineal miljérelaterade eller
100% sociala egenskaper
Nr 2 Annat 80%

20 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

! Investeringar motsvarar fondens totala marknadsvérde.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part fér att granska dessa uppgifter.
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Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverks
amheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga fér och
som bland annat
har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

&
@ ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.
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Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har inget datagande om att gora hallbara investeringar i linje med EU-taxonomin.

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns nagon limplig metodik fér att avgéra hur
taxonomianpassade statliga obligationer dr*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan
den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar fér den
finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
= Taxonomiférenliga = Taxonomiférenliga
Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inget datagande om att gora hallbara investeringar med ett miljomal enligt definitionen i artikel
2(17)
Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har inget datagande om att gora hallbara investeringar med ett socialt mal enligt definitionen i artikel
2(17)

Vilka investeringar dr inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

| kategori ”Nr 2 Annat” ingar enbart fondens kassaposition.

Var kan jag hitta mer produktspecefik information pa nitet?

Mer produktspecefic information finns pa webbplatsen:

www.paretoam.com/sv/hallbarhetsrelaterade-upplysningar
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Fondbestdmmelser Pareto Micro Cap

§ 1 Fondens namn och rittsliga stillning
Fondens namn &r Pareto Micro Cap (Fonden™).
Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel inom respektive andelsklass medfor lika ratt
till den egendom som ingér i fonden.

Fonden &r inte en juridisk person och kan dérfor inte forvarva réttigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom som ingar i
Fonden fér inte utmitas och andelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser Fonden. Pareto Asset Management AB (se
§ 2) foretrader fondandelségarna i alla fragor som r6r fonden.

Fonden riktar sig till allménheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for Pareto Asset Management AB , LAIF och Gvriga
tillimpliga forfattningar.

Fonden har f6ljande andelsklasser:

Andelsklass A — Ackumulerande, SEK. Maximalt fast forvaltningsarvode 1,95 procent.

Andelsklass B — Ackumulerande, SEK. Maximalt fast forvaltningsarvode 0,85 procent samt prestationsbaserad avgift
om 20 procent av den del av Fondens avkastning som overstiger avkastningen for Fondens jadmforelseindex. Fonden
tillampar high watermark- principen.

Andelsklass C — utdelande SEK. Maximalt fast forvaltningsarvode 1,20 procent samt prestationsbaserad avgift om 20
procent av den del av Fondens avkastning som &verstiger avkastningen for Fondens jaimforelseindex. Fonden tillimpar
high watermark- principen.

Andelsklass D — Ackumulerande, SEK. Maximalt fast forvaltningsarvode 1,20 procent.

Andelsklass E - Ackumulerande, NOK. Maximalt fast forvaltningsarvode 2,00 procent.

Andelsklass F - Ackumulerande, EUR. Maximalt fast férvaltningsarvode 2,00 procent.

Fondens jémforelseindex dr Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.

Innehallet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser, om inte annat anges nedan.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Pareto Asset Management AB (”Bolaget”), organisationsnummer 556573-5114.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081
("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt verkstélla Bolagets instruktioner

som avser specialfonden om de inte strider mot bestimmelser i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
annan forfattning eller mot fondbestimmelserna samt se till att
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— forsdljning, inlésen och makulering av fondandelar sker i enlighet med bestdimmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna,

— fondandelarnas vérde berdknas enligt bestimmelserna i lagen och fondbestdmmelserna,

— erséttningar for transaktioner som berdr en fonds tillgdngar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

— fondens intdkter anvénds i enlighet med bestimmelserna i lagen och fondbestimmelserna

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelsidgarnas gemensamma intresse.

§ 4 Fondens karaktir
Fonden ér en aktiefond som placerar i sma foretag vars aktier och aktierelaterade 6verlatbara viardepapper handlas framst
pa den svenska reglerade marknaden men dven pa 6vrig nordisk reglerad aktiemarknad enligt § 6.

Fonden forvaltas enligt hallbara principer vilket bland annat innebér att Fonden frdmjar hallbara bolag och undviker att
placera i bolag med verksamhet inom kategorierna vapen, tobak, alkohol, pornografi och kommersiell spelverksamhet.
I fondens informationsbroschyr beskrivs narmare de sérskilda hallbarhetsrelaterade kriterier som fonden foljer.

Fonden har som &vergripande malsdttning att genom god riskspridning astadkomma hogsta mojliga vérdetillvixt, och
som Overtréaffar avkastningen for Fondens jamforelseindex.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i Overlitbara vérdepapper som aktier, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pé konto hos kreditinstitut.

. Aktierelaterade vardepapper

Minst 90 procent av fondens finansiella instrument ska placeras i aktier och aktierelaterade dverlatbara viardepapper
utgivna av Micro Cap bolag. Med Micro Cap bolag avses foretag vars marknadsvérde, vid investeringstillfillet, utgor
hogst 0,2 procent (0,20 %) av svenska aktiemarknadens totala borsvirde. Mer information redovisas i Fondens
Informationsbroschyr.

Minst 80 procent av fondens finansiella instrument skall vara placerade i emittenter med hemvisti Sverige. En emittent
skall vid tilldmpning av denna regel anses ha hemvist i Sverige om styrelsen har sitt site i Sverige eller om emittentens
finansiella instrument &r, eller inom ett ar avses bli, upptagna till handel pa en marknadsplats i Sverige.

Upp till 20 procent far placeras i aktier eller aktierelaterade Gverlatbara vardepapper som emitteras av foretag om
har sitt sdte i 9vriga Norden med samma bedomning av var emittenten har sitt site som anges i ovanstaende stycke.

2. Penningmarknadsinstrument
Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens medel i svenska statsskuldsvaxlar.

3. Fondandelar

Fonden fér placera hogst 10 procent av Fondens medel i fondandelar enligt 5 kap. 15 § LVF.

4. Derivatinstrument
Fondens medel fér placeras i derivatinstrument om underliggande tillgdngar utgérs av eller hanfor sig till

- Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument,
- finansiella index,

- rantesatser,

- vaxelkurser, eller

- utldndska valutor.

Kop och forséljning i derivatinstrument avser dels standardiserade index- och rdnteterminer, dels kop av

standardiserade
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sdljoptioner.

Derivatinstrument kan komma att anvéndas for att minska aktieexponeringen som ett alternativ till att sélja enskilda
innehav.

Riskmatt

Forvaltningen av Fonden styrs inte av en forutbestdmd niva pd fondens aktiva risk (trackning error) och fondens risk
kan saledes variera dver tid.

Forvaltningen av Fonden kan under normala marknadsforhallanden forvéntas resultera i en riskniva, métt som 24
manaders standardavvikelse, i intervallet 15 - 25 procent.

§ 6 Sirskilt om vilka marknadsplatser Fondens medel far placeras pa
Fondens medel far placeras pa reglerad marknad eller motsvarande i Sverige och 6vriga Norden som framgar av 5 §.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara vérdepapper som framgér av 5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel fér inte placeras i sédana penningmarknadsinstrument som framgér av 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen
eller att 6ka avkastningen och skapa hévstdng i fonden. Fonden fér anvénda sig av tekniker och instrument enligt 25
kap. 21 § FFFS 2013:9 for att skapa hévstang i Fonden.

Fonden far inte placera i OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 Viirdering

Fondens vérde for respektive fondandel bestdims med beaktande av de villkor som &r forenade med respektive
andelsklass. Fondens virde berdknas som Fondens summatillgdngar minus summa skulder. Samtliga belopp anges i
svenska kronor. Tillgangar och skulder som &r noterade i utlandsk valuta rdknas om till noterad kurs.

Tillgangar

1. Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar virderas till
marknadsvérde. Hirmed avses den vid virderingstidpunkten senast noterade betalkursen eller, om sadan inte finns,
den senaste kopkursen. Om kurser inte kan erhallas eller d&r missvisande enligt Bolagets bedémning ska vérdering ske till
den kurs som Bolaget pé objektiv grund bestdmmer. Vid vérdering pa objektiv grund faststélls ett marknadsvérde baserat
pa pris som exempelvis erhalls frin market-maker om sidan finns utsedd for emittenten. For sidana dverlitbara
vardepapper som avses i 5 kap. 5§ LVF faststills ett marknadsvérde enligt sarskild vardering. Den sérskilda varderingen
kan exempelvis vara marknadspriser fran icke godkénd reglerad marknad eller fran market- maker, annat finansiellt
instrument upptaget till handel pé reglerad marknad eller index med justering for skillnader i t.ex. kreditrisk och
likviditet (referensvardering), diskonterade kassafloden (nuvdrdesvérdering) eller kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering).

2. Bankmedel och 6vriga likvida medel

3. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
4. Ovriga fordringar

Summa tillgdngar

Skulder

. Derivatinstrument med negativt marknadsvérde (virdering som ovan se tillgdngar
punkt 1)
2. Skatteskulder
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3. Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter Exempel pa upplupna kostnader: upplupen forvaltningserséttning

4. Ovriga skulder
Summa skulder

Fondformdgenhet per fondandel berdknas som nettoformdgenheten delat pa antalet utestdende fondandelar.

Med undantag fran 4 kap 10 § femte stycket LVF beréknas fondandelsvérdet enligt ovan per den sista bankdagen varje
manad.

§ 9 Forsiljning och inlosen av fondandelar

Forsdljning och inldsen kan ske per den sista bankdagen i varje manad. Begiran om forsdljning eller inlsen gors pa det
satt som vid var tid anges pa Bolagets webbplats, eller enligt de anvisningar som kan erhallas av Bolaget Forséljning
och inlésen av fondandelar sker hos Bolaget till ett pris som &r oként for andelsdgaren vid tidpunkten for andelségarens
lamnade begéran om kdp respektive forsiljning. Fondandelens varde berdknas av Bolaget sista bankdagen i varje méanad
och tillkdnnages senast f6ljande bankdag. Uppgift om senaste kurs for fondandelen publiceras pé Bolagets webbplats.

Lagsta belopp for Bolagets forstagangsforséljning (andelsdgarens kop) av andelar r:

- A-D 100 SEK
- E 100 NOK
- F 10 EUR

Virdet pa fondandelen vid Bolagets forséljning (andelsdgarens kop) respektive inlosen (andelsdgarens forsiljning)
av fondandel dr den kurs som motsvarar fondandelens av Bolaget faststillda varde for den bankdag da forsiljning
respektive inldsen verkstélls.

Begédran om forséljning och inldsen dr bindande och far aterkallas endast om Bolaget medger det. Forsiljning och
inlosen verkstills genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive avregistreras i Fondens
andelsdgarregister. Registrering av andelsinnehav ér avgérande for rétten till andel i Fonden och ddrav foljande
rittigheter.

Om likvida medel for att verkstilla inldsen behover anskaffas genom forsdljning av Fondens egendom, skall
forsiljning av egendomen ske sa snart som mojligt. Skulle en sédan forsdljning vésentligt kunna missgynna dvriga
fondandelségares intresse, far Bolaget emellertid, efter anmélan till Finansinspektionen, helt eller delvis avvakta med
inlosen. Inlosen skall i de ovan nidmnda fallen verkstdllas s& snart som mdjligt efter det att avslut om aktuella
forsiljningar har gjorts.

§ 10 Extraordinéra forhillanden
Fonden kan komma att stingas for in- och uttrdde for det fall sddana extraordindra férhallanden har intréffat som gor att
en virdering av Fondens tillgédngar inte kan goras pa ett sitt som sékerstiller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséittningar
Nedan anges fasta avgifter for samtliga andelsklasser samt prestationsbaserad avgift for andelsklasserna B och C.

Andelsklass A, D, E och F

Fondens hogsta avgift dr 1,95 procent for Andelsklass A, 1,20 procent for Andelsklass D, 2,00 procent f6r Andelsklass
E och F per ar av Fondens virde. I avgiften (fast avgift) ingar ersittning till Bolaget for dess forvaltning och
administration av Fonden samt dess kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.
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Kostnaden till forvaringsinstitutet, tillsynsmyndighet och for revision redovisas 16pande i Fonden under éret och far
uppga till hogst 0,10 procent per ar av den genomsnittliga fondformogenheten.

Andelsklass B och C
Fondens hogsta fasta avgift ar 0,85 procent for Andelsklass B och 1,20 procent for Andelsklass C.

L avgiften (fast avgift) ingér erséttning till Bolaget for dess forvaltning och administration av Fonden samt dess kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer. Erséttningen till Bolaget belastar manatligen Fondens vdrde. Kostnaden till
forvaringsinstitutet, tillsynsmyndighet och for revision redovisas 16pande i Fonden under aret och far uppga till hogst
0,10 procent per ar av den genomsnittliga fondférmdgenheten.

Prestationsbaserad erséttning till Bolaget som kan komma att utgd berdknas manatligen.

Avgiften tas ur Fonden vid utgangen av varje manad. Avgiften uppgér till 20 procent av den del av Fondens avkastning
som Overstiger avkastningen for Fondens jamforelseindex, Carnegie Micro Cap Sweden Return Index
(Avkastningstroskeln). Avgiften berdknas efter det att den fasta avgiften tagits ur Fonden. Fondens avkastning beréknas
efter avdrag for fast och prestationsbaserad avgift till Bolaget.

Prestationsbaserad avgift kan endast utga da foljande kriterier ar uppfyllda:

1. Fondens avkastning dverstigit avkastningen for Fondens jémforelseindex, Carnegie Micro Cap Sweden Return
Index och

2. Fondens eventuella underavkastning jamfort med Avkastningstroskeln fran tidigare perioder aterhdmtats
(principen om s.k. evigt high watermark).

Den prestationsbaserade avgiften berdknas fran den tidpunkt som Fonden senast uppfyllde ovan ndmnda kriterier fram
till aktuell berdkningsdag.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas pa fondniva (kollektivt) for Andelsklass B och C. Nagon individuell
berdkning for varje enskild fondandelségare sker inte. Detta kan medfora att vissa andelsdgare som begér inlosen kan
komma att ha betalat prestationsbaserad avgift utan att ha erhallit en avkastning verstigande Avkastningstroskeln. Om
en andelsdgare 1 sddana fall begir inldosen av andelar kan andelséigaren inte efter inldsen tillgodogéra sig den
ackumulerade underavkastningen eller den erlagda prestationsbaserade avgiften. Pa motsvarande sitt kan en andelsdgare
komma att ha erlagt en lagre prestationsbaserad avgift &n 20 procent av 6veravkastningen om andelskdpen sker efter en
period da Fonden haft en sémre avkastning &dn fondens jaimforelseindex. Prestationsbaserad ersittning kan utga dven om
fondens avkastning &ér negativ, men overstiger avkastningen for jamforelseindex (Avkastningstroskeln).

I informationsbroschyren finns ett rdkneexempel som visar berdkning vid olika tidpunkter. Den resultatbaserade avgiften
avrundas till kronor.

For samtliga Andelsklasser géller att transaktionskostnader (som till exempel courtage) belastas Fonden.
Fondandelarna redovisas med fyra decimaler, kursen med tva decimaler. Beloppen avrundas.

§12 Utdelning

Andelsklass C — Utdelande. Utdelning kommer att ske i Andelsklass C. Ovriga andelsklasser ir inte utdelande.
Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelsdgare i Andelsklass C. Berdkningen
skall utga fran avkastningen i Fonden fran foregaende rikenskapsar. Styrelsen far emellertid faststidlla utdelningen till

ett hogre eller ldgre belopp om det beddoms ligga i andelsidgarnas intresse. Malséttning avseende utdelningens storlek
anges 1 informationsbroschyren.
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Utdelning tillfaller den andelséigare i Andelsklass C som av Bolaget pa faststilld utdelningsdag ar registrerad
andelsdgare. Utdelning ska i forekommande fall ske under april ménad efter rakenskapsérets utgang.

Utdelningen aterinvesteras i Fonden efter avdrag for den skatt som enligt lag ska innehallas pé utdelning till
andelsdgaren. Andelségare kan emellertid, efter skriftlig anmilan till Bolaget senast tio dagar innan faststélld
utdelningsdag, fa utdelningen kontant utbetald till anmalt bankkonto efter avdrag for skatt

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rékenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, iindring av fondbestimmelserna

Arsberittelse och halvérsredogorelsen for Fonden skall hallas tillgéingliga hos Bolaget— inom fyra respektive tva
ménader efter rapportperiodens utgang. Arsberittelse och halvarsredogdrelsen kommer att finnas tillgéingliga pa
Bolagets hemsida samt kostnadsffritt tillstdllas de andelségare som begért att fa denna information.

Sedan Finansinspektionen godkidnt dndring av fondbestimmelserna ska de dndrade fondbestimmelserna hallas
tillgdngliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt tillkénnages pé sitt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och overlitelse

Pantséttning av fondandel ska anmalas skriftligen till Bolaget. Av underrittelsen ska framgé; vem som &r andelségare,
panthavarens namn, vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen och eventuella begransningar av pantséttningens
omfattning.

Bolaget underrittar skriftligen fondandelségaren, att pantsittningen har registrerats i andelségarregistret. Panthavaren
ska skriftligen underritta Bolaget om upphord pantsittning.

§16 Ansvarsbegrinsning
Om en andelsdgare tillfogats skada genom att Bolaget Overtrétt lagen om alternativa investeringsfonder eller dessa
fondbestammelser ska Bolaget ersétta skadan.

Bolaget ér inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlaindsk myndighets
atgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad och lockout giller &ven om Bolaget dr foremal for eller sjdlv vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersdttas av Bolaget, om Bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget ansvarar
inte 1 nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget for skada som orsakats av att
andelsédgare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa fondbestimmelser.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som Bolaget med tillborlig omsorg
anlitat. Bolaget svarar inte heller for skada som uppkommer for Fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av
forfogandeinskrénkning som kan komma att tillimpas mot Bolaget betrdffande Finansiella instrument. Foreligger
hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgérd pa grund av omsténdighet som angetts ovan, far atgarden skjutas
upp till dess hindret har upphdrt. Om Bolaget till f61jd av en sddan omsténdighet dr forhindrat att verkstélla och ta
emot betalning ska Bolaget respektive andelségaren inte vara skyldig att erldgga drojsmalsrénta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella Instrument som depaftrvaras av
Forvaringsinstitutet under det mellan Bolaget och Forvaringsinstitutet inganget avtal, ska Forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal dterldmna Finansiella Instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet av sddant
Finansiellt Instrument till Bolaget for Fondens rdkning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella Instrumenten &r orsakad av en yttre hindelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll
och vars konsekvenser var omojliga att undvika trots att alla rimliga anstrdngningar gjorts. Forvaringsinstitutet
ansvarar vidare inte for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlaindsk myndighetsatgard,
krigshidndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller &ven om Forvaringsinstitutet &r foremal for eller sjalvt vidtar séddan
konfliktatgérd.
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Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador dn sddan skada som anges i femte stycket, om inte Forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadana skador. Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadana skador om
omsténdigheter som anges i femte stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utldndsk - bors eller annan Utforandeplats,
Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjénster, och — sévitt avser andra skador
an forlust av depéforvarade Finansiella Instrument — inte heller for skada som orsakats av Depéabank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar, eller som anvisats av Bolaget Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndimnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll
av Aaganderitten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt
Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, andelsidgare i Fond, Fond eller annan i
anledning av forfogandeinskriankning som kan komma tillimpas mot Forvaringsinstitutet betrdffande Finansiella
Instrument.

Forvaringsinstitutet &r inte i nagot fall ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgird pa grund av omstidndighet som anges i
femte stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort. I hidndelse av uppskjuten betalning ska
Forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmélsrdnta. Om rénta dr utfést, ska Forvaringsinstitutet betala rénta efter den
rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i femte stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ritt till réinta endast enligt de villkor som
géllde pa forfallodagen.

Oaktat vad som skrivs om ansvar i denna paragraf, regleras bolagets och forvaringsinstitutets skadestdndsansvar i 8 kap.
28-31 §§ och 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Inskrinkning i teckningsritt m.m
Fonden eller andelarna i Fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid géllande United
States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan tillimplig lagstiftning i USA.

Andelar i Fonden (eller réttigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, siljas eller pad annat sitt
distribueras till eller for rakning U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i United States Securities Act och
tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Andelar i Fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sétt distribueras till fysiska eller juridiska personer om
detta enligt Bolagets bedomning skulle innebéra eller medfora risk for overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning, att Bolaget méste vidta sirskilda registrerings- eller andra atgirder eller &samkas betydande nackdelar ur
skattemaéssigt eller ekonomiskt hdnseende och detta skaligen inte kan kridvas av Bolaget, eller att Fonden asamkas skada
eller kostnader som inte ligger i andelsédgarnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i Fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist. Andelsdgare dr vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela Bolaget eventuella forandringar av nationell hemvist.

Kopare av andelar i Fonden ska vidare till Bolaget bekréfta att han eller hon inte dr en U.S. Person och att fondandelarna
forvarvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S.

Efterfoljande overlételse av andelarna eller rittigheter till dessa far endast goras till en nonUS person och ska ske genom
en transaktion utanfor USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.
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Om Bolaget bedomer att det inte har rétt att erbjuda, sélja eller pd annat sétt distribuera fondandelar enligt ovan dger
Bolaget ritt att dels vdgra verkstillighet av sadant uppdrag om kop av andelar i Fonden, dels, 1 forekommande fall, utan
fortida samtycke 16sa in sddan andelségares innehav av andelar i Fonden for dennes rdkning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.
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Mal och placeringsinriktning

Pareto Rantefond ar en aktivt forvaltad svensk rantefond, som
huvudsakligen investerar i foretagsobligationer och fore-
tagscertifikat emitterade i svenska kronor med en bedomd
kreditrating mellan Investment Grade och High Yield. Fondens
beddémda genomsnittliga kreditrating ska dock vid var tid uppga
till lagst Investment Grade. Fonden har majlighet att investera

i rantebarande vardepapper emitterade av kommun, bostads-
institut samt stat. Fondens genomsnittliga viktade duration

far hogst uppga till tva ar. Fonden far placera i derivat for att
effektivisera forvaltningen i syfte att antingen minska kostnader
och risker i forvaltningen eller for att 6ka avkastningen. Fonden
placerar i foretagsobligationer och foretagscertifikat som gene-

rellt kdnnetecknas av medelrisk.

Fonden fdljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar, las mer under Ansvarsfulla investeringar och etik
pa sidan 5 samt ta del av den bifogade hallbarhetsinformationen
for fonden.

Andelsklasser
Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fem andelsklasser;
A, B, C, D och E som skiljer sig at i fraga om utdelning, initialt

investeringsbelopp och forvaltningsavgift.
Prestationsbaserad ersattning for Andelsklass E.

Utover den fasta ersattning som Pareto Rantefond E betalar till
Bolaget, utgar aven en kollektiv prestationsbaserad ersattning.
Fonden tillampar "high watermark” principen vilket innebar i
fonden Pareto Rantefond Andelsklass E ar matperioden fran

fondens startdatum.

Fondfakta

Forvaltare: Gustaf Tegell & Vilhelm Bohme

Startdatum: 1999-11-30

Jamforelseindex: Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate Index
Handel: Daglig

Valuta: SEK

Regelverk: Lag (2004:46) om vérdepappersfonder
Hallbarhetsniva (Disclosureférordningen): Ljusgron (artikel 8)
Riskniva: 2 av 7

Inséattnings-/uttagsavgift: Ingen

Prestationsbaserad avgift: Andelsklass E - 20 % av den

del av avkastningen som éverstiger jamforelseindex.
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Prestationsbaserad ersattning kan endast utga
da foljande kriterier ar uppfyllda:

1. Fondens avkastning overstigit avkastningen for fon-
dens jamforelseindex, Solactive SEK NCR FRN Short IG
Corporate Index och

2. Fondens eventuella underavkastning jamfort med
Avkastningstroskeln fran tidigare perioder aterhamtats
(high watermark-principen).

Den prestationsbaserade avgiften berdknas fran den tidpunkt
som fonden senast uppfyllde ovan namnda kriterier fram till
aktuell berakningsdag.

Den prestationsbaserade avgiften berdaknas pa fondniva
(kollektivt) for Andelsklass E. Nagon individuell berakning for
varje enskild fondandelsagare sker inte. Detta kan medfora att
vissa andelsagare som begar inlosen kan komma att ha betalat
prestationsbaserad avgift utan att ha erhallit en avkastning
overstigande Avkastningstroskeln. Om en andelsdgare i sadana
fall begar inlosen av andelar kan andelsagaren inte efter inlosen
tillgodogora sig den ackumulerade underavkastningen eller den

erlagda prestationsbaserade avgiften. P4 motsvarande séatt kan

Rakneexempel

en andelsagare komma att ha erlagt en lagre prestationsbase-
rad avgift an 20 procent av overavkastningen om andelskdopen
sker efter en period da fonden haft en sdmre avkastning &dn
fondens jamforelseindex. Prestationsbaserad ersattning kan
utga dven om fondens avkastning ar negativ, men overstiger

avkastningen for jamforelseindex (Avkastningstroskeln).
Nagon berakning for varje enskild andelsagare sker inte.

Rakneexempel

Prestationsbaserad ersattning utgar de dagar da fondens var-
deutveckling medfor en s.k. overavkastning, d.v.s. andelsvardet
har okat med mer an fondens jamforelseindex, viket bestar av
jamforelseindex Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate
Index. Bolaget belastar da fonden med en avgift pa tjugo procent
av sadan overavkastning. For enkelhetens skull antar vi att
vardeutvecklingen fran en dag till en annan ar 1,017 % medan
indexuppgangen ar 0,017 %, beraknas 6veravkastningen till
1,017 - 0,017 = 1,000 %, varvid fonden belastas med en avgift om

20 % av overavkastningen, d vs med 0,2 % av fondens varde.

De dagar fondens varde utvecklats samre an jamforelseindexets
forandring (= underavkastning) utgar ingen prestationsba-

serad erséattning. Underavkastningen fran foregaende dag/

Arvode under-
lag per andel

NAV-kurs fore Over-/ under-av-  Ackumulerad éver-  prestationsbaserad Andels-vérde efter

arvode Jamforelseindex kastning per andel / per andel ersattning Arvode per andel arvodes-uttag

Dag 0 1000,00 1000,00
Dag 1 101017 100017 10,0 10,0 10,0 2,0 100817
Dag 2 989,14 1000,34 -19,2 -19,2 0 0 989,14
Dag 3 969,21 1 000,51 -20,1 -39,3 0 0 969,21
Dag 4 999,28 1000,68 29,9 -9,4 0 0 999,28
Dag 5 1019,85 1000,85 20,4 0 11,0 2,2 1017,65
Dag 6 1022,82 1 001,02 5,0 - 5,0 1,0 1021,82
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dagar ackumuleras till kommande dagar med overavkastning
redovisas. Forst nar hela efterslapningen ar aterhamtad kan
den prestationsbaserade ersattningen ater borja tas ut. Detta
innebar saledes att en person som koper andelar i fonden nar
fonden har utvecklats samre an jamforelseindex inte behover
betala nagon prestationsbaserad ersattning forran fondens
varde natt ikapp jamforelseindex sedan senaste gangen presta-

tionsbaserad ersattning togs ut.

| exemplet antas jamforelseindexet varje dag oka med 0,017 %
per dag, (6kning av jamforelseindexet med omkring é % totalt pa

arsbasis).

| angivet "Andelsvardet fore arvode” har redan den fasta
forvaltningsersattningen raknats av. | berakningen ar fondens
NAV-kurs justerad for eventuell utdelning.Dag 1 utgar presta-
tionsbaserad ersattning, eftersom overavkastning forekom
med 10,0 kr per andel. 20 % av dveravkastningen medfor en
performancebaserad ersattning om 2,0 SEK per andel och

Dag 4 ar fondens overavkastning visserligen +29,9 men nagon
prestationsbaserad ersattning tas inte ut, eftersom fonden
under de foregaende dagarna haft en samlad underavkastning
(-39,3), som ar storre an denna dveravkastning. Forst nar hela
underavkastningen ar aterhamtad kan ju ny prestationsbaserad

ersattning tas ut.

Dag 5 innebar en overavkastning och nu tas prestationsbaserad
ersattning ut, eftersom den ackumulerade skillnaden (20,4-
9,4=11,0) &r positiv.

Aven Dag 6 dvertraffar fondens utveckling jamforelseindexet,
denna gang med 5,0 per andel och nu finns ingen ackumulerad
underavkastning att ta hansyn till varfor ersattningen blir 20 %
av5,0=1SEK.

Historisk avkastning
For historisk avkastning, vanligen se vardeutvecklingstabellen
pa hemsidan www.paretoam.se
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Fondens riskprofil

Risk- och avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk
och mojlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn
baseras pa hur fondens varde har forandrats de senaste fem
aren. Pareto Rantefond tillhor kategori 2, vilket betyder lag risk
for bade upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori 1 innebar
inte att fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till
hdger och till vanster pa skalan. Det beror pa att indikatorn byg-
ger pa historiska data som inte &r en garanti for framtida risk/
avkastning. For att berakna fondens sammanlagda exponering

anvands atagandemetoden.

Aktivitetsmatt

Det uppnadda aktivitetsmattet visar att fonden har avvikit ifran
jamforelseindex (Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate

Aktivitetsmatt

Aktiv risk (tracking error), % 2024

Andelsklass E saknar tva ars historik, varfor inget aktivitets-

matt anges for denna andelsklass.

Information enligt EU:s forordning om index
som anvands som referensvarde

Enligt EU:s forordning om index som anvands som referensvar-
de for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
mata investeringsfonders resultat, borjade nya regler gélla fran
och med den 1 januari 2018. Om ett fondbolag anvander index
eller en kombination av index for att mata en fonds resultat,

for att efterlikna avkastning pa detta index eller faststalla en
portfoljs tillgangsallokering eller berdakna de resultatberoende

avgifterna, omfattas man av dessa regler.

2019 2018

andelsvirdet reduceras till 1 010'17 _2'0 =1 008,17 SEK. Pareto Rantefond A 0,40% 0,57% 0,52% 2,59% 2,58% 0,24% 0,20% - - - - -
For mer information om Pareto Rantefond, se de bilagda Pareto Rantefond B 0,40% 0,57% 0,52% 2,59% 2,58% 0,24% 0,20% - - - - -
Dag 2 tas ingen prestationsbaserad ersattning ut, eftersom fondbestammelserna for fonden. Ta aven del av fondens ;
Pareto Rantefond C 0,40% 0,57% 0,52% 2,59% 2,58% - - - - - - -
underavkastning foreligger; vardet pa fondandelarnaharmao faktablad som finns att ladda ner pa Bolagets hemsida
Pareto Rantefond D 0,40% 0,57% 0,52% 2,59% 2,58% - - - - - - -

sjunkit mer an jamforelseindexet har sjunkit.

Aven dag 3 gar fonden samre &n jamforelseindexet, varfor den

prestationsbaserade ersattningen inte heller tas ut denna dag.

i\rlig kursutveckling for Pareto Rantefond*

Kursutveckling arligen

Pareto Rantefond A 6,33% 7.51% -1,37% 2,68%
Pareto Réntefond B 6,33% 7,49% -1,38% 2,66%
Pareto Rantefond C 6,33% 7,51% -1,37% 2,69%
Pareto Rantefond D 6,37% 7,56% -1,32% 2,74%

www.paretoam.se eller gar att bestdlla kostnadsfritt fran
Bolaget.

Fondens malgrupp
Denna fond kan vara lamplig for investerare som planerar att ta

ut sina pengar forst efter tre ar.

2016 2015
1.3% 2,0% -0,10% 1,58% 0,14% -0,13% 1,04%
1,26% 2,02% -0,10% 1,57% 0,14% -0,13% 1,03%
1,45% 2,28% -0,10% 1,58% 0,14% -0,13% 1,04%
1,51% 2,33% -0,15% 1,6% 0,1% -0,1% 1,0%

*Observera att avkastningssiffror i tabell/graf ovan avser Enter Penningmarknadsfond t o m 9 januari 2017.
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Index) under perioden. Det férklaras av att fonden ar aktivt for-
valtad och darfor valjer sina portfdljinnehav oberoende av hur

dessa vager i fondens jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK NCR FRN Short IG
Corporate Index vilket ar ett index med FRN-obligationer utgivna
i SEK med en maximal loptid om 10 ar. Indexet ar en relevant
jamforelse med fonden da placeringsinriktning ar likvardig vad

galler geografisk exponering, tillgangsslag och kreditvardighet.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran
de tva senaste aren. Mattet berdknas sedan som standardavvi-
kelsen for skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer
avviker fonden fran jamforelseindex.

Forandringar i aktivitetsmattet dver tid beror pa hur avvikelsen
mellan fondens portfdljinnehav och jamforelseindex forand-
ras med tiden samt allmanna forandringar i marknaden. | de
perioder det rader stora svangningar pa marknaden tenderar
aktivitetsmatten att bli hogre.

For Pareto Rantefond anvénds ett referensvérde pa sa satt att
fondens resultatbaserade avgift relateras till Solactive SEK NCR
FRN Short IG Corporate Index. For att sakerstalla efterlevnad

av EU-reglerna maste administratorer av referensvarden, som
anvands av fonder, godkannas och registreras hos Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) senast i maj
2020. Solactive AG ar en sadan administrator som godkéndes
av Federal Financial Supervisory Authority och registrerade hos
ESMA.

For att hantera situationer dar ett anvant referensvarde
upphor att vara tillgangligt eller forandras vasentligt, kravs
att Fondbolaget har en plan fér atgarder. Vid sadana han-
delser maste Fondbolaget forsoka identifiera ett lampligt
alternativt referensvarde och anséka om godkannande fran
Finansinspektionen for att andra fondens bestammelser och
darigenom ersatta det tidigare anvanda referensvardet.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas fér de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Pareto Réntefond Identifieringskod for juridisk person: 5493006YC57QSGWUQHO05

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

( X J Ja () ® Nej

Den kommer att gora ett ¢ Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, dven om den inte

investeringar med ett miljomal:

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

som anses vara miljomassigt hallbara enligt

i ekonomiska verksamheter x med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-

taxonomin . .
#® med ett socialt mal

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta och méta varje investerings bidrag
till FN:s globala mal for hallbar utveckling (fortsattningsvis de globala malen) samt Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders global uppvarmning.

Fonden framjar dessutom miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta varje investerings
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarbarhetsfaktorer.

har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa 25% hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvéinds fér att méta uppndendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som fréimjas av denna finansiella
produkt?

For att mata fondens framjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper beaktas féljande
hallbarhetsindikatorer.

- Utslapp av vaxthusgaser

- Koldioxidavtryck

- Vaxthusgasintensitet

- Exponering mot foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

- Andel av icke-fornybar energiforbrukning och energiproduktion

- Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

- Verksamhet som negativt paverkar omraden med kéanslig biologisk mangfald

- Utslapp till vatten

- Farligt avfall och radioaktivt avfall

- Brott mot FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

- Inga processer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelser och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

- Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

- Jamnare konsfordelning i styrelserna

- Exponering mot kontroversiella vapen

- Exponering mot fossila branslen genom fastigheter

- Exponering mot energieffektiva fastigheter

- Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp

- Ingen uppférandekodex for leverantérer

- Langsiktiga klimatmal

- Verifierade klimatmal av Science Based Target Initiative.

Dessutom mats investeringens exponering mot foljande verksamheter:

- Produktion och distribution av alkohol

- Produktion och distribution av tobak

- Produktion och distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet
- Produktion och distribution av pornografi

- Fossila branslen

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte fdar orsaka betydande skada foér EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémal eller sociala mal.
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Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
T 2 ?
“ hallbarhetsfaktorer? Hallbara investeringar
En hallbar investering definieras som ett bolag som bidrar till hallbara malsattningar pa nagot

Ja. Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i fonden genom en
av féljande vis:

egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras. Analysmodellen bestar av fem delar

Investerings-
strategin styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att investeringen inte utgor betydande skada for nagot
miljorelaterat eller socialt mal. Analysen bestar av féljande delar:

e Hygienfaktorer

Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna bedéms ha
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar inte i foretag som
bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag inom omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption samt
inhumana vapen (exempelvis: landminor eller kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas l6pande
verksamheter vars omsattning till ndgon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)

- Produktion av pornografi

- Produktion av tobak

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran foljande:
- Produktion av alkohol
- Distribution av alkohol
- Produktion av kommersiell casino/ vadslagningsverksamhet
- Distribution av kommersiell casino/vadslagningsverksamhet
- Distribution av pornografiskt material
- Distribution av tobak

e Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i bilaga
1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedoms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys och
processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedomning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa parametrar som
styrelsens sammansattning och dess kompetensniva, dgarskap, ersattningsstruktur och
rapportering.

Nej

Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Pareto Rantefond ar en aktivt forvaltad rantefond som investerar i granslandet mellan Investment Grade
och High Yield. Fonden forvaltas efter en modell som karakteriseras av en hog grad specialisering, struktur
och samarbete for att uppna langsiktigt hallbart vardeskapande.

Hallbarhetsanalys praglar forvaltningsprocessen, fran forsta investering och under hela
investeringsperioden. Analysen utgar ifran en egenhadndigt utvecklade modell f6r hallbarhetsanalys som kan
delas in i tva delar. Den ena syftar till att identifiera investeringens huvudsakliga héllbarhetsrisker och den
andra till att identifiera investeringens bidrag till hallbara malsattningar.

Hallbara risker
Processen for att utvardera hallbara risker finns redan beskriven under rubriken ”Beaktas i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”.
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e Investeringen har ett betydande bidrag till de globala malen:

De globala malen bestar av 17 huvudmal uppdelade i totalt 169 delmal. Fondbolaget har identifierat 43
delmal, tillhérande 9 huvudmal, dar foretagen, via sin affar, produkt eller tjanst, kan ha ett betydande
bidrag.

Delmalen kategoriseras inom fyra héllbara temaomraden: hallbara stader, energi & klimateffektivitet,
hélsa & sakerhet samt hallbar konsumtion & produktion.

- Inom kategorin hallbara samhéllen kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 4.1,4.2,4.3,11.1,11.2,11.3, 11.5, 11.6, 16.1 eller 16.4. For att ha ett betydande bidrag till
malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser hallbara samhéllen med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans fér fondens 6vriga framjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till nagot av de fyra temaomradena utgér saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gor medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

=  Andel som ar trangbodda

= Andel som har tillgang till kollektivtrafik

=  Antalet d6da, skadade och drabbade av katastrofer
= Hushallsavfall per capita

- Inom kategorin energi och klimateffektivitet kategoriseras investeringar som har ett betydande
bidrag till mal: 7.1, 7.2, 7.3, 9.1, 9.4, 9.5, 13.1 eller 13.3. For att ha ett betydande bidrag till malet
behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal indikatorer
som bolaget méater pa nationell niva vad avser energi och klimateffektivitet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans for fondens évriga fraimjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gor medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

= Andel fornybar energi i den totala slutliga energianvandningen
= Den nationella energiintensiteten

=  Koldioxidutslapp per enhet foradlingsvarde i industrin

= Industrins investeringar i miljoskydd

- Inom kategorin hélsa & sdkerhet kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 3.4, 3.5, 3.6, 3.8, 3.9, 6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 2.1, 2.2, 2.3 eller 2.4. For att ha ett betydande bidrag
till malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser halsa och sakerhet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans for fondens 6vriga fraimjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgér saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gér medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

= Dodlighet pa grund av hjartsjukdomar, cancer, diabetes eller kroniska sjukdomar i
luftvagarna.

= Behandlingsinsatser foér missbruksrelaterade sjukdomar

= Doda eller skadade genom trafikolyckor

= Andel som anvédnder sdkert hanterade sanitetstjanster

- Inom kategorin hallbar konsumtion & produktion kategoriseras investeringar som har ett

betydande bidrag till mal: 8.2, 8.4, 8.7, 8.8, 12.2, 12.3,12.4, 12.5, 15.1, 15.2, 15.3 eller 15.5. For att
ha ett betydande bidrag till malet behéver investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv
paverkan pa ett antal indikatorer som bolaget méater pa nationell niva vad avser halsa och sdkerhet
med data fran SCB. Bolaget mater de indikatorer som &r av relevans for fondens 6vriga
framjandeegenskaper. Att vasentligt bidra till nagot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet
med de betydande bidrag som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gor
medan de nedan exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppndendet av dessa:
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=  Materialkonsumtion

=  Mangd atervunnet material

= Forlust av biologisk mangfald méatt som rodlisteindex.
= Arbetsskador

e Investeringens verksamhet bedrivs i linje med Parisavtalet:
En investering ses som hallbar om verksamheten bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders uppvarmning. For detta kravs att ett eller flera av kriterierna nedan ar
uppfyllda:

- Mal godkéanda av Science Based Target Inititative
Bolaget har malsattningar for att minska sitt klimatavtryck som &r i linje med IEAs scenario om "val
under 2 grader”. Bolagets klimatmal ar dessutom verifierat av organisationen Science Based
Target Initiative.

- Minskning av historiska utslapp
Bolaget har uppvisat en minskning av de egna utsldappen om minst 7,6% arligen under de tre
senaste aren. De egna utsldppen ar definierade som koldioxidintensitet enligt TCFD:s standard och
mats som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har redan néra noll utsldpp
Bolaget har en koldioxidintensitet som understiger 2,0 ton CO2/MEUR. Koldioxidintensitet
definieras enligt TCFD:s standard och mats som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa
bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har ett morkgront obligationsprogram.
Bolaget har ett obligationsprogram som har erhallit en morkgron klassificering av Cicero (ett
oberoende foretag som utvarderar grona finansieringsramverk). En morkgron klassificering
innebdr att ramverket ar i linje med de langsiktiga klimatmalen och finansieringen bidrar till
I6sningar for 1aga utslapp och klimatanpassning.

For att mata att ovan kriterier ar uppfyllda anvands relevanta hallbarhetsindikatorer. En kontroll av
uppfyllandet av kriterierna sker bade innan investering samt [6pande under investeringsperioden. Denna
kontroll granskas av bolagens funktion for internrevision.

e Investeringen klassificeras som miljémassigt hallbar i EU-taxonomin
Som lagst 25 procent av investeringens verksamhet klassificeras som miljémassigt hallbart i EU-
taxonomin.

Paverkansarbete

Lépande under investeringsperioden bedrivs ett aktivt paverkansarbete mot fondens investeringsobjekt. Vi
tror pa en direkt och kontinuerlig dialog mellan férvaltningen och de bolag som fonden gor investeringar i.
Darfor sker detta arbete huvudsakligen i de dialoger med bolagen som &r en naturlig del av férvaltningens
vardag.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portfoljbolag. | dessa fall diskuterar vi fragan direkt med
bolaget och dess ledning. Vi foljer [6pande upp fragestéllningen i syfte att verka for en forbattring. Var
uppfattning ar att forandringsarbete i stora foretag kraver tid och resurser. Darfor &r vi uthalliga i synen pa
foretagets forandringsprocess.

Det kan hdnda att vi genom egna kontakter och informationen vi fatt fran externa leverantorer av
hallbarhetsdata kommer till slutsatsen att ett forandringsarbete i ett foretag inte kommer till stand eller
leder till 6nskvart resultat. Da ar var utgangspunkt att fonderna inte ska investera i det aktuella foretaget
alternativt avveckla befintlig investering. Avvecklingen ska ske pa ett sadant satt att det tillvaratar
andelsdgarnas intresse.

Vilka dir de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéinds for att vilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fréimjas av denna finansiella produkt?

Fonden lyder under fondbolagets 6vergripande hallbarhetspolicy. Det innebar att ingen investering
far strida mot bolagets lista 6ver exkluderade branscher eller bryta mot internationella

Praxis for god styrning
omfattar sunda
forvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tilleanear.

Taxonomifdérenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
Investeringsobjekte-
ns grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekte
n, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
Investeringsobjekte-
ns gréna operativa
verksamheter.

konventioner. Fullstandig beskrivning hittas under rubriken Beaktas i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?

Vad dir policyn for att bedéma praxis fér god styrning I investeringsobjekten?

Praxis for god bolagsstyrning ar ett utvarderingselement som ingar i fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas varje investering utifran:

e  Styrelsen erfarenhet och kompetens
e  Styrelsesammansattning

e  Agarskap

e  Ersattningsstruktur

e  Rapportering

. Intressenthantering

Investeringens hantering av bolagsstyrningsfragor stélls sedan i relation till branschsnittet.

Vilken tillgangsallokering dr planerad for den finansiella produkten?

Samtliga av fondens investeringar framjar hallbara egenskaper da samtliga investeringsobjekt analyseras
med hjalp av fondbolagets modell fér hallbarhetsanalys. Fonden har dessutom en kassaposition som
maximal far uppga till 20 procent av fondens totala varde.

Taxonomiférenliga?
Nr 1A Hallbara
25 % Andra
Miljérelaterade?

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

Nr 2 Annat 55 9%

20 %

Investeringar?
100%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

LInvesteringar motsvarar fondens totala marknadsvérde
2Fondens utlovade minimiandel héllbara investeringar kan inkludera taxonomiférenliga, andra
miljorelaterade eller sociala investeringar. Ingen minimiandel utlovas inom respektive kategori.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredije part for att granska dessa uppaifter.
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Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverks
amheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som bland annat
har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

P
‘@ ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

&

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar
ingen minimiandel i respektive kategori da fordelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljomal férenliga med kraven i EU:s taxonomi.

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns nagon limplig metodik fér att avgéra hur
taxonomianpassade statliga obligationer dir*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan
den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med avseende pad de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

® Taxonomiforenliga = Taxonomiférenliga

Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar

ingen minimiandel i respektive kategori da férdelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljémal som inte ar forenliga med EU:s taxonomi.

Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har atagit sig att uppréatthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar
ingen minimiandel i respektive kategori da férdelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategori ”Nr 2 Annat” ingar enbart fondens kassaposition.
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Var kan jag hitta mer produktspecefik information pa natet?

Mer produktspecefic information finns pa webbplatsen:

www.paretoam.com/sv/hallbarhetsrelaterade-upplysningar
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Fondbestammelser Pareto Rintefond

§ 1 Fondens namn och rittsliga stallning

Fondens namn &r Pareto Rantefond ("Fonden”).
Fonden ir en véardepappersfond enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder, nedan kallad ("LVF”).

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor
lika rétt till den egendom som ingér i Fonden.

Fonden ir inte en juridisk person och kan darfor inte forvarva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Egendom som ingér i Fonden far inte utmétas och andelségarna svarar inte for forpliktelser som avser
Fonden. Pareto Asset Management AB (se § 2) foretrdder fondandelsdgarna i alla fragor som ror Fonden.
Fonden riktar sig till allmédnheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for Pareto Asset Management
AB, LVF och 6vriga tillimpliga forfattningar.

Fonden har foljande andelsklasser:

Andelsklass A - Andelsklassens forvaltningsavgift uppgar till hogst 0,75 %. Lagsta belopp vid forsta
investering SEK100. Icke utdelande andelsklass.

Andelsklass B - Andelsklassens forvaltningsavgift uppgar till hogst 0,75 %. Lagsta belopp vid forsta
investering SEK 100. Utdelande andelsklass.

Andelsklass C - Andelsklassens forvaltningsavgift uppgar till hogst 0,50%. Lagsta belopp vid forsta
investering SEK 5 miljoner. Icke utdelande andelsklass.

Andelsklass D - Andelsklassens forvaltningsavgift uppgér till hogst 0,45%. Lagsta belopp vid forsta
investering SEK 50 miljoner. Icke utdelande andelsklass.

Andelsklass E - Andelsklassens forvaltningsavgift uppgar till hogst fast avgift om 0,35% procent samt
prestationsbaserad avgift om 20 procent av den del av Fondens avkastning som Overstiger
avkastningen for Fondens jamforelseindex, Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate Index
(SOLNSHN). Fonden tillimpar high watermark-principen. Léagsta belopp vid forsta investering SEK 5
miljoner. Icke utdelande andelsklass.

Innehallet i fondbestdmmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser, om inte annat anges nedan.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Pareto Asset Management AB (”Bolaget”), (org nr 556573-5114). Bolaget for
andelsregister over samtliga andelsdgare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-
9081 (’Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingér i Fonden samt verkstélla Bolagets
instruktioner som avser virdepappersfonden om de inte strider mot bestimmelser i lagen om
virdepappersfonder, annan forfattning eller mot fondbestimmelserna samt se till att

— forsdljning, inlésen och makulering av fondandelar sker i enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestimmelserna,

— fondandelarnas virde beréknas enligt bestimmelserna i lagen och fondbestimmelserna,

— ersdttningar for transaktioner som ber6r en fonds tillgangar betalas in till fonden utan drojsmal, och

— fondens intékter anvédnds i enlighet med bestimmelserna i lagen och fondbestammelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelségarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktir

Fonden ir en rédntefond med inriktning pa Overlatbara véirdepapper och penningmarknadsinstrument
emitterade i svenska kronor. Malséttningen med Fondens placeringar &r att, med beaktande av héri
angiven placeringsinriktning och riskspridning, uppna hogsta mdjliga vérdetillvixt av Fondens tillgdngar
vilket overtraffar den breda marknaden av svenska foretagsobligationer med jamforbar kreditrisk och
duration.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Med 6verlatbara virdepapper avses endast dverlatbara
rantebarande eller rinterelaterade vardepapper.

Fonden placerar framst, lagst 60 % av fondens medel, 1 O&verlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument emitterade av foretag, men har dven mojlighet att placera i vardepapper
emitterade av kommun eller stat.

Hogst 10 procent av Fondens vérde far placeras i fondandelar.
Fondens placeringar skall ha en for hela portféljen genomsnittlig duration om hogst tva ar.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument, om dessa omsitts pd reglerad marknad och
underliggande tillgangar utgors av eller hanfor sig till

- Overlétbara virdepapper och penningmarknadsinstrument,
- finansiella index,

- rintesatser,

- vaxelkurser, eller

- utldndska valutor.

§ 6 Sérskilt om vilka marknadsplatser fondens medel far placeras pa
Fondens medel fér placeras pa reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES samt pa annan
marknad inom eller utom EES som é&r reglerad och &ppen for allménheten.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som
framgar av 5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel far placeras i OTC-derivat.
Fondens medel far placeras i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen.

Fonden har Finansinspektionens tillstind enligt 5 kap. 8 § LVF. Fondens medel far placeras i
obligationer och andra skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av en stat, av en kommun eller
en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av nadgot mellanstatligt organ i vilket en
eller flera stater inom EES dr medlemmar. Skuldforbindelserna méste dock komma frén minst sex
olika emissioner och de som kommer fran en och samma emission far inte dverstiga 30 procent av
Fondens virde.

§ 8 Viirdering

Fondens virde beriknas dagligen som Fondens summa tillgangar minus summa skulder. Samtliga
belopp anges i svenska kronor.

Tillgdngar och skulder som é&r noterade i utlindsk valuta rdknas om till noterad kurs.
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Tillgdngar

1. Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar
virderas till marknadsvirde. Hérmed avses den vid virderingstidpunkten senast noterade
betalkursen eller, om sddan inte finns, senaste kdpkurs eller genomsnittskurs. Om kurser inte kan
erhdllas eller d4r missvisande enligt Bolagets bedomning skall virdering ske till den kurs som
Bolaget pé objektiv grund bestimmer. Om kurser inte kan erhéllas eller &r missvisande enligt
Bolagets bedomning skall vérdering ske till den kurs som Bolaget pa objektiv grund bestdmmer. Vid
virdering pa objektiv grund faststills ett marknadsvérde exempelvis pa pris som erhalls fran market-
maker. Om sadan uppgift inte finns far marknadsvirdet grundas pé information fran oberoende
miklare eller andra externa oberoende kéllor. For sadana oOverldatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststélls ett marknadsvirde enligt sérskild
vérdering. Den sérskilda vérderingen kan exempelvis vara marknadspriser fran icke godkédnd reglerad
marknad eller fran market maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad
marknad (referensvérdering) med justering for skillnader i t.ex. kreditrisk och likviditet, diskonterade
kassafloden (nuvirdesvardering) eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvirdering).

2. Bankmedel och &vriga likvidamedel
3. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
4. Ovriga fordringar

Summa tillgangar

Skulder
1. Derivatinstrument med negativt marknadsvirde (védrdering som ovan se tillgangar punkt 1)
2. Skatteskulder
3. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Exempel pa upplupna kostnader:
erséttning till Bolaget,
ersittning till forvaringsinstitut,
erséttning till tillsynsmyndighet
4. Ovriga skulder
Summa skulder

Da Fonden har flera andelsklasser maste Bolaget ta hinsyn till detta vid kursséttning. Vardet av en
andel i en sérskild andelsklass i Fonden utgdrs av andelsklassens vérde enligt ovanstaende delat med
antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.

Fondandelens vérde berdknas av Bolaget varje bankdag och tillkénnages senast néstfoljande
bankdag. Uppgift om senaste kursen for fondandelen publiceras pa Bolagets webbplats.

§ 9 Forsiljning och inlosen av fondandelar

Forséljning (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares forsdljning) kan normalt ske varje
bankdag. Begédran om forsdljning eller inlosen gors pa det sétt som vid var tid anges pa Bolagets
webbplats eller enligt de anvisningar som kan erhéllas av Bolaget. Forsiljning och inldsen av
fondandelar sker hos Bolaget till ett pris som dr okdnt for andelsdgaren vid tidpunkten for
andelsigarens ldmnade begiran om kdp respektive forsiljning.

Andelsklass A — Léagsta belopp vid forsta investering SEK 100. For efterfoljande investeringar finns
ingen begransning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass B — Légsta belopp vid forsta investering SEK 100. For efterfoljande investeringar finns
ingen begransning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass C — Lagsta belopp vid forsta investering SEK 5 miljoner. For efterfoljande investeringar
finns ingen begrdnsning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass D — Lagsta belopp vid forsta investering SEK 50 miljoner. For efterfoljande investeringar
finns ingen begrdnsning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass E - Lagsta belopp vid forsta investering SEK 5 miljoner. For efterfoljande investeringar
finns ingen begransning om minsta investeringsbelopp.

Virdet pa fondandelen vid Bolagets forsédljning (andelségarens kdp) respektive inlosen (andelsdgarens
forséljning) av fondandel &r den kurs som motsvarar fondandelens av Bolaget faststéllda vérde for den
bankdag da forséljning respektive inldsen verkstills.

Begiran om forséljning och inldsen dr bindande och far aterkallas endast om Bolaget medger det.
Forséljning och inlosen verkstills genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive avregistreras i
Fondens andelsédgarregister. Registrering av andelsinnehav ar avgdrande for rétten till andel i Fonden och
dérav foljande réttigheter.

Om likvida medel for att verkstélla inldsen behover anskaffas genom forsiljning av Fondens egendom,
skall forséljning av egendomen ske sa snart som mdjligt. Skulle en sadan forsdljning vésentligt kunna
missgynna ovriga fondandelsigares intresse, far Bolaget emellertid, efter anmélan till Finansinspektionen,
helt eller delvis avvakta med inldsen. Inlosen skall i de ovan ndmnda fallen verkstéllas sa snart som mdjligt
efter det att avslut om aktuella forsdljningar har gjorts.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan komma att stingas for in- och uttride for det fall sdédana extraordinira forhdllanden har
intriffat som gor att en vérdering av Fondens tillgdngar inte kan gdras pd ett sitt som sidkerstéller
andelsdgarnas lika rétt.

§ 11 Avgifter och erséttningar

Fast forvaltningsavgift uppgar for andelsklass A samt andelsklass B till hogst 0,75 procent per ar, for
andelsklass C till hogst 0,50 procent per ar, for andelsklass D till hogst 0,45 procent per ar. Ingen
prestationsbaserad avgift utgar for dessa andelsklasser.

For andelsklass E uppgar fast forvaltningsavgift till hogst 0,35% och eventuell prestationsbaserad
forvaltningsavgift till hogst 20% av den del av Fondens avkastning som Overstiger avkastningen for
Fondens jamforelseindex, Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate Index (Avkastningstroskeln).
Avgiften berdknas efter det att den fasta avgiften tagits ur Fonden. Fondens avkastning beréknas efter
avdrag for fast och prestationsbaserad avgift till Bolaget.

Prestationsbaserad avgift kan endast utga da foljande kriterier &r uppfyllda:

1. Fondens avkastning Overstigit avkastningen for Fondens jémforelseindex, Solactive SEK
NCR FRN Short IG Corporate Index och

2. Fondens eventuella underavkastning jamfort med Avkastningstroskeln fran tidigare perioder
aterhdmtats (highwatermark-principen).

Den prestationsbaserade avgiften berdknas fran den tidpunkt som Fonden senast uppfyllde ovan
nédmnda kriterier fram till aktuell berdkningsdag.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas pa fondniva (kollektivt) for Andelsklass E. Néagon
individuell berdkning for varje enskild fondandelsdgare sker inte. Detta kan medfora att vissa
andelsidgare som begir inlosen kan komma att ha betalat prestationsbaserad avgift utan att ha erhallit
en avkastning overstigande Avkastningstroskeln. Om en andelsdgare i sddana fall begér inlosen av
andelar kan andelsdgaren inte efter inlosen tillgodogora sig den ackumulerade underavkastningen eller
den erlagda prestationsbaserade avgiften. P4 motsvarande sitt kan en andelsdgare komma att ha erlagt
en ldgre prestationsbaserad avgift 4n 20 procent av dveravkastningen om andelskopen sker efter en
period d& Fonden haft en sédmre avkastning dn fondens jaimforelseindex. Prestationsbaserad ersittning
kan utgd dven om fondens avkastning dr negativ, men Overstiger avkastningen for jimforelseindex
(Avkastningstroskeln).

I informationsbroschyren finns ett rdkneexempel som visar berdkning vid olika tidpunkter.
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Forvaltningsavgiften avser ersdttning till Bolaget for dess forvaltning, ersdttning till
tillsynsmyndigheten for dess tillsyn, till forvaringsinstitutet for forvaring av Fondens tillgangar samt
till revisorer for revision av Fonden Erséttningen berdknas dagligen och tas ur Fonden vid utgangen av
varje manad och motsvarar for respektive dag en arlig procentsats.

For samtliga Andelsklasser géller att transaktionskostnader, s& som courtage, skatter samt Gvriga
kostnader i anledning av Fondens kop och forsdljning av tillgangar belastas Fonden.

Fondandelarna redovisas med fyra decimaler, kursen med tva decimaler. Beloppen avrundas.

§ 12 Utdelning
Andelsklass B — Utdelande. Utdelning kommer att ske i Andelsklass B.

Ingen utdelning sker i 6vriga andelsklasser.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelsdgare i Andelsklass B.
Berdkningen skall utga fran avkastningen i Fonden fran foregdende rikenskapsér. Styrelsen fér
emellertid faststilla utdelningen till ett hdgre eller ligre belopp om det bedoms ligga i andelsdgarnas
intresse. Malsédttning avseende utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning tillfaller den andelsdgare i Andelsklass B som av Bolaget pé faststilld utdelningsdag &r
registrerad andelsdgare. Utdelning ska 1 forekommande fall ske under april ménad efter
rakenskapséarets utgang.

Utdelningen aterinvesteras i Fonden efter avdrag for den skatt som enligt lag ska innehéllas pa
utdelning till andelsidgaren. Andelségare kan emellertid, efter skriftlig anméilan till Bolaget senast tio
dagar innan faststilld utdelningsdag, fa utdelningen kontant utbetald till anmélt bankkonto efter
avdrag for skatt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rékenskapsar for fonden dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av fondbestimmelserna

Halvarsredogorelse och arsberittelse for Fonden skall hallas tillgdngliga hos Bolaget och
forvaringsinstitutet inom tva respektive fyra manader efter rapportperiodens utging. Arsberittelse och
halvarsredogorelsen kommer att finnas tillgédngliga pa Bolagets hemsida samt kostnadsfritt tillstillas
de andelsédgare som begirt att fa denna information.

Sedan Finansinspektionen godkédnt é&ndring av fondbestimmelserna skall de &4ndrade
fondbestammelserna héllas tillgéngliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt tillkénnages pa sétt
som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och Gverlatelse

Pantsittning av fondandel skall anmélas skriftligen till Bolaget. Av underrittelsen skall framgé; vem
som &r andelségare, panthavarens namn, vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen och
eventuella begrinsningar av pantsittningens omfattning.

Bolaget underréttar skriftligen fondandelsdgaren, att pantsdttningen har registrerats i
andelségarregistret. Panthavaren skall skriftligen underritta Bolaget om upphord pantséttning.

§ 16 Ansvarsbegriinsning
Om en andelsédgare tillfogats skada genom att Bolaget vertritt lagen om vérdepappersfonder eller
dessa fondbestdmmelser ska Bolaget ersitta skadan.

Bolaget ér inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgidrd, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad och lockout géller &ven om Bolaget dr foremal
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for eller sjélv vidtar sadan konfliktatgérd.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av Bolaget, om Bolaget varit normalt aktsamt.
Bolaget ansvarar inte i nigot fall for indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar
Bolaget for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift
eller dessa fondbestimmelser.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som Bolaget
med tillborlig omsorg anlitat. Bolaget svarar inte heller for skada som uppkommer for Fonden eller
andelségare eller annan i anledning av forfogandeinskrédnkning som kan komma att tillimpas mot
Bolaget betriffande Finansiella instrument. Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta
atgdrd pd grund av omstindighet som angetts ovan, far atgarden skjutas upp till dess hindret har
upphort. Om Bolaget till foljd av en sddan omstdndighet &r forhindrat att verkstélla och ta emot
betalning ska Bolaget respektive andelségaren inte vara skyldig att erligga drdjsmalsrinta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella Instrument som
depaforvaras av Forvaringsinstitutet under det mellan Bolaget och Forvaringsinstitutet inganget avtal,
ska Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal dterldmna Finansiella Instrument av samma slag eller
utge ett belopp motsvarande virdet av sddant Finansiellt Instrument till Bolaget for Fondens rékning.
Forvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella Instrumenten &r
orsakad av en yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var
omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrdngningar gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare
inte for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard,
krigshédndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géiller &ven om Forvaringsinstitutet dr foremal for eller sjalvt
vidtar sddan konfliktatgérd.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador dn sadan skada som anges i femte stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddana skador. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sidana skador om omsténdigheter som anges i femte stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utlindsk - bors eller annan
Utforandeplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande tjénster,
och — savitt avser andra skador dn forlust av depaforvarade Finansiella Instrument — inte heller for
skada som orsakats av Depébank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederbdrlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet Gvervakar, eller som anvisats av Bolaget
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu nimnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av
dganderitten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, andelségare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma tillimpas mot Férvaringsinstitutet
betriffande Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgird pa grund av
omsténdighet som anges i femte stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. I
hiandelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsrdnta. Om rénta ar
utfést, ska Forvaringsinstitutet betala rinta efter den rintesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till f61jd av omstindighet som anges i femte stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Ovanstdende ansvarsbegransningar inskranker inte andelségarens rétt till skadestdnd enligt 3 kap 14-
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16 §§ LVF. Bolagets skadestandsansvar regleras i 2 kap 21 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder
(LVF).

§ 17 Inskrinkning i teckningsritt m.m.
Fonden eller andelarna i Fonden &r inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var
tid géllande United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940
eller annan tilldmplig lagstiftning 1 USA.

Andelar 1 Fonden (eller réttigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, siljas eller
pa annat sitt distribueras till eller for rikning U.S. Persons (sdsom detta definieras i Regulation S i
United States Securities Act och tolkas 1 United States Investment Companies Act 1940).

Andelar 1 Fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pad annat sitt distribueras till fysiska eller
juridiska personer om detta enligt Bolagets bedomning skulle innebéra eller medfora risk for

(i) oOvertrddelse av svensk eller utldndsk lag eller forfattning,

(i) att Bolaget maste vidta sdrskilda registrerings- eller andra atgirder eller dsamkas betydande
nackdelar ur skattemaéssigt eller ekonomiskt hinseende och detta skdligen inte kan krdvas av
Bolaget, eller

(i) att Fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelségarnas intresse.

Den som vill forvdarva andelar i Fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist. Andelsidgare ar
vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella fordndringar av nationell
hemuvist.

Kopare av andelar i Fonden ska vidare till Bolaget bekréfta att han eller hon inte dr en U.S. Person
och att fondandelarna forvirvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S.
Efterfoljande Overlatelse av andelarna eller rittigheter till dessa far endast goras till en non-US
person och ska ske genom en transaktion utanfor USA som omfattas av undantag enligt Regulation
S.

Om Bolaget bedomer att det inte har ritt att erbjuda, sélja eller pa annat sdtt distribuera fondandelar
enligt ovan dger Bolaget ritt att dels vigra verkstéllighet av sadant uppdrag om kdp av andelar i
Fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke 10sa in sddan andelsdgares innehav av
andelar i Fonden for dennes ridkning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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Mal och placeringsinriktning

Fonden ar en sa kallad vardepappersfond ("UCITS”) enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder. Fonden &r aktivt forvaltad,
vilket innebar att den inte foljer ndgot index. Fonden investerar
i rantebarande och ranterelaterade vardepapper denominerade
i SEK med kort och lang loptid, vilket styr fondens exponering
mot marknadsrantan. Fonden far placera i derivat for att effek-
tivisera forvaltningen i syfte att antingen minska kostnader och
risker i forvaltningen eller till att 6ka avkastningen. Fonden har
inte nagra begransningar bortsett fran Bolagets exkluderings-
kriterier. Fonden efterstravar en god riskspridning genom att
sprida ut innehaven dver flertal olika sektorer. Derivat far inte
anvandas i syfte att skapa havstang.

Samtliga vardepapper skall ha en externt eller internt bedomd
rating om lagst "Investment Grade” vid investeringstillfallet.
Andel internt bedomd rating far maximalt uppga till 20 procent
av fondens formogenhet. Fondens investeringar i vardepapper
som efter investeringstidpunkten nedgraderas till lagre rating
an Investment Grade, kan maximalt utgora 10 procent av fon-

dens formogenhet.

Fonden fdljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar, las mer under Ansvarsfulla investeringar och etik
pa sidan 5 samt ta del av den bifogade hallbarhetsinformationen

for fonden.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklas-
ser; A, B, C och D som skiljer sig at i fraga om utdelning, initialt
investeringsbelopp och forvaltningsavgift.

Fondfakta

Forvaltare: Gustaf Tegell & Vilhelm Bohme

Startdatum: 2008-12-29

Jamforelseindex: Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate Index
Handel: Daglig

Valuta: SEK

Regelverk: Lag (2004:46) om vardepappersfonder
Hallbarhetsniva (Disclosureférordningen): Morkgron (artikel 9)
Riskniva: 2 av 7

Insattnings-/uttagsavgift: Ingen

Prestationsbaserad avgift: Ingen
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Fondens malgrupp
Denna fond kan vara lamplig for investerare som planerar att ta

ut sina pengar forst efter tre ar.

Fondens riskprofil
Risk- och avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk
och mojlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn

baseras pa hur fondens varde har forandrats de senaste fem

Arlig kursutveckling for Pareto Klimatfokus Rinta*

Kursutveckling arligen 2024 2023 2022 2021
Pareto Klimatfokus Ranta A 5,38% 5,42% -2,51% 0,98%
Pareto Klimatfokus Ranta B 5,38% 5,41% -2,51% 0,96%
Pareto Klimatfokus Ranta D 5,69% 5,74% -2,21% 1,28%

INFORMATIONSBROSCHYR

aren. Pareto Klimatfokus Réanta tillhor kategori 2, vilket betyder
lag risk for bade upp- och nedgangar i andelsvardet. Kategori

1 innebar inte att fonden ar riskfri. Fonden kan med tiden

flytta bade till hoger och till vanster pa skalan. Det beror pa att
indikatorn bygger pa historiska data som inte &r en garanti for
framtida risk/avkastning. For att berakna fondens sammanlag-

da exponering anvands atagandemetoden.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
0,48% 1,48% -0,52% 0,92% 0,05% -0,41% 3,29%
0,47% 1,49% -0,52% 0,91% 0,05% -0,40% 3.29%
0,78% 1.79% -0,51% 0,92% 0,05% -0,41% 3,29%

*Historisk avkastning i Pareto Klimatfokus Rdnta D fram till den 5 december 2018 avser saldes huvudfonden Pareto Klimatfokus Ranta A och uppgifter darefter avser

andelklassen Pareto Klimatfokus Ranta D.

Historisk avkastning
For historisk avkastning, vanligen se vardeutvecklingstabellen

pa hemsidan www.paretoam.se

For mer information om Pareto Klimatfokus Ranta, se de bilagda
fondbestammelserna for fonden. Ta aven del av fondens fakta-
blad som finns att ladda ner pa Bolagets hemsida
www.paretoam.se eller gar att bestalla kostnadsfritt fran

Bolaget.

Aktivitetsmatt

Det uppnadda aktivitetsmattet visar att fonden har avvikit ifran
jamforelseindex (Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate
Index) under perioden. Det férklaras av att fonden ar aktivt for-
valtad och valjer sina portfdljinnehav oberoende av hur dessa

vager i fondens jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK NCR FRN Short IG
Corporate Index vilket ar ett index med FRN-obligationer utgivna

i SEK med en maximal loptid om 10 ar. Indexet ar en relevant
jamforelse med fonden da placeringsinriktning ar likvardig vad

galler geografisk exponering, tillgangsslag och kreditvardighet.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata
fran de tva senaste aren. Mattet berdaknas sedan som stan-
dardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk
desto mer avviker fonden fran jamforelseindex. Forandringar i
aktivitetsmattet dver tid beror pa hur avvikelsen mellan fondens
portfdljinnehav och jamforelseindex forandras med tiden samt
allménna férandringar i marknaden. | de perioder det rader
stora svangningar pa marknaden tenderar aktivitetsmatten att

bli hogre.

Andelsklass C saknar tva ars historik, varfor inget aktivitets-

matt anges for denna andelsklass.

- - o
Aktivitetsmatt
Aktiv risk (tracking error), %
Pareto Klimatfokus Ranta A 0,49% 3.23% 2,10% 3,52% 3,51% 0.83% 0,68% 0,75% 0,73% 0,91% 2,45% 1,28%
Pareto Klimatfokus Ranta B 0,49% 3,23% 2,10% 3,52% 3,51% 0,83% 0,68% 0,75% 0,73% 0,91% 2,45% 1,28%
Pareto Klimatfokus Ranta D 0,49% 3,23% 2,10% 3,51% 3,51% - - - - - - -
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning Gver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a
iférordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Pareto Klimatfokus Rinta

Identifieringskod for juridisk person: 549300VYM3TRPSP1GDO09

Mal for hallbar investering

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
00 x Ja

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett miljomal:
80 %

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

* i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och kommer, aven om den inte
har en hallbar investering som sitt mal, att ha
en minimiandel pa _ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vad ar malet for hallbar investering for denna finansiella produkt?

Pareto Klimatfokus Ranta har som mal att enbart géra hallbara investeringar i foretag som bedriver sin
verksamhet i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning. Pa sa satt ar fondens
overgripande mal att gora investeringar for att minska koldioxidutsldpp genom att investera i foretag som

har stéllt om sin verksamhet, eller haller pa att stdlla om sin verksamhet pa ett satt som ar férenligt med

IEA:s ”Sustainable Development Scenario”.

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilka hdllbarhetsindikatorer anvénds fér att méta uppndendet av den finansiella
produktens mal fér hdllbar investering?

For att mata investeringarnas bidrag till Parisavtalet anvands foljande indikatorer:

- Utslapp av vaxthusgaser

- Koldioxidavtryck

- Vaxthusgasintensitet

- Langsiktiga klimatmal

- Verifierade klimatmal av Science Based Target Initiative.

Hur orsakar de hdllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot
miljérelaterat eller socialt mal fér hallbar investering?

| fonden sakerstélls att ingen investering orsakar betydande skada for miljorelaterade eller sociala
mal genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras. Analysmodellen
bestar av fem delar som samtliga utgor olika satt att sdkerstalla att investeringen inte utgor
betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal. Analysen bestar av féljande delar:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar Fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag inom omradena milj6, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och
kol)

- Produktion av pornografi

- 0dling och produktion av tobak

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Distribution av alkohol

- Produktion av kommersiell casino/ vadslagningsverksamhet
- Distribution av kommersiell casino/vadslagningsverksamhet
- Distribution av pornografiskt material

- Distribution av tobak

Fonden utesluter dven verksamheter dar mer @n 10 % av omsattningen kommer fran:
- Distribution av fossila branslen
Fonden utesluter verksamheter dar mer an 50 % av omséattningen kommer fran:

- Elproduktion med en véaxthusgasintensitet som 6verstiger 100 g CO,/kWh
- Prospektering, utvinning, tillverkning eller distribution av gasformiga branslen

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
- Utslapp av vaxthusgaser
- Koldioxidavtryck
- Vaxthusgasintensitet
- Exponering mot foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen
- Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion
- Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan
- Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald
- Utslapp till vatten
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och personal-
fragor, respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Investerings-
strategin styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

W

- Farligt avfall och radioaktivt avfall

- Brott mot FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

- Inga processer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelser
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

- Ojusterad I6neklyfta mellan kénen

- Jamnare koénsfordelning i styrelserna

- Exponering mot kontroversiella vapen

- Exponering mot fossila branslen genom fastigheter

- Exponering mot energieffektiva fastigheter

- Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp

- Ingen uppférandekodex for leverantérer

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedoms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, dgarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer
beaktats?

En central del i analysen av hallbara risker ar beaktandet av indikatorerna fér negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). For att sdkerstélla att en investering inte
orsakar betydande skada for nagon indikator stalls paverkan av investeringen i relation till ett
branschsnitt.

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter.
Lopande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt misstanks for 6vertradelser av ovan principer.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

»® Ja. Varje investerings huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas da
investeringen genomgar den analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket
satt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten ar tankt att delvis
gbra nagon betydande skada for nagra miljorelaterade eller sociala mal for hallbar
investering?”.

Nej
Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Pareto Klimatfokus Ranta ar en aktivt forvaltad foretagsobligationsfond med malsattning att skapa en god
riskjusterad avkastning genom att enbart investera i féretag som lever upp till Parisavtalets malsattningar.

Ett foretag beddms bedriva sin verksamhet i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders
uppvarmning om ett eller flera av foéljande kriterier ar uppfoljda:

Mal godkédnda av Science Based Target Inititative
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Praxis for god styrning
omfattar sunda
forvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Bolaget har malsattningar for att minska sitt klimatavtryck som ar i linje med IEAs scenario om ”val under 2
grader”. Bolagets klimatmal ar dessutom verifierat av organisationen Science Based Target Initiative.

Minskning av historiska utslapp

Bolaget har uppvisat en minskning av de egna utsldppen om minst 7,6% arligen under de tre senaste aren.
De egna utsldppen ar definierade som koldioxidintensitet enligt TCFD:s standard och méats som ton
koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa bolagets omséattning (miljoner EUR).

Bolaget har redan néra noll utsldpp

Bolaget har en koldioxidintensitet som understiger 2,0 ton CO2/MEUR. Koldioxidintensitet definieras enligt
TCFD:s standard och mats som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa bolagets omsattning
(miljoner EUR).

Bolaget har ett morkgront obligationsprogram.

Bolaget har ett obligationsprogram som har erhallit en morkgron klassificering av Cicero (ett oberoende
foretag som utvarderar grona finansieringsramverk). En morkgron klassificering innebar att ramverket ar i
linje med de langsiktiga klimatmalen och finansieringen bidrar till 16sningar for laga utslapp och
klimatanpassning.

For att mata att ovan kriterier ar uppfyllda anvands relevanta hallbarhetsindikatorer. En kontroll av
uppfyllandet av kriterierna sker bade innan investering samt I6pande under investeringsperioden. Denna
kontroll granskas av bolagens funktion for internrevision.

e Investeringen klassificeras som miljomassigt hallbar i EU-taxonomin
Som lagst 25 procent av investeringens verksamhet klassificeras som miljomassigt hallbart i EU-
taxonomin.

Paverkansarbete

Lopande under investeringsperioden bedrivs dven ett aktivt paverkansarbete mot fondens
investeringsobjekt. Vi tror pa en direkt och kontinuerlig dialog mellan forvaltningen och de bolag som
fonden gor investeringar i. | dessa dialoger diskuteras hallbarhetsrelaterade fragor i stort, men sarskilt fragor
kopplade till investeringarnas klimatarbete.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portfoljbolag. | dessa fall diskuterar vi fragan direkt med
bolaget och dess ledning. Vi foljer [6pande upp fragestaliningen i syfte att verka for en forbattring. Var
uppfattning ar att forandringsarbete i stora foretag kraver tid och resurser. Darfor ar vi uthalliga i synen pa
foretagets forandringsprocess.

Det kan handa att vi genom egna kontakter och informationen vi fatt fran externa leverantorer av
hallbarhetsdata kommer till slutsatsen att ett forandringsarbete i ett foretag inte kommer till stand eller
leder till 6nskvart resultat. Da ar var utgangspunkt att fonderna inte ska investera i det aktuella foretaget
alternativt avveckla befintlig investering. Avvecklingen ska ske pa ett sadant satt att det tillvaratar
andelsagarnas intresse.

Vilka dir de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds foér att vilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fréimjas av denna finansiella produkt?

Samtliga av fondens investeringar ska uppfylla bedriver sin verksamhet i linje med
Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.

Fonden lyder dessutom under fondbolagets 6vergripande hallbarhetspolicy. Det innebar att ingen
investering far strida mot bolagets lista 6ver exkluderade branscher eller bryta mot internationella
konventioner. Fullstdndig beskrivning hittas under rubriken ”Pa vilket satt orsakar inte de hallbara
investeringar som den finansiella produkten ar tankt att delvis géra nagon betydande skada for
nagra miljorelaterade eller sociala mal for hallbar investering?”.

Vad dr policyn fér att bedéma praxis fér god styrning | investeringsobjekten?

Praxis for god bolagsstyrning ar ett utvarderingselement som ingar i fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas varje investering utifran:
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e  Styrelsen erfarenhet och kompetens
e  Styrelsesammansattning

e  Agarskap

e Ersattningsstruktur

° Rapportering

e Intressenthantering

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
soecifika tilleangar.

Investeringens hantering av bolagsstyrningsfragor stalls sedan i relation till branschsnittet.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Samtliga av fondens investeringar ska efterleva fondens hallbara malsattning.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Fonden har dessutom en kassaposition som maximal far uppga till 20 procent av fondens totala vérde.

Taxonomiférenliga?

Omstallningsverks

Miljorelaterade

ambheter dr J_ ..

verksamheter som Investeringar? Andra

det dnnu inte finns 100% Miljérelaterade?
koldioxidsnala

alternativ Nr 2 Inte hallbara

tillgangliga for och
som bland annat
har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

20 %

Nr 1 Hallbara omfattar den finansiella produktens hallbara investeringar med miljomal.

Nr 2 Inte hallbara omfattar fondens kassa position och aterstaende investeringar som inte anses vara
hallbara investeringar.

1Investeringar motsvarar fondens totala marknadsvirde
2Fondens utlovade minimiandel hallbara investeringar kan inkludera taxonomifdrenliga eller andra
miljorelaterade investeringar. Ingen minimiandel utlovas inom respektive kategori.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppgifter.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med kraven i EU-taxonomin?
Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga eller andra miljérelaterade mal. Fonden utlovar ingen

minimiandel i respektive kategori da férdelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att uppna
en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljomal férenliga med kraven i EU:s taxonomi.
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Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
Investeringsobjekte-
ns gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekte
n, t.ex. for en
omstéllning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
Investeringsobjekte-
ns grona operativa
verksamheter.

@ ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur
taxonomianpassade statliga obligationer dir*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan
den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

®  Taxonomiférenliga ®  Taxonomiforenliga

Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiforenliga eller andra miljérelaterade mal. Fonden utlovar ingen

minimiandel i respektive kategori da férdelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att uppna
en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljomal som inte ar férenliga med EU:s taxonomi.

Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?
Fonden har inget atagande om att gora hallbara investeringar med ett socialt mal enligt definitionen i artikel

2(17)

Vilka investeringar dr inkluderade i ”Nr 2 Inte hallbara”, vad ar deras syfte och
finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

| kategori ”Nr 2 Inte hallbara” ingar fondens kassa position och aterstaende investeringar som inte anses vara
hallbara investeringar.

Var kan jag hitta mer produktspecefik information pa natet?

Mer produktspecefic information finns pa webbplatsen:

www.paretoam.com/sv/hallbarhetsrelaterade-upplysningar
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Fondbestammelser Pareto Klimatfokus ranta

§ 1 Fondens namn och rittsliga stillning
Fondens namn ar Pareto Klimatfokus rénta ("Fonden”).

Fonden ér en viardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, ("LVE”).

Fondformogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor
lika ritt till den egendom som ingér i Fonden.

Fonden ar inte en juridisk person och kan dérfor inte forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Egendom som ingér i Fonden far inte utmétas och andelséigarna svarar inte for forpliktelser som avser
Fonden. Pareto Asset Management AB (se § 2) foretrdder fondandelsdgarna i alla frdgor som ror
Fonden. Fonden riktar sig till allménheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for Pareto Asset Management
AB, LVF och 6vriga tillimpliga forfattningar.

Fonden har f6ljande andelsklasser:

A. Andelsklass A - Lagsta forsta investering om SEK 100

B. Andelsklass B - Utdelande, ldgsta forsta investering om SEK 100
C. Andelsklass C - Légsta forsta investering om SEK 5 miljoner

D. Andelsklass D - Lagsta forsta investering om SEK 50 miljoner

Innehéllet i fondbestimmelserna dr gemensamt for samtliga andelsklasser, om inte annat anges nedan.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Pareto Asset Management AB (”Bolaget™), (org. nr. 556573-5114). Bolaget for
andelsregister 6ver samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer
502032-9081 (”Forvaringsinstitutet™).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingédr i Fonden samt verkstélla
Bolagets instruktioner som avser viardepappersfonden om de inte strider mot bestimmelser i lagen om
vardepappersfonder, annan forfattning eller mot fondbestdmmelserna samt se till att

— forséljning, inlosen och makulering av fondandelar sker i enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestimmelserna,

— fondandelarnas virde berdknas enligt bestimmelserna i lagen och fondbestammelserna,

— ersittningar for transaktioner som beror en fonds tillgdngar betalas in till fonden utan dréjsmal, och
— fondens intdkter anvinds i enlighet med bestimmelserna i lagen och fondbestimmelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelsédgarnas intresse.

§ 4 Fondens karaktir

Fonden ér en rantefond med inriktning pa rantebarande placeringar med kort och lang 16ptid. Med att
Fonden &r en “réntefond” ska forstds att hogst 10 procent av fondens instrument far avse andra
instrument dn rénterelaterade instrument. Forvaltningen av fondens medel utmarks av fondens sérskilda
héllbarhetsintriktning.

Malséttningen med Fondens placeringar dr att, uppna hogsta mojliga vardetillvaxt av Fondens tillgangar
genom aktiva placeringar i olika rdntemarknader med beaktande av placeringsinriktning och

riskspridning.
Fonden ar i normalfallet fullinvesterad, vilket innebér att Fonden endast innehar likvida medel pa konto
hos kreditinstitut som behovs for den dagliga forvaltningen av Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Med Overlatbara vardepapper avses endast Overlatbara
rantebdrande eller ranterelaterade vardepapper.

Fonden placerar frimst, ldgst 60 % av fondens medel, i &verlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument emitterade av foretag, men har dven mdjlighet att placera i virdepapper
emitterade av kommun eller stat.

Hogst 10 procent av Fondens vérde far placeras i fondandelar.

Fondens placeringar skall ha en for hela portfoljen genomsnittlig duration om mellan minus ett och plus
fem ar.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument, om dessa omsitts pd reglerad marknad och
underliggande tillgangar utgors av eller hanfor sig till

- Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument,
- finansiella index,

- rantesatser,

- véxelkurser, eller

- utldndska valutor.

Fonden foljer sirskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter
mot internationella konventioner eller 1 bolag som producerar eller distribuerar kontroversiella vapen.
Fonden investerar inte heller i bolag som utvinner fossila brénslen (olja, gas och kol). Fonden avstar
dven att investera 1 branscher som anses ha negativ paverkan pa sérskilda héllbarhetsfaktorer. Vidare
beaktar fonden kriterier for att vélja in placeringar som har en positiv paverkan pa hallbarhetsfaktorer.
Mer information finns i fondens informationsbroschyr.

§ 6 Sirskilt om vilka marknadsplatser fondens medel far placeras pa

Fondens medel fér placeras pa reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES. Vidare far
handel ske pa marknad, inom eller utom EES, som é&r reglerad och dppen for allménheten.

§7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel fir placeras i sadana Overldtbara vérdepapper (begrénsat till réntebdrande och
ranterelaterade instrument) och penningmarknadsinstrument som framgar av 5 kap. 5 § LVF.

Fonden fér placera i derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) som ett led i placerings-inriktningen.

Fondens medel far placeras i OTC-derivat.
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§ 8 Viirdering

Fondens virde berdknas dagligen som Fondens summa tillgdngar minus summa skulder. Samtliga
belopp anges i svenska kronor. Tillgangar och skulder som dr noterade i utlindsk valuta rdknas om till
noterad kurs.

Tillgangar

1. Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar virderas
till marknadsvirde. Hérmed avses den vid vérderingstidpunkten senast noterade betalkursen eller, om
sddan inte finns, den senaste kopkurs eller genomsnittskurs. Om kurser inte kan erhallas eller &r
missvisande enligt Bolagets bedomning skall vardering ske till den kurs som Bolaget pa objektiv grund
bestammer. Vid vérdering pa objektiv grund faststills ett marknadsvarde exempelvis pa pris som erhalls
frdn market-maker.

For sddana Gverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF faststills ett marknadsvirde enligt
sarskild vérdering. Den sérskilda virderingen kan exempelvis vara marknadspriser fran icke godkénd
reglerad marknad eller frdn market maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad
marknad (referensvirdering) med justering for skillnader i t.ex. kreditrisk och likviditet, diskonterade
kassafloden (nuvérdesvirdering) eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvirdering).

Marknadsvérde for OTC derivat skall baseras pa marknadspris fran en aktiv marknad, om sadan inte
finns, faststélls marknadsvirde genom anvindande av vedertagna véarderingsmodeller sdisom exempelvis
Black & Scholes och Black 76.

2. Bankmedel och 6vriga likvida medel

3. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
4. Ovriga fordringar

Summa tillganear

Skulder
1. Derivatinstrument med negativt marknadsvéarde (vardering som ovan se tillgangar punkt 1)
2. Skatteskulder
3. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Exempel pé upplupna kostnader:
ersittning till Bolaget,
ersittning till forvaringsinstitut,
erséttning till tillsynsmyndighet
4. Ovriga skulder
Summa skulder

Da Fonden har flera andelsklasser maste Bolaget ta hansyn till detta vid kurssattning. Vérdet av en andel
i en sérskild andelsklass 1 Fonden utgdrs av andelklassens virde enligt ovanstdende delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Fondandelens virde beriknas av Bolaget varje bankdag och tillkénnages senast néstfoljande bankdag.
Uppgift om senaste kursen for fondandelen publiceras pa Bolagets webbplats.

§ 9 Forsiljning och inlosen av fondandelar

Forséljning (andelsidgares kop) och inlosen (andelségares forsédljning) kan normalt ske varje bankdag.
Begéran om forséljning eller inlésen gors pa det sdtt som vid var tid anges pa Bolagets webbplats eller
enligt de anvisningar som kan erhallas av Bolaget. Forsdljning och inlésen av fondandelar sker hos
Bolaget till ett pris som &r oként for andelségaren vid tidpunkten for andelsdgarens ldmnade begéran om
kop respektive forsdljning.

Andelsklass A — Lagsta forsta investering om SEK 100. For efterfoljande investeringar finns ingen
begrédnsning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass B — Légsta forsta investering om SEK 100. For efterfoljande investeringar finns ingen
begransning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass C — Lagsta forsta investering om SEK 5 miljoner. For efterfoljande investeringar finns
ingen begriansning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass D — Légsta forsta investering om SEK 50 miljoner. For efterfoljande investeringar finns
ingen begriansning om minsta investeringsbelopp.

Virdet pa fondandelen vid Bolagets forséljning (andelsidgarens kop) respektive inlosen (andelsdgarens
forsiljning) av fondandel ér den kurs som motsvarar fondandelens av Bolaget faststéllda virde for den
bankdag da forsédljning respektive inldsen verkstalls.

Begiran om forséljning och inlosen dr bindande och far aterkallas endast om Bolaget medger det.
Forsdljning och inldsen verkstdlls genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive
avregistreras i Fondens andelsdgarregister. Registrering av andelsinnehav dr avgorande for rétten till
andel i Fonden och dérav f6ljande réttigheter.

Om likvida medel for att verkstilla inl6sen behdver anskaffas genom forséljning av Fondens egendom,
skall forséljning av egendomen ske s& snart som mojligt. Skulle en sddan forséljning vésentligt kunna
missgynna Ovriga fondandelsdgares intresse, far Bolaget emellertid, efter anmailan till
Finansinspektionen, helt eller delvis avvakta med inldsen. Inlosen skall i de ovan nimnda fallen
verkstéllas s& snart som mojligt efter det att avslut om aktuella forséljningar har gjorts.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttridde for det fall sddana extraordindra forhallanden har
intrdffat som gor att en vérdering av Fondens tillgangar inte kan gdras pa ett sitt som sékerstéller
andelsdgarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersittningar

Forvaltningsavgiften uppgér for andelsklass A samt andelsklass B till hogst 0,75 procent per ar, for
andelsklass C till hogst 0,5 procent per ar, for andelsklass D till hogst 0,45 procent per ar. Avgiften avser
erséttning till Bolaget for dess forvaltning, erséttning till tillsynsmyndigheten for dess tillsyn, till
forvaringsinstitutet for forvaring av Fondens tillgdngar samt till revisorer for revision av Fonden.

Erséttningen berdknas dagligen och tas ur Fonden vid utgédngen av varje manad och motsvarar for
respektive dag en arlig procentsats.

For samtliga Andelsklasser géller att transaktionskostnader, s& som courtage, skatter samt Ovriga
kostnader i anledning av Fondens kop och forsiljning av tillgdngar belastas Fonden.
Fondandelarna redovisas med fyra decimaler, kursen med tva decimaler. Beloppen avrundas.

§ 12 Utdelning
Andelsklass B — Utdelande. Utdelning kommer att ske i Andelsklass B.

Ingen utdelning sker i 6vriga andelsklasser.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelsidgare i Andelsklass
B. Berdkningen skall utgd frén avkastningen i Fonden fran foregadende rikenskapsér. Styrelsen far
emellertid faststélla utdelningen till ett hogre eller ldgre belopp om det bedoms ligga i andelségarnas
intresse. Malsdttning avseende utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning tillfaller den andelségare i Andelsklass B som av Bolaget pd faststdlld utdelningsdag &r
registrerad andelsdgare. Utdelning ska i forekommande fall ske under april manad efter rdkenskapsarets
utgang.
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Utdelningen aterinvesteras i Fonden efter avdrag for den skatt som enligt lag ska innehéllas pa utdelning
till andelségaren. Andelségare kan emellertid, efter skriftlig anmélan till Bolaget senast tio dagar innan
faststilld utdelningsdag, fa utdelningen kontant utbetald till anmélt bankkonto efter avdrag for skatt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rékenskapsar for fonden ar kalenderér.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, indring av fondbestimmelserna

Halvarsredogorelse och arsberittelse for fonden skall hallas tillgdngliga hos Bolaget— och
forvaringsinstitutet inom tva respektive fyra ménader efter rapportperiodens utgang. Arsberittelse och
halvérsredogorelsen kommer att finnas tillgdngliga pa Bolagets hemsida samt kostnadsfritt tillstdllas de
andelsdgare som begirt att fa denna information.

Sedan Finansinspektionen godként &ndring av fondbestimmelserna skall de &ndrade
fondbestimmelserna héllas tillgdngliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sitt
som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsiittning

Pantsittning av fondandel skall anmélas skriftligen till Bolaget. Av underrittelsen skall framga; vem
som dr andelsdgare, panthavarens namn, vilka fondandelar som omfattas av pantsdttningen och
eventuella begridnsningar av pantsittningens omfattning.

Bolaget underrittar skriftligen andelsdgaren, att pantsittningen har registrerats i andelsédgarregistret.
Panthavaren skall skriftligen underrétta Bolaget om upphord pantsittning.

§ 16 Ansvarsbegrinsning
Om en andelségare tillfogats skada genom att Bolaget overtritt lagen om vérdepappersfonder eller
dessa fondbestdmmelser ska Bolaget ersétta skadan.

Bolaget dr inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgdrd, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehéllet i fraga om strejk, blockad och lockout géller &ven om Bolaget ar foremal for eller sjalv
vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersdttas av Bolaget, om Bolaget varit normalt aktsamt.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan f6ljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget
for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
fondbestimmelser.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som Bolaget med
tillborlig omsorg anlitat. Bolaget svarar inte heller for skada som uppkommer fér Fonden eller
andelsdgare eller annan i anledning av forfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas mot
Bolaget betrdffande Finansiella instrument. Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta
atgdrd pa grund av omstdndighet som angetts ovan, far atgidrden skjutas upp till dess hindret har
upphort. Om Bolaget till foljd av en sadan omsténdighet &r forhindrat att verkstdlla och ta emot
betalning ska Bolaget respektive andelsdgaren inte vara skyldig att erldgga drojsmalsranta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depdbank har forlorat Finansiella Instrument som
depaforvaras av Forvaringsinstitutet under det mellan Bolaget och Forvaringsinstitutet inganget avtal,
ska Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlimna Finansiella Instrument av samma slag eller
utge ett belopp motsvarande virdet av sddant Finansiellt Instrument till Bolaget for Fondens rdkning.
Forvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella Instrumenten ar
orsakad av en yttre hdndelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var
omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstréingningar gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare
inte for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetséitgard,
krigshédndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géller d4ven om Forvaringsinstitutet dr foremal for eller sjdlvt

vidtar sadan konfliktatgérd.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador dn sadan skada som anges i femte stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddana skador. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sidana skador om omsténdigheter som anges i femte stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utlindsk - bors eller annan
Utforandeplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahéller motsvarande tjénster,
och — savitt avser andra skador dn forlust av depaférvarade Finansiella Instrument — inte heller for
skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar, eller som anvisats av Bolaget
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av
dganderdtten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, andelsédgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma tillimpas mot Forvaringsinstitutet
betrdffande Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet ér inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgird péd grund av
omstandighet som anges i femte stycket, far atgérden uppskjutas till dess hindret har upphort. I
hindelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erligga drojsmaélsranta. Om rénta ar
utfést, ska Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som anges i femte stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat rtt till rénta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Ovanstadende ansvarsbegriansningar inskranker inte andelsdgarens rétt till skadestand enligt 3 kap 14-16
§§ LVF. Bolagets skadestdndsansvar regleras i 2 kap 21 § lagen (2004:46) om viardepappersfonder
(LVF).

§ 17 Inskrinkning i teckningsritt m.m.

Fonden eller andelarna i Fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid
gillande United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig lagstiftning i USA.

Andelar i Fonden (eller rittigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till eller for rdkning U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i United
States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Andelar i Fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sitt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Bolagets bedomning skulle innebéra eller medfora risk for

(1) overtrddelse av svensk eller utldndsk lag eller forfattning,

(i) att Bolaget maste vidta sdrskilda registrerings- eller andra atgérder eller dsamkas betydande
nackdelar ur skatteméssigt eller ekonomiskt hianseende och detta skiligen inte kan kravas av Bolaget,
eller

(iii) att Fonden &dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill forvirva andelar i Fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist. Andelsdgare &r vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella fordndringar av nationell hemvist.

Kopare av andelar i Fonden ska vidare till Bolaget bekréfta att han eller hon inte &r en U.S. Person och
att fondandelarna forvdrvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S.

INFORMATIONSBROSCHYR

107



INFORMATIONSBROSCHYR

108

Efterfoljande overlatelse av andelarna eller rittigheter till dessa far endast goras till en non-US person
och ska ske genom en transaktion utanféor USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Bolaget bedomer att det inte har ritt att erbjuda, sélja eller pa annat sitt distribuera fondandelar
enligt ovan dger Bolaget ratt att dels vdgra verkstéllighet av sadant uppdrag om kop av andelar i Fonden,
dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke 16sa in sddan andelségares innehav av andelar i Fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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