Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Pareto Rintefond

Identifieringskod for juridisk person: 5493006YC57QSGWUQHO05

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
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Ja

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara

investeringar med ett miljomal:

%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara

miljdmassigt hallbara enligt EU-

taxonomin

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt

mal: %

X Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och kommer, dven om den inte
har en hallbar investering som sitt mal, att ha
en minimiandel pa 25% hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

% med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

® med ett socialt mal

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att géra
nagra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta och mata varje investerings bidrag
till FN:s globala mal for hallbar utveckling (fortsattningsvis de globala malen) samt Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders global uppvarmning.

Fonden framjar dessutom miljérelaterade och sociala egenskaper genom att beakta varje investerings
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarbarhetsfaktorer.



Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framijar.

Vilka hdllbarhetsindikatorer anvéinds fér att méta uppndendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

For att mata fondens framjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper beaktas foljande
hallbarhetsindikatorer.

- Utsldpp av vaxthusgaser

- Koldioxidavtryck

- Vaxthusgasintensitet

- Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

- Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

- Verksamhet som negativt paverkar omraden med kénslig biologisk mangfald

- Utslapp till vatten

- Farligt avfall och radioaktivt avfall

- Brott mot FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

- Inga processer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelser och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

- Ojusterad Ioneklyfta mellan kénen

- Jamnare konsfordelning i styrelserna

- Exponering mot kontroversiella vapen

- Exponering mot fossila branslen genom fastigheter

- Exponering mot energieffektiva fastigheter

- Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp

- Ingen uppférandekodex for leverantorer

- Langsiktiga klimatmal

- Verifierade klimatmal av Science Based Target Initiative.

Dessutom mats investeringens exponering mot féljande verksamheter:

- Produktion och distribution av alkohol

- Produktion och distribution av tobak

- Produktion och distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet
- Produktion och distribution av pornografi

- Fossila branslen

| EU-taxonomi faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljomadl eller sociala mdl.



Investerings-
strategin styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
'“ hallbarhetsfaktorer?

Ja. Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i fonden genom en

egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras. Analysmodellen bestar av fem delar
som samtliga utgor olika satt att sdkerstalla att investeringen inte utgér betydande skada for nagot
miljorelaterat eller socialt mal. Analysen bestar av féljande delar:

e  Hygienfaktorer

Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna bedéms ha
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar inte i foretag som
bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag inom omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption samt
inhumana vapen (exempelvis: landminor eller kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I[6pande
verksamheter vars omsattning till nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)

- Produktion av pornografi

- Produktion av tobak

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran féljande:
- Produktion av alkohol
- Distribution av alkohol
- Produktion av kommersiell casino/ vadslagningsverksamhet
- Distribution av kommersiell casino/vadslagningsverksamhet
- Distribution av pornografiskt material
- Distribution av tobak

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i bilaga
1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedéms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys och
processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e  Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa parametrar som
styrelsens sammansattning och dess kompetensniva, dgarskap, ersattningsstruktur och
rapportering.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Pareto Rantefond &r en aktivt forvaltad rantefond som investerar i granslandet mellan Investment Grade
och High Yield. Fonden férvaltas efter en modell som karakteriseras av en hég grad specialisering, struktur
och samarbete for att uppna langsiktigt hallbart vardeskapande.

Hallbarhetsanalys praglar forvaltningsprocessen, fran forsta investering och under hela
investeringsperioden. Analysen utgar ifran en egenhandigt utvecklade modell fér hallbarhetsanalys som kan
delas in i tva delar. Den ena syftar till att identifiera investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och den
andra till att identifiera investeringens bidrag till hallbara malsattningar.

Hallbara risker

Processen for att utvardera hallbara risker finns redan beskriven under rubriken “"Beaktas i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”.



Hallbara investeringar
En hallbar investering definieras som ett bolag som bidrar till hallbara malsattningar pa nagot
av féljande vis:

e Investeringen har ett betydande bidrag till de globala malen:

De globala malen bestar av 17 huvudmal uppdelade i totalt 169 delmal. Fondbolaget har identifierat 43
delmal, tillhérande 9 huvudmal, dar féretagen, via sin affar, produkt eller tjanst, kan ha ett betydande
bidrag.

Delmalen kategoriseras inom fyra hallbara temaomraden: hallbara stader, energi & klimateffektivitet,
halsa & sakerhet samt hallbar konsumtion & produktion.

- Inom kategorin hallbara samhallen kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 4.1,4.2,4.3,11.1,11.2,11.3, 11.5, 11.6, 16.1 eller 16.4. For att ha ett betydande bidrag till
malet behdver investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser hallbara samhéllen med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans for fondens 6vriga framjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gér medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

=  Andel som &r trangbodda

= Andel som har tillgang till kollektivtrafik

=  Antalet doda, skadade och drabbade av katastrofer
= Hushallsavfall per capita

- Inom kategorin energi och klimateffektivitet kategoriseras investeringar som har ett betydande
bidrag till mal: 7.1, 7.2, 7.3, 9.1, 9.4, 9.5, 13.1 eller 13.3. For att ha ett betydande bidrag till malet
behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal indikatorer
som bolaget mater pa nationell niva vad avser energi och klimateffektivitet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans for fondens 6vriga framjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjande investeringar gér medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

=  Andel férnybar energi i den totala slutliga energianvdandningen
=  Den nationella energiintensiteten

=  Koldioxidutslapp per enhet féradlingsvarde i industrin

= Industrins investeringar i miljoskydd

- Inom kategorin hélsa & sakerhet kategoriseras investeringar som har ett betydande bidrag till
mal: 3.4,3.5,3.6,3.8,3.9,6.1,6.2,6.3,6.4, 2.1, 2.2, 2.3 eller 2.4. For att ha ett betydande bidrag
till malet behover investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv paverkan pa ett antal
indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser halsa och sakerhet med data fran SCB.
Bolaget mater de indikatorer som ar av relevans for fondens 6vriga framjandeegenskaper. Att
vasentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet med de betydande bidrag
som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gér medan de nedan
exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:

= Dodlighet pa grund av hjartsjukdomar, cancer, diabetes eller kroniska sjukdomar i
luftvagarna.

= Behandlingsinsatser for missbruksrelaterade sjukdomar

= Doda eller skadade genom trafikolyckor

= Andel som anvander sdkert hanterade sanitetstjanster

- Inom kategorin hallbar konsumtion & produktion kategoriseras investeringar som har ett
betydande bidrag till mal: 8.2, 8.4, 8.7, 8.8, 12.2, 12.3, 12.4, 12.5, 15.1, 15.2, 15.3 eller 15.5. For att
ha ett betydande bidrag till malet behéver investeringen, via sin produkt eller tjanst, ha en positiv
paverkan pa ett antal indikatorer som bolaget mater pa nationell niva vad avser halsa och sakerhet
med data fran SCB. Bolaget mater de indikatorer som &r av relevans for fondens 6vriga
framjandeegenskaper. Att vdsentligt bidra till ndgot av de fyra temaomradena utgor saledes syftet
med de betydande bidrag som fondens hallbara investeringar och framjandeinvesteringar gér
medan de nedan exemplifierade indikatorerna anvands for att mata uppnaendet av dessa:



=  Materialkonsumtion

=  Mangd atervunnet material

= Forlust av biologisk mangfald matt som rodlisteindex.
=  Arbetsskador

e Investeringens verksamhet bedrivs i linje med Parisavtalet:
En investering ses som hallbar om verksamheten bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders uppvarmning. For detta krdvs att ett eller flera av kriterierna nedan ar
uppfyllda:

- Mal godkédnda av Science Based Target Inititative
Bolaget har malsattningar for att minska sitt klimatavtryck som &r i linje med IEAs scenario om vl
under 2 grader”. Bolagets klimatmal ar dessutom verifierat av organisationen Science Based
Target Initiative.

- Minskning av historiska utsldpp
Bolaget har uppvisat en minskning av de egna utslappen om minst 7,6% arligen under de tre
senaste aren. De egna utslappen ar definierade som koldioxidintensitet enligt TCFD:s standard och
mats som ton koldioxidutsldpp i scope 1 och 2 dividerat pa bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har redan nara noll utslapp
Bolaget har en koldioxidintensitet som understiger 2,0 ton CO2/MEUR. Koldioxidintensitet
definieras enligt TCFD:s standard och méts som ton koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa
bolagets omsattning (miljoner EUR).

- Bolaget har ett morkgront obligationsprogram.
Bolaget har ett obligationsprogram som har erhallit en morkgrén klassificering av Cicero (ett
oberoende foretag som utvarderar grona finansieringsramverk). En morkgron klassificering
innebdr att ramverket &r i linje med de Iangsiktiga klimatmalen och finansieringen bidrar till
|6sningar for laga utslapp och klimatanpassning.

For att méata att ovan kriterier ar uppfyllda anvands relevanta hallbarhetsindikatorer. En kontroll av
uppfyllandet av kriterierna sker bade innan investering samt I6pande under investeringsperioden. Denna
kontroll granskas av bolagens funktion for internrevision.

e Investeringen klassificeras som miljémadssigt hallbar i EU-taxonomin
Som lagst 25 procent av investeringens verksamhet klassificeras som miljomassigt hallbart i EU-
taxonomin.

Paverkansarbete

Lépande under investeringsperioden bedrivs ett aktivt paverkansarbete mot fondens investeringsobjekt. Vi
tror pa en direkt och kontinuerlig dialog mellan férvaltningen och de bolag som fonden gér investeringar i.
Darfor sker detta arbete huvudsakligen i de dialoger med bolagen som &r en naturlig del av férvaltningens
vardag.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. | dessa fall diskuterar vi fragan direkt med
bolaget och dess ledning. Vi foljer I6pande upp fragestéllningen i syfte att verka for en forbattring. Var
uppfattning ar att forandringsarbete i stora féretag kraver tid och resurser. Darfor ar vi uthalliga i synen pa
foretagets férandringsprocess.

Det kan hdnda att vi genom egna kontakter och informationen vi fatt fran externa leverantérer av
hallbarhetsdata kommer till slutsatsen att ett forandringsarbete i ett foretag inte kommer till stand eller
leder till dnskvart resultat. Da &r var utgangspunkt att fonderna inte ska investera i det aktuella foretaget
alternativt avveckla befintlig investering. Avvecklingen ska ske pa ett sddant satt att det tillvaratar
andelsdgarnas intresse.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvdnds fér att viilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?

Fonden lyder under fondbolagets 6vergripande hallbarhetspolicy. Det innebér att ingen investering
far strida mot bolagets lista 6ver exkluderade branscher eller bryta mot internationella



Praxis for god styrning
omfattar sunda
forvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
anstéllda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tilledngar.

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsdttning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
Investeringsobjekte-
ns grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekte
n, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
Investeringsobjekte-
ns gréna operativa
verksamheter.

konventioner. Fullstandig beskrivning hittas under rubriken Beaktas i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?

Vad dr policyn for att bedéma praxis fér god styrning I investeringsobjekten?

Praxis for god bolagsstyrning ar ett utvarderingselement som ingar i fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvadrderas varje investering utifran:

e Styrelsen erfarenhet och kompetens
e Styrelsesammansattning

e  Agarskap

e  Ersattningsstruktur

o Rapportering

. Intressenthantering

Investeringens hantering av bolagsstyrningsfragor stélls sedan i relation till branschsnittet.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Samtliga av fondens investeringar framjar hallbara egenskaper da samtliga investeringsobjekt analyseras
med hjalp av fondbolagets modell for hallbarhetsanalys. Fonden har dessutom en kassaposition som
maximal far uppga till 20 procent av fondens totala varde.

Taxonomiférenliga?
Andra
Miljérelaterade?

Nr 1A Hallbara

25 %

. a Nr 1B Andra
Investeringar

miljorelaterade
100% eller sociala
egenskaper
Nr 2 Annat 55 9%
20%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

llnvesteringar motsvarar fondens totala marknadsvarde
2Fondens utlovade minimiandel hallbara investeringar kan inkludera taxonomiférenliga, andra
miljorelaterade eller sociala investeringar. Ingen minimiandel utlovas inom respektive kategori.

Fondbolaaet har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppaifter.



Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt

for andra o

verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverks
amheter dr
verksamheter som
det annu inte finns
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alternativ
tillgangliga fér och
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har
vaxthusgasutslapp
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motsvarar basta
prestanda.
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Till vilken lagsta niva dr de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljérelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar
ingen minimiandel i respektive kategori da fordelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljomal férenliga med kraven i EU:s taxonomi.

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som ér férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur
taxonomianpassade statliga obligationer dr*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan
den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar fér den
finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

® Taxonomiforenliga = Taxonomiférenliga

Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljérelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar

ingen minimiandel i respektive kategori da fordelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel hallbara investeringar med miljomal som inte ar férenliga med EU:s taxonomi.

Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har atagit sig att uppratthalla en minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2(17) i SFDR.
Investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljérelaterade eller sociala mal. Fonden utlovar
ingen minimiandel i respektive kategori da fordelningen kan komma att variera. Fonden garanterar inte att
uppna en specifik minimiandel socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategori ”Nr 2 Annat” ingar enbart fondens kassaposition.



Var kan jag hitta mer produktspecefik information pa nitet?

;l Mer produktspecefic information finns pa webbplatsen:

www.paretoam.com/sv/hallbarhetsrelaterade-upplysningar


http://www.paretoam.com/sv/hallbarhetsrelaterade-upplysningar

