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Ett ar praglat

av utmaningar
och mojligheter

2024 har varit ett handelserikt ar pa de globala finansmarkna-
derna. Efter en period av hég inflation och stigande rantor sag
vi under aret en gradvis stabilisering, aven om osakerheten
fortsatt praglar bade makroekonomin och investeringsklimatet.
For fondbolaget har det varit ett &r dar vi fortsatt arbetet med
att leverera langsiktig avkastning till vara andelsagare genom
aktiv férvaltning och ett tydligt fokus pa kvalitetsbolag.

Fortsatt framgang for Enter Cross Credit

Vart stora fokus att leverera god avkastning, med hansyn
tagen till risken, utmynnade i att fonden Enter Cross Credit

i borjan av 2025 erholl pris som Sveriges basta kreditfond
2024 av Privata Affarer. Det ar andra aret i rad fonden erhaller
priset, vilket ar mycket gladjande och ett gott bevis pa den
mycket hoga kvaliteten i férvaltningsorganisationen.

Enter Cross Credit har under 2024 levererat en fortsatt
mycket god avkastning pa 6,33 % till en modest risk.

VD HAR ORDET I

Det langsiktigt goda forvaltningsresultatet har ocksa utmynnat
i att ett flertal institutioner och distributdrer bérjat investera

i fonden som hade nettoinfldden om 2,2 miljarder SEK

under aret.

Starkta resurser och fokus pa kvalitetsbolag

Bolaget har fortsatt valt att investera i kompletterande resurser
till férvaltarorganisationen genom ytterligare rekryteringar av
analytiker och utokat ESG team. Vi har en tydlig uppfattning
om att narhet till de bolag vi analyserar och slutligen valjer

att investera i ar en av grundfdrutsattningarna for att skapa
relevant avkastning. Inom Pareto Asset Management koncer-
nen arbetar vi nu annu narmare vara nordiska kollegor,

dar vi tillsammans utgdr en forvaltarorganisation pa narmare
30 férvaltare och analytiker. Denna samverkan ger oss tillgang
till djupare bolagsanalyser, battre marknadsinsikter och bredare
perspektiv.

Framtidsutsikter

I inledningen av det nya aret har vi fusionerat Enter Sverige
Hallbar Tillvaxt samt Enter Sverige in i den dvertagande
fonden Enter Select. Vi tror att ett farre antal fonder skapar
battre forutsattningar att skapa relevant avkastning. Farre
fonder ger en koncentrerad och mer fokuserad organisation.

Det fortsatt férdjupade samarbetet inom Pareto Asset
Management gruppen kommer bidra till ytterligare kvalitets-
forbattring inom samtliga verksamhetsfunktioner. Samarbetet
skapar ocksa fler mojligheter till 6kat vardeskapande, till fordel
for vara investerare.

Vigarini2025 med en fortsatt stark tro pa att aktiv forvalt-
ning och en langsiktig investeringshorisont ar nycklarna

till framgang. Marknaden kommer alltid att praglas av
osakerhet och forandring, men vi ar val positionerade for
att navigera i denna miljé genom var gedigna analys, vart
fokus pa kvalitetsbolag och var férmaga att anpassa oss

till nya marknadsforutsattningar.

Tack till andelsdagare

Vi vill rikta ett stort tack till vara andelsagare for ert fortroende
och ser fram emot annu ett ar av mojligheter tillsammans.
Vart uppdrag ar att leverera ldngsiktig avkastning, och vi
kommer fortsatta att arbeta varje dag for att uppfylla det lO6ftet.

N Yoy

Mohammed Farahani
VD, Pareto Asset Management AB
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Forvaltningsberattelse Enter Sverige

Ar 2024 blev geopolitikens ar som kulminerade med det
amerikanska valet i november da Trump stod som vinnare.
Forvantade tullar och tariffer var i fokus samt hur den ame-
rikanska politiska inriktningen kommer att paverka varlden.
Inflation, centralbanksférvantningar, BNP-utsikter, valutor och
teknikintensiva aktier var aven som tidigare stora teman som
styrde varldens bdrser. Aret 2024 var ocksa centralbanksran-
tesankningarnas ar. Under 2024 sankte FED rantan med totalt
100 punkter till 4,5%, ECB sankte med 100 punkter till 3,0%
och Sveriges Riksbank med 150 punkter till 2,5%. Inflationen i
vastvarlden har som vantat rort sig nedat mot inflationsmalen
under aret. Samtidigt har det funnits en underliggande oro att
inflationen anyo tar fart. Detta har ocksa varit synbart i rantor
pa 10-ariga statsobligationer. Dessa steg generellt under aret
med 71 punkter i USA, 29 punkter i Sverige och 36 punkter i
Tyskland.

Aret blev ett genomsnittsar for utvecklingen pa
Stockholmsbérsen. SIXPRX var upp 8,6%. Storbolagsindexet
OMXS30 i Sverige var upp 6,8% medan smabolagsindexet CSRX
var upp 8,8%. Mindre bolag gick under 2024 marginellt battre
an storre, vilket var det omvanda mot ar 2023. En forklaring till
detta var formodligen lagre diskonteringsrantor som paverkar
bolag med hogre tillvaxt (som ofta ar mindre) i storre utstrack-
ning. | USA steg teknikindex NASDAQ COMPOSITE med 29,6%
under aret och S&P500 med 25,0%. Uppgangarna var dock till
stor del drivna av de sa kallade "Magnificient 7"-bolagen som
vid slutet av 2024 stod for cirka halften av marknadsvardet pa
NASDAQ COMPOSITE.

Var forvaltningsfilosofi ar att langsiktigt hitta rimligt varderade
hogkvalitativa bolag; som repetitivt levererar éver féorvant-
ningarna och har sunda affarsmodeller i marknadsledande
positioner. Over tid tror vi att kvalitetsbolag sitter pa egen-
skaperna god vinsttillvaxt, bra ldnsamhet, hdg avkastning pa
kapital, stark hallbarhetsprofil, konkurrenskraft, aterkommande
férsaljning, skalbar affarsmodell, bra ledning och starka agare.
Fondens portféljviktade forvantade vinsttillvaxt for 2025 ar for
narvarande pa 17% jamfort med Stockholmsboérsens pa 11%;
den portféljviktade avkastningen pa eget kapital pa 21% jamfort
med Stockholmsbérsens pa 12%; och, det portfoljviktade
P/E-talet for 2025 pa 20x vilket endast ar marginellt hogre an
Stockholmsborsens. Hog vinsttillvaxt i kombination med hog
avkastning pa kapital skapar med statistisk tydlighet over tid
god vardetillvaxt. Sammanfattningsvis har vi darav en portfolj
med goda férutsattningar att skapa god vardedkning dver de
kommande aren.

Per den 31 december 2024 hade vi en portfolj med 28 innehav.
Under helaret 2024 har tre innehav lamnat portféljen jamfort
med 2023, samtidigt som vi har adderat fem bolag.

Under mars tog vi en position i Camurus. Bolaget finns

sedan tidigare i Enter Select och Enter Sverige Hallbar

Tillvaxt. Camurus ar ett lakemedelsféretag med produkter

for behandling av beroende, smarta, cancer och endokrina
(hormonrelaterade) sjukdomar. Bolaget har en patenterad
depainjektionsprodukt for langtidsfrisattning av lakemedel
(dagar till manader). Deras viktigaste produkt Buvidal/Brixadi

ar verksamt mot opioidberoende vilket ar ett kraftigt globalt
okande samhallsproblem. Camurus ar kassaflodesgenererande
sedan cirka tva ar tillbaka, har en hdg dubbelsiffrig rorelsemar-
ginal och kommer att vaxa med dubbelsiffrig forsaljningstillvaxt
de kommande aren.

| april tog vi en position i fastighetsbolaget Sagax. Dess expo-
nering mot latt industri och logistikfastigheter tror vi kommer
att vara gynnsam under en overskadlig tid. Bolaget har dess-
utom en riskdiversifiering via exponering i ett antal olika lander

i Europa. Avkastningen pa fastigheterna ar relativt hég och
skuldsattningsgraden ar under 50%. Dessutom har bolaget ett
mal om att ha en avkastning pa eget kapital éver 15% och vi tror
att Sagax kan vaxa vinsten med héga procentuella tal.

| maj avyttrade vi var position i JM efter att ha agt aktien i cirka
ett ar. Vid intradet i juni 2023 sag vi att den nordiska bostads-
marknaden befann sig i ett svart ldge med hogre rantor och
valdigt fa byggstarter. Vi var dock av uppfattningen att nar
rantor skulle borja stabilisera sig skulle bostadskdpare anyo
vaga sig tillbaka till marknaden. Givet JM:s storlek i marknaden,
erfarenhet och tillgang till byggratter kunde bolaget agera mer
langsiktigt. Dessutom kunde de dra nytta av situationen nar
mindre byggaktérer utan finansiella muskler var tvungna att
agera reaktivt. Totalt sett fick vi en avkastning i aktien pa runt
40% men vi beddmde att risken var for hog i forhallande till
uppsidan i maj 2024 da vi valde att kliva av.

Under maj gick vi in i Mycronic. Bolaget ar en global marknads-
ledande leverantdr av produktionsutrustning (eg maskritare)
som anvands for elektroniktillverkning for exempelvis bild-
skarmar och halvledarplattor/halvledare. Nuvarande arlig
forsaljning ligger strax under SEK 7mdr och bolaget har ett mal
om SEK 10mdr 2027-2030. Eftermarknaden utgér ca 30% av
omsattningen och rorelsemarginalen i bolaget ligger dver 20%.
Avkastning pa eget kapital ar 6ver 20% och EPS-tillvaxt framo-
ver borde ligga pa hoga tal. En nettokassa pa dver SEK 2,5mdr
mojliggor for framtida forvarv.

ENTER SVERIGE

| juni salde vi vart innehav i fastighetsbolaget K2A. Aven om vi
langsiktigt uppskattade bolagets fastighetsprofil bedémde vi att
den finansiella risken hade blivit for hog.

Ett nytt bolag i portféljen sedan slutet av augusti ar Fortnox.
Bolaget tillhandahaller en molnbaserad programvara som ofta
har blivit ett férstahandsval for sma saval som stdrre svenska
féretag. | grundutforande ar det en billig redovisningsabon-
nemangstjanst for féretagare och redovisningskonsulter men
med en affarsmodell som bygger pa ett modulart tank dar kun-
den likt byggklossar adderar olika tjanster beroende pa behov.
Det kan exempelvis réra sig om att lagga till budgetering,
analysverktyg, kvittohantering, lOnetjanster, fakturering i olika
former och aven betalkort, fakturakdp och inkasso. Bolaget har
en hog rérelsemarginal om ca 40% och en avkastning pa eget
kapital val 6ver 30%. Vinsttillvaxttakt ligger pa éver 25% per ar.
Vi tror att denna tillvaxt framst kommer att komma fran adde-
rade anvandare och moduler hos kunderna.

Ett annat nytt bolag sedan slutet av augusti ar Traton. Foretaget
ar en global fordonstillverkare (framst for lastbilar) med varu-
markena Scania, MAN, Navistar och VW Truck & Bus. Med
Scania som en solid grund finns nu dess ledningstentakler ut

i hela organisationen med Scanias VD nu aven som VD for
Traton. Vi ser darav framfor oss en fortsatt marginalférbattring
inom hela gruppen men framfor allt for MAN och Navistar.
Traton handlas pa cirka P/E 5x fér 2025 vilket eg ar cirka halva
varderingen mot Volvo.

| oktober salde vi vart innehav i Troax. Vi ansag att framtida

ars estimat i bolaget lag for hogt givet svagare underliggande
marknader. Detta i forhallande till en stretchad vardering gjorde
att vi beddmde den langsiktiga uppsidan som begransad.

Storre kop/6kning av innehav under aret
Camurus, Sagax, Traton, Fortnox, Mycronic

Storre forsdljningar under aret
JIM, K2A, Troax

Storst bidrag under aret
Investor, AAK, Securitas, SEB, Bonesupport

Minst bidrag under aret
NIBE, Hexagon, H&M, Husqgvarna, Sagax

Enter Sverige forvaltas av

Erik Paulsson, Oscar Karlsson och Carl Fredrik Falkner
Erik har lang erfarenhet som aktieanalytiker och kommer
narmast fran en tjanst som Senior Equity Analyst pa Nordea.
Oscar ar analytiker och férvaltare med lang erfarenhet och
kommer narmast fran Handelsbanken Asset Management
dar han forvaltat svenska aktier. Carl Fredrik ar analytiker.
Han har en masterexamen inom Finance fran
Handelshégskolan i Stockholm.
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Fondfakta

Placeringsinriktning
Malsattningen ar att skapa mervarde genom att investe-

ra i 25-30 valskotta bolag med god tillvaxt och attraktiv
vardering. Viktiga hérnpelare for investeringarna ar starka
marknadspositioner, bra management och goda kassafléden.
Investeringsmetoden ar aktiv vilket innebar att fonden investe-
rar oberoende av respektive bolags marknadsvarde.

Jamforelseindex

Fondens jamférelseindex ar SIX Portfolio Return Index
(SIXPRX). Indexet ar framtaget for att aterspegla marknadsut-
vecklingen pa Nasdag OMX Stockholm med begransningen
att inget bolag far vaga mer an 10 %, samt att bolag som vager
mer an 5 % inte far vaga mer an 40 % tillsammans. Utdelningar
aterinvesteras i berakning av indexavkastning. Indexet ar en
relevant jamférelse med fonden da placeringsinriktning ar
likvardig vad galler geografisk exponering, tillgangsslag samt
borsvarde pa bolagen.

Riskfaktorer

Den framsta risk fonden ar exponerad mot ar den marknads-
risk som uppstar da priset pa fondens innehav fluktuerar. Som
matt pa marknadsrisken anvands ofta standardavvikelsen for

fondens avkastning. Standardavvikelsen for Enter Sverige var

vid arsskiftet 14,5% vilket kan jamféras med fondens jamforel-
seindex SIXPRX vars standardavvikelse uppgick till 13,2%.

Fonden ar aven exponerad mot en likviditetsrisk da som-
liga aktier pa aktiemarknaden kan vara svara att likvidera.

Sektorindelning® per den 31 december 2024

Industrivaror & tjanster 40,3

Finans

Sallanképsvaror

* Branschférdelning enligt GICS-standard.

Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar
i aktier med hég omsattning i forhallande till storleken pa fon-
dens positioner. Da fondbolaget ar dvertygade om att bolag
som inte tar social, etisk eller miljdmassig hansyn ar utsatta
for sarskild risk har fondbolaget valt att helt exkludera sadana
bolag i sina portféljer. Detta innefattar bolag som till exempel
ager fossila tillgangar eller dar mer an 5% av omsattningen
kommer fran produktion av alkohol, tobak eller spel.

Forvaltningen av fonden bedéms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedémning baseras pa
en lbpande kontroll av relevanta riskmatt samt utfallet av
regelbundna stresstester. | helhetsbedémningen av fondens
riskprofil ingar bland annat aven [6pande kontroller av fon-
dens grad av aktiv forvaltning samt fondens koldioxidavtryck.
Vid berakningen av total exponering i fonden anvands den sa
kallade atagandemetoden.

Riskniva
Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2024

Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifran att
du behaller produkteni 5 ar.

Nyckeltalsuppgifter

NYCKELTALSUPPGIFTER

Utvecklingen i fonden
Fondférmogenhet, tkr

Antal utestaende andelar, A, st

Antal utestaende andelar, C, st
Andelsvarde, A, kr

Andelsvarde, C, kr

Totalavkastning resp. ar, A
Totalavkastning resp. ar, C

SIXPRX respektive ar

Risk — och avkastningsmatt
Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - A
Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - C
Genomsnittlig arsavkastning (5 ar) - A
Riskniva skala 1-7 (PRIIP)

Aktiv risk (2 ar)

Totalrisk (2 ar)

Totalrisk jmf index (2 ar)
Omsaéttning i fonden
Omsattningshastighet ggr/ar
Kostnader under aret
Férvaltningsavgift, A
Férvaltningsavgift, C

Lépande kostander*, A

Lépande kostander*, C
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader

Analyskostnader, tkr

2024

244780
58939
0
4153,12
0,00
8,96%

8,55%

12,38%

6,20%

2,92%
14,54%

13,15%

0,27

1,43%
1,22%
1,48%
1,25%

-502
0,04%

-328

2023

892215
65405
165 898
3811,48
3875,40
15,91%
16,15%

19,31%

-13,67%
-13,44%
11,19%
5

4,80%
25,09%

22,05%

0,19

1,42%
1,23%
1,46%
1,27%

-256
0,05%

-371

ENTER SVERIGE

2022 2021 2020 2019 2018
905600 1546 844 1107 207 981410 798703
78 382 86 566 71919 74783 346 366
183871 203551 219 550 234 341 =
3288,83 5114,08 3656,46 3073,74 2242,56
333716 5172,36 3679,62 307770 =
-35,71% 39,86% 18,96% 37,06% -12,10%
-35,50% 40,57% 19,56% 12,24% =
-22,77% 39,34% 14,83% 34,97% -4,41%
-5,17% 28,99% 27,69% 9.77% -1,67%
-4,78% 29,64% o = =
5,21% 1713% 10,96% 10,13% 6,48%

6 6 6 5 S

5,14% 4,90% 5,50% 5,22% 4,17%
24,58% 21,50% 21,50% 14,14% 11,76%
21,82% 19,00% 19,30% 13,87% 11,10%
0,26 0,29 0,26 0,61 0,51
1,54% 1,71% 1,72% 1,72% 1,72%
1,22% 1,21% 1,22% 1,22% =
1,58% 1,74% 1,77% 1,77% 1,80%
1,26% 1,24% 1,27% 1,27% =
-254 -458 -216 -545 -693
0,04% 0,06% 0,04% 0,05% 0,06%
-418 -399 -329 -127 -814

*Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.

OVRIG INFORMATION

Omsattning med narstaende bolag uppgar till 1,11% (2,56%) av total omsattning.
For andelsklass C har samtliga andelar avyttrats under aret varfor vissa risk- och avkastningsmatt saknas.
Fonden har per 2025-02-10 fusionerats in i Enter Select.

FONDENS FEM STORSTA INNEHAV
INVESTOR B

SEB A

ATLAS COPCO A

VOLVO B

HEXAGON

% AV FOND
8,97%
8,61%
8,04%
5,71%
5,56%

EXEMPELKUND 2024 Vérde vid arets slut

Engangsinsattning 10 000 kr vid arets bérjan,

Andelsklass A 10 896,54 152,43
Manadssparande 100 kr per manad,
Andelsklass A 1205,65 9,45

2017

1006 851

394 665

2551,16

9,99%

9,47%

8,31%

13,85%

2,47%

11,89%

10,58%

0,49

1,72%

1,82%

-895

0,06%

-1149

Foérvaltningsavgifter

2016

1213437

523155

2 319,46

6,69%

9,65%

10,55%

14,52%

3,11%

15,78%

14,91%

1,72%

1,79%

-651

0,06%

-850

2015

1388744

638772

2174,08

14,58%

10,50%

15,18%

8,01%

2,94%

14,14%

13,73%

1,71%

1,79%

=il 555

0,05%

-1170

Ovriga kostnader

15,64
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Resultat- och balansrakning Vardepapper

A - " - o . . . Marknads- . . . Marknads-
RESULTATRAKNING, TKR 2024 2023 NOTER 31-dec-24 31-dec-23 Finansiella instrument Antal Kurs e e Andel% Finansiella instrument Antal Kurs e T Andel %
Intdkter och virdeférindring Not 1, Finansiella instrument Srrrr e AT Industriv.e Tjanster
Vérdeféréandring pa éverlatbara véardepapper 59988 126 031  Se innehavssammanstallning nasta sida ADDTECH B 20 684 301,2 6230 2,6%
Vardeférandringar pa derivatinstrument 2638 - Bank ASSA ABLOY 35500 326,8 11601 4,7%
Rénteintakter 352 491 Not 2, Ovriga tillgangar SEBA 139101 151,5 21067 8,6% ATLASCOPCOA 116 600 168,9 19688 8,0%

. L SUMMA BANK 21067 8,6% Engcon AB 23335 104,6 2441 1,0%
Utdelningar 21365 21651 Fondlikvid fordran - 726

EPIROC AB-A 35500 192,6 6836 2,8%

Summa intdkter och vardeférandring 84 342 148174 Summa dvriga tillgangar - 726 Dagligvaror NIBE INDUSTRIER 74 084 432 3203 1,3%

AAK AB 37448 315,6 11819 4,8% SANDVIK 55150 198,3 10936 4,5%

Kostnader SUMMA DAGLIGVAROR 11819 4,8% SECURITAS 87250 136,9 11945 4,9%

TRATON SE 17 250 319,0 5503 2,3%

Not 3, Upplupna kostnader och férutbetalda

Férvaltningsavgifter intikter Fastigheter VOLVO B 52 050 268.,6 13981 5.7%
BALDER B 67000 76,8 5146 2,1% AFAB 40 824 153,7 6275 2,6%
Ersattning till fondbolag -10 586 -11363 Upplupet forvaltningsarvode -305 -930
SAGAX AB-B 28 000 226,2 6334 2,6% SUMMA INDUSTRIV, o
Ersattning till férvaringsinstitut -150 -137  Ovriga upplupna kostnader -28 =31 SUMMA FASTIGHETER 11 479 4,5% & TIANSTER 98 638 40,3%
Summa lupna kostnader och férutbetal-
Ersattning till tillsynsmyndighet 21 g3 Summauppiupna ader rutbeta -333 -961
daintakter Finans Informationsteknik
Ersattning till revisorer -6 -75 EQT AB 32650 306,1 9994 4,1% EMBRACER GROUP B 122 578 30,2 3697 1,5%
Ovriga kostnader -886 -618 Not 4, Ovriga skulder INVESTOR B 75000 2927 21953 9,0% FORTNOXAB 69750 72 5029 2,1%
o LINC AB 48 614 86,4 4200 1,7% HEXAGON 128 874 105,6 13609 5,6%
Summa kostnader -11 650 -12207 Skuld avseende inlésen -169 -28
SUMMA FINANS 36 147 14,8% MYCRONIC 11700 399,4 4673 1,9%
Summa 6vriga skulder -169 -28 SUMMA 27008 11.0%
Arets resultat 72 692 135967 INFORMATIONSTEKNIK e
Halsovard
ASTRAZENECA 8 024 1446,5 11607 4,7% Sallanképsvaror
BONESUPPORT HOLDING 11050 386,8 4274 1,8% HENNES & MAURITZ 41000 149,1 6113 2,5%
o 13 CAMURUS AB 8800 565,5 4976 2,0% HUSQVARNA B 56776 57,7 3278 1,3%
= FORANDRING AV MEDICOVER AB 34535 192,0 6631 2,7% SUMMA SALLANKOPSVAROR 9391 3,8%
BALANSRAKNING, TKR 31-dec-24 31-dec-23 FONDFORMOGENHET 31-dec-23 31-dec-22 . .
SUMMA HALSOVARD 27 488 11,2%
Tillgangar Fondférmoégenhet vid arets borjan 892 215 905600 SUMMA SVENSKA AKTIER 243037 99,3%
Overlatbara vardepapper, not 1 243 037 873582 Andelsutgivning 24 517 102 349
i A . -
LA O e 243037 873582 Andelsinlsen 744 644 -251702
marknadsviarde
Periodens resultat 72 692 135967
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2245 18895 Fondférmogenhet utgaende 244780 892215
Ovriga tillgangar, not 2 - 726
Summa tillgangar 245 282 893 204
Skulder
Uppl kostnad h forutbetalda intakter,
nztp3upna ostnader och férutbetalda intékter, 333 961
. Specificering av vardepapper Marknadsvirde tkr % andel av fond
Ovriga skulder, not 4 -169 -28 )
1 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande 243 037 09.3%
Summa skulder -502 -989 " marknad utanfér EES. e
5 Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Fondférmégenhet 244780 892 215 " marknad utanfér EES.
3 Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad
R . " som irreglerad och éppen fér allménheten.
Poster inom linjen Inga Inga
4 Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad
" som é&rreglerad och éppen fér allménheten.
5 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel
" paenreglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
6 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli foremal fér regelbunden
" handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten.
7. Ovriga finansiella instrument.
Summa finansiella instrument 243 037 99,3%
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 H3llbarhets- Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 20159/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) indikatorenaten

2020/852 uppndendet av de
miljorelaterade eller

For att mata fondens framjande av miljorelaterad eller sociala egenskaper anvands flertalet
hallbarhetsindikatorer. Utfallet for 2024 framgar nedan (utfallet for 2023 inom parantes).

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassifieringssystem
som laggs frami
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Produktnamn: Enter Sverige

Identifieringskod for juridisk person: 549300RP34ADJ6A2B249

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja o X Nej

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:

% aven om den inte hade en hallbar investering

som sitt mal, hade den en andel pa 83,9 %

i ekonomiska verksamheter hallbara investeringar

som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt

EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter o .
® med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

x
Den gjorde hallbara Den framjade miljérelaterade och sociala

investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
mal: _ % investeringar

I vilken utstrickning frimjades de mijérelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e  Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt satter vetenskapligt forankrade mal for att
uppna Parisavtalets malsattningar.

e  Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

o  Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

o  Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer till
sin natur.
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sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 60 301
(102 837) ton koldioxidekvivalenter. Det motsvarar en arlig minskning om 10,5 % sedan 2020.

o Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet var i genomsnitt 7,6 (9,8) ton

koldioxidekvivalenter per miljon euro i omséattning, berdknat enligt Fondbolagens férenings

vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck. Det motsvarar en arlig minskning om 14,4 %

sedan 2020.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative

(SBTI): Totalt 92,2 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 68,4 % av fondens

investeringar har klimatmal som ar godkanda av SBTI.

Konsfordelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen

kvinnor i investeringarnas styrelser 38,2 %.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas exponering mot foljande verksamheter:

Alkohol: 0 %.

Tobak: 0 %.

- Kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet: 0 %.

Pornografi: 0 %.

Fossila branslen: 0 %.

Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort hallbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedoms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Malet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s “Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med Gver 7,6 % arligen sedan 2020.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomail eller socialt mal med
de hdllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakar betydande skada for miljorelaterade eller sociala mal har
sakerstallts genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av foljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att
investeringen inte utgor betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag inom omradena miljé, manskliga
rattigheter, arbetsréatt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
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kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande verksamheter vars omsattning till Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
nagon del &r hanforlig till: multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol) !.épande_ erhaII.er fonfibo.!aget Yar"mngsrpeddelanden, = Kallgde Alerts”, da nagot
. ) investeringsobjekt misstanks for dvertradelser av ovan principer.
- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer dn 5 % av omsattningen kommer fran

foljande:

- Produktion av alkohol Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
- Produktion av tobak '."-'- for hallbarhetsfaktorer?

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet M

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den

analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar
som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?”.

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedoms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, agarskap,

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

f

ersittningsstruktur och rapportering. Storsta investeringar Sektor % tillgangar Land
Investor AB Financial 9,03% SWEDEN
Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
o Skandinaviska Ensklida Banken AB Financial 8,67% SWEDEN
hdllbarhetsfaktorer?
Atlas Copco AB Consumer, Cyclical 8,10% SWEDEN
En central del i analysen av hallbara risker dr beaktandet av indikatorerna for negativa NV . cvelical a— -
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for Férteckni olvo tar onsumer, Lyclica pUEE
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288. IS Hexagon AB ] 5,60% SWEDEN

innehaller de
investeringar som Securitas AB Consumer, Non-cyclical 4,91% SWEDEN
utgor den finansiella

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for produktens storsta AAK AB Consumer, Non-cyclical 4,86% SWEDEN

Huvudsakliga mtflt/n(J't/on?lIcJ' féretag och' F'N:s vdgledande principer fér féretag och T AstraZeneca PLC R SR s BRITAIN
i médinskliga réttigheter? Beskrivning: under

MIHLE i Assa Abloy AB Industrial 4,77% SWEDEN
konsekvenser ar referensperioden
investeringsbesluts | EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt som dr: 2024-12-31. Sandvik AB Industrial 4,50% SWEDEN
mest negativa vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
konsekvenser for taxonomins mdl, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av

manskliga denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
rattigheter samt unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

fragor rérande

bekdmpning av Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
korruption och ndgra miljémdl eller sociala mal.

mutor.
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillggngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara

83,9 %

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

9,4 %

Investeringar

Nr 2 Annat
0,7 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppagifter.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer foljer
NACE-standard.

Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 21,01%
Activities of holding companies 14,87%
Security and investigation activities 9,69%
Other monetary intermediation 8,67%
Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 8,58%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 8,02%
Manufacture of computer, electronic and optical products 5,60%
Manufacture of food products 4,86%
Real estate activities 4,72%
Publishing activities 3,59%
Human health activities 2,73%
Architectural and engineering activities; technical testing and analysis 2,58%
Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 2,57%
Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 2,52%
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Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det @nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

ENTER SVERIGE

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

férenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:

| fossilgas | kdrnenergi

® Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr*, visar den forsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstimmelsen endast med avseende pad de investeringar fér den finansiella produkten som inte ér

statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

Omsattning |
Kapitalutgifter |

Driftsutgifter |

0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsattning
Kapitalutgifter [

Driftsutgifter |

0% 50% 100%

m Taxonomifdrenliga investeringar

Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och

mdjliggorande verksamheter?

Tillgangligheten pa data for att bedéma investeringarnas forenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillracklig da portféljbolagen dnnu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av invetseringar
som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter har darfor inte kunna

sakerstallas pa ett korrekt vis.
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)
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

fua

éan

g

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar férenligt med EU-taxonomin uppgick till 73,9
%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 6,5%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori “Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2024 har samtliga investeringar utvarderats med hjdlp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas investeringarnas hallbara risker och mojligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvdrderas investeringen baserat pa dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Under aret har ett aktivt paverkansarbete dessutom bedrivits. Vi viljer att paverka bolagen framst genom
direkt dialog med foretagsledningen. Vi tror att den direkta dialogen med foretagen i vart
investeringsunivers ar ett mycket kraftfullt och viktigt verktyg for engagemang. Vi gor flera foretagsbesok
hos investeringsobjekt varje vecka under aret och hallbarhetsfragor ar da en integrerad del av dessa
dialoger.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljéolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar féretagets sakerhetsarbete ifrdgasitts. Aven i dessa
fall &r vart huvudsakliga tillvdgagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstédndig
redogorelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2024 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2024.

ENTER SVERIGE
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Styrelsen i Pareto Asset Management AB

avger harmed arsberattelse per den 31 december 2024
for vardepappersfonden Enter Sverige.

Stockholm, datum enligt elektronisk signering

Peter Sundgren

. Britt Ehrling
Ordférande

Hanne Ninnia Teigen Gjerde Svend Egil Bergh

o . Mohammed Farahani
Henrik Lindquist . . .
Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Enter Sverige organisationsnummer 504400-7069

Rapport om arsberattelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Management AB,
organisationsnummer 556573-5114, utfort en revision av ars-
berattelsen for Enter Sverige for ar 2024-01-01 — 2024-12-31,
med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 10-16.
Fondens arsberattelse ingar pa sidorna 4-17 samt 130 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av Enter Sveriges finansiella
stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder. Vara
uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna
10-16.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-tiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 10-16 samt informationen pa
sidorna 1-3 samt 120-137. Det ar fondbolaget som har ansva-
ret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar
att [@sa den information som identifieras ovan och évervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar ofér-enlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
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beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den inter-
na kontroll som det bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda-
malsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

ENTER SVERIGE

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 10-16 och for att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen f&r fonden

har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att den-
na granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.
Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025

Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse

Enter Sverige Hallbar Tillvaxt

Ar 2024 blev geopolitikens ar som kulminerade med det
amerikanska valet i november da Trump stod som vinnare.
Forvantade tullar och tariffer var i fokus samt hur den ame-
rikanska politiska inriktningen kommer att paverka varlden.
Inflation, centralbanksférvantningar, BNP-utsikter, valutor och
teknikintensiva aktier var aven som tidigare stora teman som
styrde varldens bérser. Aret 2024 var ocksa centralbanksran-
tesankningarnas ar. Under 2024 sankte FED rantan med totalt
100 punkter till 4,5%, ECB sankte med 100 punkter till 3,0%
och Sveriges Riksbank med 150 punkter till 2,5%. Inflationen i
vastvarlden har som vantat rort sig nedat mot inflationsmalen
under aret. Samtidigt har det funnits en underliggande oro att
inflationen anyo tar fart. Detta har ocksa varit synbart i rantor
pa 10-ariga statsobligationer. Dessa steg generellt under aret
med 71 punkter i USA, 29 punkter i Sverige och 36 punkter i
Tyskland.

Aret blev ett genomsnittsar for utvecklingen pa
Stockholmsbérsen. SIXPRX var upp 8,6%. Storbolagsindexet
OMXS30 i Sverige var upp 6,8% medan smabolagsindexet CSRX
var upp 8,8%. Mindre bolag gick under 2024 marginellt battre
an storre, vilket var det omvanda mot ar 2023. En forklaring till
detta var férmodligen lagre diskonteringsrantor som paverkar
bolag med hogre tillvaxt (som ofta &r mindre) i storre utstrack-
ning. | USA steg teknikindex NASDAQ COMPOSITE med 29,6%
under aret och S&P500 med 25,0%. Uppgangarna var dock till
stor del drivna av de sa kallade "Magnificient 7"-bolagen som
vid slutet av 2024 stod for cirka halften av marknadsvardet pa
NASDAQ COMPOSITE.

Var férvaltningsfilosofi ar att ldngsiktigt hitta rimligt varderade
hogkvalitativa bolag; som repetitivt levererar éver férvant-
ningarna och har sunda affarsmodeller i marknadsledande
positioner. Over tid tror vi att kvalitetsbolag sitter pa egen-
skaperna god vinsttillvaxt, bra ldnsamhet, hdg avkastning pa
kapital, stark hallbarhetsprofil, konkurrenskraft, aterkommande
forsaljning, skalbar affarsmodell, bra ledning och starka agare.
Fondens portfoljviktade foérvantade vinsttillvaxt for 2025 ar for
narvarande pa 20% jamfort med Stockholmsboérsens pa 11%
och den portfoljviktade avkastningen pa eget kapital pa 22%
jamfért med Stockholmsbodrsens pa 12%. Hog vinsttillvaxt i
kombination med hég avkastning pa kapital skapar med sta-
tistisk tydlighet 6ver tid god vardetillvaxt. Sammanfattningsvis
har vi darav en portfélj med goda férutsattningar att skapa god
vardedkning dver de kommande aren.

Per den 31 december 2024 hade vi en portfélj med 25 innehav.
| jamforelse mellan den 31 december 2023 och 31 december
2024 har sju innehav ldmnat portféljen, samtidigt som vi har
adderat fyra bolag.

Under januari adderade vi Investor till fonden. Storleken och
styrkan i Investors noterade portfélj i kombination med de
onoterade bolagen skapar en solid grund for framtida kapitala-
llokering och vardetillvaxt. Aktien gav det nast basta bidraget till
fonden under 2024.

| mars saldes var position i Biokraft International efter bud-
pliktsbudet och infér avnoteringen av aktien i april 2024.

Under maj gick vi in i Mycronic. Bolaget ar en global marknads-
ledande leverantor av produktionsutrustning (eg maskritare)
som anvands for elektroniktillverkning for exempelvis bild-
skarmar och halvledarplattor/halvledare. Nuvarande arlig
forsaljning ligger strax under SEK 7mdr och bolaget har ett mal
om SEK 10mdr 2027-2030. Eftermarknaden utgdr ca 30% av
omsattningen och rérelsemarginalen i bolaget ligger 6ver 20%.
Avkastning pa eget kapital ar 6ver 20% och EPS-tillvaxt framo-
ver borde ligga pa hoga tal. En nettokassa pa dver SEK 2,5mdr
mojliggoér fér framtida forvarv.

| maj la riskkapitalbolaget EQT bud pa vindkraftsbolaget OX2
med en budpremie pa 43% dar huvudagare och styrelse
rekommenderade aktiedgare att acceptera budet. Vi salde vart
innehav i juni pa i princip samma aktiekurs som radde da bola-
get avnoterades i oktober.

| juni salde vi vart innehav i fastighetsbolaget K2A. Aven om vi
langsiktigt uppskattade bolagets fastighetsprofil bedémde vi att
den finansiella risken hade blivit for hog.

Ett nytt bolag i portféljen sedan slutet av augusti ar Fortnox.
Bolaget tillhandahaller en molnbaserad programvara som ofta
har blivit ett férstahandsval f&r sma saval som stdrre svenska
féretag. | grundutférande ar det en billig redovisningsabon-
nemangstjanst for foretagare och redovisningskonsulter men
med en affarsmodell som bygger pa ett modulart tank dar kun-
den likt byggklossar adderar olika tjanster beroende pa behov.
Det kan exempelvis réra sig om att lagga till budgetering,
analysverktyg, kvittohantering, [6netjanster, fakturering i olika
former och aven betalkort, fakturakdp och inkasso. Bolaget har
en hog rérelsemarginal om ca 40% och en avkastning pa eget
kapital val dver 30%. Vinsttillvaxttakt ligger pa éver 25% per ar.

Vi tror att denna tillvaxt framst kommer att komma fran adde-
rade anvandare och moduler hos kunderna.

Ett annat nytt bolag sedan slutet av augusti ar Traton. Féretaget
ar en global fordonstillverkare (framst for lastbilar) med varu-
markena Scania, MAN, Navistar och VW Truck & Bus. Med
Scania som en solid grund finns nu dess ledningstentakler ut

i hela organisationen med Scanias VD nu aven som VD for
Traton. Vi ser darav framfor oss en fortsatt marginalférbattring
inom hela gruppen men framfor allt fér MAN och Navistar.
Traton handlas pa cirka P/E 5x for 2025 vilket eg ar cirka halva
varderingen mot Volvo.

| september avyttrade vi var position i JM efter att ha agt
aktien i lite mer an ett ar ar. Vid intradet i juni 2023 sag vi att
den nordiska bostadsmarknaden befann sig i ett svart lage
med hogre rantor och valdigt fa byggstarter. Vi var dock av
uppfattningen att nar rantor skulle bérja stabilisera sig skulle
bostadskdpare dnyo vaga sig tillbaka till marknaden. Givet JM:s
storlek i marknaden, erfarenhet och tillgang till byggratter kun-
de bolaget agera mer langsiktigt. Dessutom kunde de dra nytta
av situationen nar mindre byggaktérer utan finansiella muskler
var tvungna att agera reaktivt. Totalt sett fick vi en avkastning

i aktien pa dver 30% da vi valde att kliva av i september givet
forhojd risk i forhallande till uppsidan.

| september avyttrade vi vart innehav i Castellum givet var vy
om svagare framtidsutsikter for bolaget.

| oktober salde vi vart innehav i Troax. Vi ansag att framtida

ars estimat i bolaget lag for hogt givet svagare underliggande
marknader. Detta i forhallande till en stretchad vardering gjorde
att vi beddmde den langsiktiga uppsidan som begransad.

Vi uttradde aven Fasadgruppen under oktober givet en svar
marknadssituation.

Storre kop/6kning av innehav under aret
Investor, Traton, Fortnox, Mycronic

Storre forsaljningar under aret
Biokraft International, JM, OX2, K2A,
Castellum, Troax, Fasadgruppen

Storst bidrag under aret
ABB, Investor, Addtech, Bonesupport, Medicover

Minst bidrag under aret
NIBE, Hexagon, Sdiptech, Husqvarna, Fagerhult

Enter Sverige Hallbar Tillvixt forvaltas av

Erik Paulsson, Oscar Karlsson och Carl Fredrik Falkner
Erik har lang erfarenhet som aktieanalytiker och kommer
narmast fran en tjanst som Senior Equity Analyst pa Nordea.
Oscar ar analytiker och férvaltare med lang erfarenhet och
kommer narmast fran Handelsbanken Asset Management
dar han forvaltat svenska aktier. Carl Fredrik ar analytiker.
Han har en masterexamen inom Finance fran
Handelshégskolan i Stockholm.
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Fondfakta

Placeringsinriktning
Sverige Hallbar Tillvaxt utgar fran FN:s globala mal for en hall-

bar utveckling som utgangspunkt vid investeringar. De globala
malen for en hallbar utveckling utgérs av sjutton ambitidsa
och universella mal som FN:s medlemslander enades om ar
2015. Malen handlar bl a om att bekampa klimatforandringar.
Genom att arbeta for att na malen sa far vi en mer miljdmas-
sig, social och ekonomisk hallbar utveckling. Sverige Hallbar
Tillvaxt kommer att vara med och stddja den hallbara omstall-
ningen och goéra FN:s mal investeringsbara.

Malsattningen ar att skapa mervarde genom att investe-

rai 20-25 valskoétta bolag med god tillvaxt och attraktiv
vardering. Viktiga hornpelare for investeringarna ar starka
marknadspositioner, bra management och goda kassafléden.
Investeringsmetoden ar aktiv vilket innebar att fonden investe-
rar oberoende av respektive bolags marknadsvarde. Fonden
har en fast avgift som ar lagre an traditionella aktiefonder
samt en rorlig avgift som ar beroende av fondens avkastning i
forhallande till avkastningen pa svenska boérsen.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index
(SIXPRX). Indexet ar framtaget for att aterspegla marknadsut-
vecklingen pa Nasdag OMX Stockholm med begransningen
att inget bolag far vaga mer an 10 %, samt att bolag som vager
mer an 5 % inte far vdga mer an 40 % tillsammans. Utdelningar
aterinvesteras i berakning av indexavkastning. Indexet ar en
relevant jamforelse med fonden da placeringsinriktning ar
likvardig vad galler geografisk exponering, tillgangsslag samt
borsvarde pa bolagen.

Sektorindelning® per den 31 december 2024

Industrivaror & tjanster 49,5

Halsovard 11,8

* Branschfordelning enligt GICS-standard.

Riskfaktorer

Den framsta risk fonden ar exponerad mot ar den marknads-
risk som uppstar da priset pa fondens innehav fluktuerar. Som
matt pa marknadsrisken anvands ofta standardavvikelsen

for fondens avkastning. Standardavvikelsen for Enter Sverige
Hallbar Tillvaxt var vid arsskiftet 16,1% vilket kan jamfoéras med
fondens jamforelseindex SIXPRX vars standardavvikelse upp-
gick till 13,2%.

Fonden ar aven exponerad mot en likviditetsrisk dd som-

liga aktier pa aktiemarknaden kan vara svara att likvidera.
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar
i aktier med hég omsattning i forhallande till storleken pa fon-
dens positioner. Da fondbolaget ar dvertygade om att bolag
som inte tar social, etisk eller miljdmassig hansyn ar utsatta
for sarskild risk har fondbolaget valt att helt exkludera sadana
bolag i sina portféljer. Detta innefattar bolag som till exempel
ager fossila tillgangar eller dar mer an 5% av omsattningen
kommer fran produktion av alkohol, tobak eller spel.

Riskniva
Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2024

Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifran att
du behaller produkteni 5 ar.
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Forvaltningen av fonden bedéms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna beddmning baseras pa
en l6pande kontroll av relevanta riskmatt samt utfallet av
regelbundna stresstester. | helhetsbedémningen av fondens
riskprofil ingar bland annat aven l&6pande kontroller av fon-
dens grad av aktiv forvaltning samt fondens koldioxidavtryck.
Vid berakningen av total exponering i fonden anvands den sa
kallade atagandemetoden.

ENTER SVERIGE HALLBAR TILLVAXT
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Nyckeltalsuppgifter

NYCKELTALSUPPGIFTER 2024 2023 2022 2021 2020 2019
Utvecklingeni fonden

Fondférmogenhet, tkr 330176 499 881 539 447 850702 476 831 556 720
Antal utestaende andelar, A, st 19 470 21133 33288 118 938 97 551 138 418
Antal utestaende andelar, B, st 0 2611 9893 = = =
Antal utestaende andelar, C, st 0 969 = = = =
Antal utestdende andelar, D, st 38944 68 451 68 283 = = =
Andelsvarde, A, kr 5582,12 5336,80 4 852,47 7152,50 4 888,00 4 022,00
Andelsvarde, B, kr 0,00 4 851,62 4 617,99 - - -
Andelsvarde, C, kr 0,00 5358,58 - - - -
Andelsvarde, D, kr 5687,39 5394,13 4 865,50 = = o
Utdelning per andel, B, kr 249,99 253,51 226,30 - - -
Totalavkastning resp. ar, A 4,60% 9,98% -32,15% 46,33% 21,53% 41,03%
Totalavkastning resp. ar, B - 10,58% - - - -
Totalavkastning resp. ar, C - - - - - -
Totalavkastning resp. ar, D 5,44% 10,86% - - - -
SIXPRX respektive ar 8,55% 19,31% -22,77% 39,34% 14,83% 34,97%
Risk — och avkastningsmatt

Genomsnittlig arsavkastning (2 ar) - A 7,25% -13,62% -0,36% 33,35% 30,87% 13,40%
Genomesnittlig arsavkastning (5 ar) - A 6,78% 13,35% 9,18% 20,47% 13,26% 11,83%
Riskniva skala 1-7 (PRIIP) 5] 5 6 6 6 5]
Aktiv risk (2 ar) 5,42% 6,09% 5,83% 5,90% 5,70% 5,22%
Totalrisk (2 ar) 16,12% 25,37% 24,58% 21,70% 21,70% 14,31%
Totalrisk jmf index (2 ar) 13,15% 22,05% 21,82% 19,00% 19,30% 13,87%
Omsaéttning i fonden

Omsattningshastighet ggr/ar 0,27 0,19 0,52 0,24 0,27 0,58
Kostnader under aret

Forvaltningsavgift, A 1,32% 1,33% 0,78% 0,51% 0,52% 0,52%
Foérvaltningsavgift, B 0,76% 0,77% 0,76% - - -
Forvaltningsavgift, C 0,77% 0,78% - - - -
Férvaltningsavgift, D 0,52% 0,53% 0,51% - - -
Lopande kostander*, A 1,36% 1,37% 0,82% 0,54% 0,57% 0,58%
Lépande kostander*, B 0,80% 0,81% 0,81% - - -
Lépande kostander*, C 0,81% 0,82% - - - -
Lépande kostander*, D 0,56% 0,57% 0,56% - - -
Transaktionskostnader, tkr -200 -163 -102 -173 -216 -359
Transaktionskostnader 0,04% 0,06% 0,03% 0,04% 0,05% 0,05%
Analyskostnader, tkr -183 -216 -229 -172 -254 -297

*Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.

OVRIG INFORMATION

Inga transaktioner med derivatinstrument har skett under aret.

Omséattning med narstaende bolag uppgar till 1,33% (1,98%) av total omsattning.

For andelsklass B och C har samtliga andelar avyttrats under aret varfor vissa risk- och avkastningsmatt saknas.
Fonden har per 2025-02-10 fusionerats in i Enter Select.

2018

494 470

173380

2851,94

-4,41%

0,59%
7.82%
5
4,08%
11,77%

11,10%

-477
0,06%

-484

2017

598 812

191454

312771

9,47%

9,22%

14,77%

2,21%
11,79%

10,58%

-433
0,06%

-596

2016

576 529

204 558

2 818,42

9,65%

10,71%
15,53%
6
3,00%
15,78%

14,91%

0,60

0,52%

-734
0,06%

-856

2015

883870

337197

2621,23

10,50%

15,75%
9,26%
6
2,89%
14,21%

13,73%

0,63

0,51%

-617
0,05%

-649

Resultat- och balansrakning

RESULTATRAKNING, TKR
Intdkter och virdeférindring
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper
Rénteintakt

Utdelningar

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningsavgifter

Ersattning till fondbolag

Ersattning till férvaringsinstitut
Ersattning till tillsynsmyndighet

Ersattning till revisorer
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING, TKR

Tillgangar
Finansiella instrument, not 1

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgangar, not 2

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter,
not 3

Ovriga skulder, not 4

Summa skulder
Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

FONDENS FEM STORSTA INNEHAV

INVESTOR B
ATLAS COPCO A
ABB LTD
HEXAGON
VOLVO B

2024

28 070
381
8429
36 879

33123

31-dec-24

321758

321758

8294
435
330 487

-241

-311

330176

% AV FOND

9,90%
8,46%
7.22%
6,17%
6,04%

31-dec-23

2023 NOTER
Not 1, Finansiella instrument
44009 Seinnehavssammanstallning nasta sida
336
9315 Not 2, Ovriga tillgangar
53660 Upplupna utdelningar

Summa ovriga tillgangar

d

och férutbetald

Not 3, Upplupna kost
intikter

-3951 Upplupet forvaltningsarvode
-84 Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader
och férutbetalda intakter

-66
-379 Not 4, Ovriga skulder
-4 488 Skuld avseende inlésen
Summa o6vriga skulder

49172

FORANDRING AV
FONDFORMOGENHET

Fondférmoégenhet vid arets boérjan

493 083 Andelsutgivning

493 083 Andelsinlésen

Utdelningar
7163 Periodens resultat

- Fondférmégenhet utgaende

500 246

-305

-60
-365

499 881

EXEMPELKUND 2024
Engangsinsattning 10 000 kr vid arets bérjan,
Andelsklass A 10 459,78
Andelsklass D 10 543,85
Manadssparande 100 kr per manad,
Andelsklass A 1178,39
Andelsklass D 1182,98

Vérde vid arets slut

31-dec-24

435
435

-226

-241

31-dec-24
499 881
3853

-206 343

-338
33123
330176

Foérvaltningsavgifter

138,74
53,58

8,70
3,35

31-dec-23

-286

-305

-60

31-dec-23
539 447
24 491

-110 719

-2 511
49172
499 881

Ovriga kostnader

11,51
11,57

0,79
0,80



Vardepapper

Finansiella instrument

Svenska Aktier

Dagligvaror
SDIPTECH B
SUMMA DAGLIGVAROR

Fastigheter

ATRIUM LJUN-B SH
CATENA AB

SUMMA FASTIGHETER

Finans
INVESTOR B
LINC AB

SUMMA FINANS

Halsovard
ASTRAZENECA
BONESUPPORT HOLDING
CAMURUS AB
MEDICOVER AB

SUMMA HALSOVARD

Antal

55622

54500
22 600

111700
70 697

11100
14 478
14 011
49 325

Specificering av vardepapper

Kurs

237,8

198,2
473,0

292,7
86,4

1446,5
386,8
565,5
192,0

Marknads-
virde, tkr

13227
13 227

10 802
10 690
21492

32695
6108
38803

16 056
5600
7923
9 470

39050

= marknad utanfér EES.
2. N
rande marknad utanfor EES.
reglerad och 6ppen for allmanheten.
som ar reglerad och dppen for allmanheten.
5. .
rad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
6.

Andel %

4,0%
4,0%

3.3%
3,2%
6,5%

9,9%
1,9%
11,8%

4,9%
1,7%
2,4%
2,9%
11,8%

vid nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen fér allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Summa finansiella instrument

Finansiella instrument

Industriv.& Tjanster
ABB LTD

ADDTECH B

ASSA ABLOY

ATLAS COPCOA
EPIROC AB-A
FAGERHULT

NIBE INDUSTRIER
SANDVIK

TRATON SE

VOLVO B

AF AB

SUMMA INDUSTRIV,& TIANSTER

Informationsteknik

FORTNOX AB

HEXAGON

MYCRONIC

SUMMA INFORMATIONSTEKNIK

Sallankopsvaror

HUSQVARNA B

MIPS AB

SUMMA SALLANKOPSVAROR

SUMMA SVENSKA AKTIER

Antal

40 022
40301
48000
165 404
66 420
203500
107 087
78 486
26100
74 282
74 211

96 850
193 047
16 900

91271
13900

Kurs

595,4
301,2
326.,8
168,9
192,6

54,1

43,2
198,3
319,0
268,6
153,7

72,1
105,6
399,4

57,7
470,4

Marknadsvarde tkr

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-

Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar

Ovriga finansiella instrument som ar fdremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en regle-

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli foremal for regelbunden handel

321758

321758

Marknads-
virde, tkr

23829
12139
15686
27928
12789
11009
4630
15564
8 326
19952
11406
163260

6983
20 386
6750
34119

5270
6539
11809

321758

Andel %

7.2%
3,7%
4,8%
8.5%
3,9%
3,3%
1,4%
4,7%
2,5%
6,0%
3,5%
49,5%

2,1%
6,2%
2,0%
10,3%

1,6%
2,0%
3,6%

97,5%

% andel av fond

97.5%

97,5%




ARSBERATTELSE FONDER | 2024 ENTER SVERIGE HALLBAR TILLVAXT

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna ?

punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

Hallbarhets-

indikatorer mater For att mata fondens framjande av miljorelaterad eller sociala egenskaper anvands flertalet

Hallbar investering:
en investering i

2020/852 uppndendet av de héllbarhetsindikatorer. Utfallet fér 2024 framgar nedan (utfallet fér 2023 inom parantes).
) I e . e miljorelaterade eller
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egenskaperna som
den finansiella

(103 713) ton koldioxidekvivalenter. Det motsvarar en arlig minskning om 21,11 % sedan 2020.
o Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet var i genomsnitt 5,0 (6,3) ton

ekonomisk M | IJ ore Iate rad e 0OC h/e I Ie r SOClAd I ae g ens ka pe r produkten framjar. koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, berdknat enligt Fondbolagens férenings
verksamhet som vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck. Det motsvarar en arlig minskning om 18,03 %
bidrar till ett

miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja o X Nej

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

% aven om den inte hade en hallbar investering

som sitt mal, hade den en andel pa 84,4 %

i ekonomiska verksamheter hallbara investeringar

som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter o .
* med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

sedan 2020.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative
(SBTI): Totalt 91,6 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 67,1 % av fondens
investeringar har klimatmal som ar godkanda av SBTI.

Konsfordelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen
kvinnor i investeringarnas styrelser 38,5 %.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas exponering mot féljande verksamheter:

Alkohol: 0 %.

Tobak: 0 %.

- Kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet: 0 %.

Pornografi: 0 %.

Fossila branslen: 0 %.

Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort hallbara investeringar genom att investera i bolag som har ett

hallbara Den gjorde hallbara Den fra mjade milj()relaterade och sociala betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller i bolag vars
ekonomiska investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte négra hallbara ve:ksamhet beddms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
verksamheter. Malet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s ”Sustainable Development

Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

mal: _ % investeringar

I vilken utstrickning frimjades de mijérelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e  Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt satter vetenskapligt forankrade mal for att
uppna Parisavtalets malsattningar.

e  Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

o  Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

o  Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer till
sin natur.
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Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med 6ver 7,6 % arligen sedan 2020.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomail eller socialt mal med
de hdllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakar betydande skada for miljorelaterade eller sociala mal har
sakerstallts genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av foljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sdkerstalla att
investeringen inte utgor betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag inom omradena miljé, manskliga
rattigheter, arbetsréatt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
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kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer dn 5 % av omsattningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedoms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, agarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker ar beaktandet av indikatorerna for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
médinskliga réttigheter? Beskrivning:

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mdl, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémdl eller sociala mal.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

i

0

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens stérsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar: 2024-12-31.

Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt misstanks for dvertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar

som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?”.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringar Sektor % tillgangar Land
Investor AB Financial 10,16% SWEDEN
Atlas Copco AB Consumer, Cyclical 8,68% SWEDEN

ABB LTD Industrial 7,41% SWITZERLAND
Hexagon AB Industrial 6,33% SWEDEN
Volvo Car AB Consumer, Cyclical 6,20% SWEDEN
AstraZeneca PLC Consumer, Non-cyclical 4,99% BRITAIN

Assa Abloy AB Industrial 4,88% SWEDEN
Sandvik AB Industrial 4,83% SWEDEN
Sdiptech AB Technology 4,12% SWEDEN

Epiroc AB Industrial 3,97% SWEDEN
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Taxonomiférenliga

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar? VRS

k o q a q . TR0
uttrycks som en @ I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal

AT . s andel av foljande: . . .
Vad var tillgdngsallokeringen: _ Omsittning forenliga med EU-taxonomin?

aterspeglar hur

Tillgdngsallokering “gréna” Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
beskriver andelen investerings- verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

objekten ar idag.
- Kapitalutgifter Ja:
84,4 % visar de grona
M2 42 Tl St | fossilgas | kdrnenergi
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta

investeringar i
specifika tillgdngar. Nr 1A Hallbara

il

—|— Nr 1B Andra

miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Investeringar

X Nej

Nr2 A:mat 13,1% fér omstaliningen Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
2,5% till en grén Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
Penem obligationer dir*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens - Driftsutgifter produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar

investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

dverensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte éir

aterspeglar
pee statliga obligationer.

investerings-

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till . .
objektens grona

de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser

0 operativa 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
fondens kassaposition. inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
i o . verksamheter.
Kategorin Nr 1 Anpassadeotlll mlljorelateradg.?llgr st.mala eger?skapger omféttar. . (OpEXx) reflects the o o
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar. green operational Omséttning |l Omsittning |l
- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar . ¢ ) ) ) )
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar. ?Ct'v't'es © Kapitalutgifter [ Kapitalutgifter [
investee ) . ) .
. Driftsutgifter I Driftsutgifter I
Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part fér att granska dessa uppgifter. companies.
0% 50% 100% 0% 50% 100%
veere e m Taxonomifdrenliga investeringar m Taxonomiférenliga investeringar
Mojliggorande
verksamheter gor Ovriga investeringar Ovriga investeringar
. . . . . t direkt mojligt
1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? ?Ie d de ol
or andra
Under dret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer féljer verksamheter att iz e eusEs s etile el e SO a0l § SEelaes
NACE-standard. bidra vasentligt till
ett miljomal.
H H 0, . . . . . .. .
e e e e 22,66% mheter &r Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
Manufacture of computer, electronic and optical products 17,86% QA sT
e - : verksamheter som mdjliggérande verksamheter?
Activities of holding companies 12,06% det 3 . fi
Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 9,20% et E_mn.u InEe TS
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 8,79% koldioxidsnala Tillgangligheten pa data for att bedéma investeringarnas forenlighet med EU-taxonomin har under
Perl csEie et 6.68% alternativ tillgéngliga aret varit otillracklig da portféljbolagen annu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av invetseringar
Security and investigation activities 4.88% f6r och som bland som gjordes i omstallningsverksamheter och maojliggorande verksamheter har darfor inte kunna
Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 3,78% annat har sakerstillas pa ett korrekt vis.
Architectural and engibeering.activities; technical testing and analysis 3,54:/0 vaxtgasutsldpp pa
Manufacture of electrical equipment 3,42% nivaer som
Human health activities 2,95% -
o o motsvarar basta
Publishing activities 2,17% tand
Other manufacturing 2,03% RICSEINC

32 33



P4
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

faa

o

A

s

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenligt med EU-taxonomin uppgick till 72,3
%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 7,1%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori “Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2024 har samtliga investeringar utvdrderats med hjdlp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas investeringarnas hallbara risker och mdjligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvdrderas investeringen baserat pa dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Under aret har ett aktivt paverkansarbete dessutom bedrivits. Vi véljer att paverka bolagen framst genom
direkt dialog med foretagsledningen. Vi tror att den direkta dialogen med foretagen i vart
investeringsunivers ar ett mycket kraftfullt och viktigt verktyg for engagemang. Vi gor flera foretagsbesok
hos investeringsobjekt varje vecka under aret och hallbarhetsfragor ar da en integrerad del av dessa
dialoger.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljéolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar foretagets sakerhetsarbete ifragasitts. Aven i dessa
fall &r vart huvudsakliga tillvdgagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstéandig
redogorelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2024 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2024.

Styrelsen i Pareto Asset Management AB

avger harmed arsberattelse per den 31 december 2024
fér vardepappersfonden Enter Sverige Hallbar Tillvaxt.

Stockholm, datum enligt elektronisk signering

Peter Sundgren

. Britt Ehrling
Ordférande

Hanne Ninnia Teigen Gjerde Svend Egil Bergh

o ) Mohammed Farahani
Henrik Lindquist . . .
Verkstallande direktor



Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Enter Sverige Hallbar Tillvaxt organisationsnummer: 504400-7127

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Management AB,
organisationsnummer 556573-5114, utfort en revision av ars-
berattelsen for Enter Sverige Hallbar Tillvaxt for ar 2024-01-01
— 2024-12-31, med undantag for hallbarhetsinformationen pa
sidorna 28-34. Fondens arsberattelse ingar pa sidorna 20-35

samt 130 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av Enter Sverige Hallbar
Tillvaxts finansiella stallning per den 31 december 2024 och
av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om varde-
pappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 28-34.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 28-34 samt informationen pa
sidorna 1-3 samt 120-137. Det ar fondbolaget som har ansva-
ret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i évrigt inhamtat under revisionen samt

beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den inter-
na kontroll som det bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda-
malsenliga for att utgdéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
félid av oegentligheter ar hogre an fér en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 28-34 och for att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen f&r fonden

har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att den-
na granskning ger oss tillracklig grund foér vart uttalande.
Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025

Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor



Forvaltningsberattelse Enter Select

Ar 2024 blev geopolitikens ar som kulminerade med det
amerikanska valet i november da Trump stod som vinnare.
Forvantade tullar och tariffer var i fokus samt hur den ame-
rikanska politiska inriktningen kommer att paverka varlden.
Inflation, centralbanksférvantningar, BNP-utsikter, valutor och
teknikintensiva aktier var aven som tidigare stora teman som
styrde varldens borser. Aret 2024 var ocksa centralbanksran-
tesankningarnas ar. Under 2024 sankte FED rantan med totalt
100 punkter till 4,5%, ECB sankte med 100 punkter till 3,0%
och Sveriges Riksbank med 150 punkter till 2,5%. Inflationen i
vastvarlden har som vantat rort sig nedat mot inflationsmalen
under aret. Samtidigt har det funnits en underliggande oro att
inflationen anyo tar fart. Detta har ocksa varit synbart i rantor
pa 10-3riga statsobligationer. Dessa steg generellt under aret
med 71 punkter i USA, 29 punkter i Sverige och 36 punkter i
Tyskland.

Aret blev ett genomsnittsar for utvecklingen pa
Stockholmsbérsen. SIXPRX var upp 8,6%. Storbolagsindexet
OMXS30 i Sverige var upp 6,8% medan smabolagsindexet
CSRX var upp 8,8%. Mindre bolag gick under 2024 margi-
nellt battre an storre, vilket var det omvanda mot ar 2023.

En forklaring till detta var formodligen lagre diskonterings-
rantor som paverkar bolag med hogre tillvaxt (som ofta ar
mindre) i storre utstrackning. | USA steg teknikindex NASDAQ
COMPOSITE med 29,6% under aret och S&P500 med 25,0%.
Uppgangarna var dock till stor del drivna av de sa kallade
"Magnificient 7"-bolagen som vid slutet av 2024 stod for cirka
halften av marknadsvardet pa NASDAQ COMPOSITE.

Var férvaltningsfilosofi ar att ldngsiktigt hitta rimligt var-
derade hogkvalitativa bolag; som repetitivt levererar dver
férvantningarna och har sunda affarsmodeller i marknads-
ledande positioner. Over tid tror vi att kvalitetsbolag sitter

pa egenskaperna god vinsttillvaxt, bra lbnsamhet, hdg
avkastning pa kapital, stark hallbarhetsprofil, konkurrens-
kraft, aterkommande forsaljning, skalbar affarsmodell, bra
ledning och starka agare. Fondens portféljviktade férvantade
vinsttillvaxt for 2025 ar for narvarande pa 17% jamfort med
Stockholmsbérsens pa 11%; den portféljviktade avkastning-
en pa eget kapital pa 21% jamfért med Stockholmsborsens
pa 12%; och, det portfoljviktade P/E-talet for 2025 pa 20x
vilket endast ar marginellt hégre an Stockholmsborsens. Hog
vinsttillvaxt i kombination med hog avkastning pa kapital
skapar med statistisk tydlighet 6ver tid god vardetillvaxt.
Sammanfattningsvis har vi darav en portfélj med goda for-
utsattningar att skapa god vardedkning 6ver de kommande

aren.

Per den 31 december 2024 hade vi en portfolj med 28 inne-
hav. Under helaret 2024 har tre innehav lamnat portfoljen
jamfort med 2023, samtidigt som vi har adderat fyra bolag.

| april tog vi en position i fastighetsbolaget Sagax. Dess
exponering mot latt industri och logistikfastigheter tror vi
kommer att vara gynnsam under en éverskadlig tid. Bolaget
har dessutom en riskdiversifiering via exponering i ett antal
olika lander i Europa. Avkastningen pa fastigheterna ar relativt
hog och skuldsattningsgraden ar under 50%. Dessutom har
bolaget ett mal om att ha en avkastning pa eget kapital 6ver
15% och vi tror att Sagax kan vaxa vinsten med héga procen-
tuella tal.

| maj avyttrade vi var position i JM efter att ha agt aktien i
cirka ett ar. Vid intradet i juni 2023 sag vi att den nordiska
bostadsmarknaden befann sig i ett svart ldage med hogre
rantor och valdigt fa byggstarter. Vi var dock av uppfattningen
att nar rantor skulle borja stabilisera sig skulle bostadskopa-
re dnyo vaga sig tillbaka till marknaden. Givet JM:s storlek

i marknaden, erfarenhet och tillgang till byggratter kunde
bolaget agera mer langsiktigt. Dessutom kunde de dra nytta
av situationen nar mindre byggaktorer utan finansiella muskler
var tvungna att agera reaktivt. Totalt sett fick vi en avkastning
i aktien pa runt 40% men vi beddmde att risken var for hog i
férhallande till uppsidan i maj 2024 da vi valde att kliva av.

Under maj gick vi in i Mycronic. Bolaget ar en global mark-
nadsledande leverantor av produktionsutrustning (eg
maskritare) som anvands for elektroniktillverkning for exem-
pelvis bildskarmar och halvledarplattor/halvledare. Nuvarande
arlig forsaljning ligger strax under SEK 7mdr och bolaget har
ett mal om SEK 10mdr 2027-2030. Eftermarknaden utgor ca
30% av omsattningen och rorelsemarginalen i bolaget ligger
over 20%. Avkastning pa eget kapital ar éver 20% och EPS-
tillvaxt framoéver borde ligga pa héga tal. En nettokassa pa
over SEK 2,5mdr mojliggor for framtida forvarv.

| juni salde vi vart innehav i fastighetsbolaget K2A. Aven om vi
langsiktigt uppskattade bolagets fastighetsprofil bedémde vi
att den finansiella risken hade blivit for hég.

Ett nytt bolag i portféljen sedan slutet av augusti ar Fortnox.
Bolaget tillhandahaller en molnbaserad programvara som ofta
har blivit ett forstahandsval fér sma saval som storre svenska
foretag. | grundutférande ar det en billig redovisningsabon-
nemangstjanst for féretagare och redovisningskonsulter men
med en affarsmodell som bygger pa ett modulart tank dar
kunden likt byggklossar adderar olika tjanster beroende pa

behov. Det kan exempelvis rora sig om att lagga till budgete-
ring, analysverktyg, kvittohantering, lonetjanster, fakturering

i olika former och aven betalkort, fakturakop och inkas-

so. Bolaget har en hog rérelsemarginal om ca 40% och en
avkastning pa eget kapital val dver 30%. Vinsttillvaxttakt ligger
pa over 25% per ar. Vi tror att denna tillvaxt framst kommer att
komma fran adderade anvandare och moduler hos kunderna.

Ett annat nytt bolag sedan slutet av augusti ar Traton.
Foretaget ar en global fordonstillverkare (framst for lastbilar)
med varumarkena Scania, MAN, Navistar och VW Truck & Bus.
Med Scania som en solid grund finns nu dess ledningsten-
takler ut i hela organisationen med Scanias VD nu aven som
VD fér Traton. Vi ser darav framfor oss en fortsatt marginal-
forbattring inom hela gruppen men framfor allt for MAN och
Navistar. Traton handlas pa cirka P/E 5x f&r 2025 vilket eg ar
cirka halva varderingen mot Volvo.

| oktober salde vi vart innehav i Troax. Vi ansag att framtida
ars estimat i bolaget l&g for hogt givet svagare underliggande
marknader. Detta i férhallande till en stretchad vardering gjor-
de att vi beddmde den langsiktiga uppsidan som begransad.

Storre kop/6kning av innehav under aret
Sagax, Traton, Fortnox, Mycronic

Storre forsaljningar under aret
IM, K2A, Troax

Storst bidrag under aret
Investor, AAK, Securitas, SEB, Bonesupport

Minst bidrag under aret
NIBE, Hexagon, H&M, Husqgvarna, Sagax

Enter Select forvaltas av

Erik Paulsson, Oscar Karlsson och Carl Fredrik Falkner
Erik har lang erfarenhet som aktieanalytiker och kommer
narmast fran en tjanst som Senior Equity Analyst pa Nordea.
Oscar ar analytiker och férvaltare med lang erfarenhet och
kommer narmast fran Handelsbanken Asset Management
dar han forvaltat svenska aktier. Carl Fredrik ar analytiker.
Han har en masterexamen inom Finance fran
Handelshégskolan i Stockholm.



Fondfakta

Placeringsinriktning
Malsattningen ar att skapa mervarde genom att fokusera pa

25-30 aktier i saval stora, valetablerade borsbolag som i min-
dre bdérsbolag med god tillvaxtpotential. Viktiga hérnpelare
ar starka marknadspositioner, bra management, goda kassa-
floden och attraktiv vardering. Investeringsmetoden ar aktiv
vilket innebar att fonden investerar oberoende av respektive
bolags marknadsvarde.

Fonden placerar i svenska aktier, vilka ar eller inom ett ar avses
bli noterade vid svensk bors eller auktoriserad marknadsplats
eller ar foremal for regelbunden handel vid annan reglerad
marknad i Sverige. Férvaltningen i fonden styrs av en varde-
ringspotential utan hansyn till bolagens kapitalvikt pa borsen.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index
(SIXPRX) Indexet ar framtaget for att aterspegla marknadsut-
vecklingen pa Nasdag OMX Stockholm med begransningen
att inget bolag far vaga mer an 10 %, samt att bolag som vager
mer an 5 % inte far vaga mer an 40 % tillsammans. Utdelningar
aterinvesteras i berakning av indexavkastning. Indexet ar en
relevant jamférelse med fonden da placeringsinriktning ar
likvardig vad galler geografisk exponering, tillgangsslag samt
bérsvarde pa bolagen.

Riskfaktorer

Den framsta risk fonden ar exponerad mot ar den marknads-
risk som uppstar da priset pa fondens innehav fluktuerar. Som
matt pa marknadsrisken anvands ofta standardavvikelsen for
fondens avkastning. Standardavvikelsen for Enter Select var
vid arsskiftet 14,6% vilket kan jamforas med fondens jamforel-
seindex SIXPRX vars standardavvikelse uppgick till 13,2%.

Sektorindelning’ per den 31 december 2024

strivaror & tjanster

Finans

Sallanképsvaror

* Branschférdelning enligt GICS-standard.

Fonden ar aven exponerad mot en likviditetsrisk da som-

liga aktier pa aktiemarknaden kan vara svara att likvidera.
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar
i aktier med hég omsattning i forhallande till storleken pa fon-
dens positioner. Da fondbolaget ar dvertygade om att bolag
som inte tar social, etisk eller miljdmassig hansyn ar utsatta
for sarskild risk har fondbolaget valt att helt exkludera sadana
bolag i sina portféljer. Detta innefattar bolag som till exempel
ager fossila tillgangar eller dar mer an 5% av omsattningen
kommer fran produktion av alkohol, tobak eller spel.

Forvaltningen av fonden beddms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedémning baseras pa
en lopande kontroll av relevanta riskmatt samt utfallet av
regelbundna stresstester. | helhetsbeddémningen av fondens
riskprofil ingar bland annat aven [6pande kontroller av fon-
dens grad av aktiv forvaltning samt fondens koldioxidavtryck.
Vid berakningen av total exponering i fonden anvands den sa
kallade atagandemetoden.

Riskniva
Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2024

Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifran att
du behaller produkteni 5 ar.

Nyckeltalsuppgifter

NYCKELTALSUPPGIFTER

Utvecklingen i fonden
Fondférmogenhet, tkr

Antal utestaende andelar, A, st

Antal utestaende andelar, C, st

Antal utestaende andelar, D, st
Andelsvarde, A, kr

Andelsvarde, C, kr

Andelsvarde, D, kr

Totalavkastning resp. ar, A
Totalavkastning resp. ar, C
Totalavkastning resp. ar, D 1

SIXPRX respektive ar

Risk — och avkastningsmatt
Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - A
Genomsnittlig arsavkastning (2 ar) - C
Genomesnittlig arsavkastning (5 ar) - A
Genomesnittlig arsavkastning (5 ar) - C
Riskniva skala 1-7 (PRIIP)

Aktiv risk (2 ar)

Totalrisk (2 ar)

Totalrisk jmf index (2 ar)
Omsaéttning i fonden
Omsattningshastighet ggr/ar
Kostnader under aret
Forvaltningsavgift, A
Forvaltningsavgift, C
Férvaltningsavgift, D

Lépande kostander*, A

Lépande kostander*, C

Lépande kostander*, D
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader

Analyskostnader, tkr

AVRIG INFORMATION

Omsattning med nérstaende bolag uppgar till 1,86% (1,86%) av total omsattning.

FONDENS FEM STORSTA INNEHAV

INVESTOR
SEBA

ATLAS COPCO A
VOLVO B
HEXAGON

2024

2045627
317 043
23989
117 330
3393,86
3586,55
7530,81
7,35%
8,32%
8,65%

8,55%

11,87%
12,89%
6,17%
7.13%
5
2,90%
14,58%

13,15%

0,36

1,72%
0,82%
0,52%
1,76%
0,86%
0,56%

-837
0,04%

-921

2023

2399932
431638
23969
137916
3161,48
3310,99
6931,43
16,59%
17,64%

19,31%

-11,88%
-11,08%
11,30%
12,31%
5

4,43%
24,65%

22,05%

0,37

1,72%
0,82%
0,52%
1,76%
0,86%
0,56%
-1465
0,04%

-1236

*Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.

% AV FOND
8,99%
8,49%
8,10%
5,73%
5,58%

2018

1268 926
367011
318 068
1851,25
1853,37
-12,38%

-6,84%

-2,97%

-0,88%

7.46%

8
3,92%
12,29%

11,27%

0,71

1,72%

0,82%

1,80%

0,90%

-1078
0,05%

-1212

183,51
86,75
54,30

11,41
5,38

2022 2021 2020 2019
3097 184 4533533 3502031 2750751
732 317 809 136 790 254 783 392
330697 295933 368771 307 045
2711,83 4071,31 3003,04 235115837
2 814,64 418774 3061,16 2541,09
-33,40% 35,57% 19,39% 35,87%
-32,79% 36,80% 20,47% 3711%
-22,77% 35,72% 16,04% 32,54%
-4,98% 27,22% 27,36% 9,11%
-4,12% 28,37% - -
512% 16,66% 11,03% 10,56%
6 6 6 5
5,17% 5,00% 6,10% 5,70%
23,71% 20,90% 21,20% 14,65%
21,82% 18,60% 19,00% 13,83%
0,29 0,31 0,34 0,60
1,71% 1,71% 1,71% 1,72%
0,81% 0,81% 0,81% 0,82%
1,75% 1,74% 1,76% 1,76%
0,85% 0,84% 0,86% 0,86%
-789 -1499 -1087 -1290
0,04% 0,05% 0,05% 0,04%
-1224 -1262 -1251 -761
EXEMPELKUND 2024 Varde vid arets slut
Engangsinsattning 10 000 kr vid arets bérjan,
Andelsklass A 10735,12
Andelsklass C 10 832,10
Andelsklass D 10 864,70
Manadssparande 100 kr per manad,
Andelsklass A 1196,34
Andelsklass C 1201,85
Andelsklass D 1203,42

3,37

2017

1497 681

708 830

2112,89

10,56%

8,94%

15,32%

2,61%

12,19%

11,44%

0,73

1,72%

-1330
0,06%

-1785

Forvaltningsavgifter

2016

1447034

768 004

1884,15

10,15%

11,23%

15,84%

3,35%

16,12%

15,45%

0,56

1,72%

-2 424
0,06%

2240285

2015

2934 493

1648723

1779.86

16,91%

15,27%

17,38%

9,33%
6
3,30%
14,86%

14,18%

0,49

171%

-2331
0,06%

-2397

Ovriga kostnader

10,30
10,35
10,36

0,63
0,63
0,63



Resultat- och balansrakning

RESULTATRAKNING, TKR
Intdkter och virdeférindring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Vardeforandringar pa derivatinstrument
Rénteintakter

Utdelningar

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Foérvaltningsavgifter

Ersattning till fondbolag
Ersattning till forvaringsinstitut

Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING, TKR

Tillgangar
Finansiella instrument aktier, not 1

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgangar, not 2

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter,
not 3

Ovriga skulder, not 4
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

2024

155 693
-624

768
53390
209 226

-25316

-258

181774

31-dec-24

2038812

2038812

8736
545
2048093

-2172

-295
-2467

2045 627

2023

267 220
322
1581

66 897
336 020

-40971
2357,

-44
-147
-2972
-44491

291528

31-dec-23

2394623

2394 623

8655
0
2403278

-2478

-868
-3346

2399932

Inga

NOTER
Not 1, Finansiella instrument

Se innehavssammanstallning nasta sida

Not 2, Ovriga tillgangar
Fondlikvid fordran

Summa o6vriga tillgangar

Not 3, Upplupna kostnader och forutbetalda
intikter

Upplupet férvaltningsarvode
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetal-
daintdkter

Not 4, Ovriga skulder
Skuld avseende inlésen

Summa évriga skulder

FORANDRING AV
FONDFORMOGENHET

Fondférmoégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Utdelningar

Periodens resultat

Fondférmoégenhet utgaende

31-dec-24

545
545

-2094

-2172

-295
-295

31-dec-24
2399932
356 039

-892118

181774
2045 627

31-dec-23

-2302
-176

-2478

-868
-868

31-dec-23
3097184
1491270

-2 471492

-8 559
291528
2399932

Vardepapper

Finansiella instrument

Svenska Aktier

Bank
SEBA
SUMMA BANK

Dagligvaror
AAK AB
SUMMA DAGLIGVAROR

Fastigheter

BALDER B

SAGAX AB-B

SUMMA FASTIGHETER

Finans

EQT AB
INVESTOR B
LINC AB
SUMMA FINANS

Hélsovard
ASTRAZENECA
BONESUPPORT HOLDING
CAMURUS AB
MEDICOVER AB

SUMMA HALSOVARD

Antal

1146 300

315403

562 000
234500

271400
628 171
439 040

66 873
88945
73392
286 675

Specificering av vardepapper

Kurs

115185

315,6

76,8
226,2

306,1
292,7
86,4

1446,5
386,8
565,5
192,0

Marknads-
vérde, tkr

173 607
173 607

99 541
99 541

43162
53044
96 206

83076
183 866
37933
304 874

96732
34 404
41503
55042
227 680

1.
marknad utanfér EES.
2. .
rande marknad utanfér EES.
reglerad och 6ppen for allmanheten.
som ar reglerad och éppen fér allmanheten.
> rad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
6.

Andel %

8,5%
8,5%

4,9%
4,9%

2,1%
2,6%
4,7%

4,1%
9,0%
1,9%
14,9%

4,7%
1,7%
2,0%
2,7%
11,1%

vid nagon annan marknad som ar reglerad och éppen foér allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Summa finansiella instrument

Finansiella instrument

Industriv.& Tjdnster
ASSA ABLOY

ATLAS COPCO A
Engcon AB

EPIROC AB-A
INDUTRADE

NIBE INDUSTRIER
SANDVIK

SECURITAS

TRATON SE

VOLVO B

AF AB

SUMMA INDUSTRIV.& TIANSTER

Informationsteknik

EMBRACER GROUP B

FORTNOX AB

HEXAGON

MYCRONIC

SUMMA INFORMATIONSTEKNIK

Sallankopsvaror

HENNES & MAURITZ
HUSQVARNA B

SUMMA SALLANKOPSVAROR

SUMMA SVENSKA AKTIER

Antal

300500
981800
182 390
297900
203 394
619 803
462900
731750
140 050
436 481
344334

1025362
581400
1081472
100 100

346 000
483 540

Kurs

326.,8
168,9
104,6
192,6
277.0

43,2
198,3
136,9
319,0
268,6
153,7

30,2
721
105,6
399,4

149,1
57,7

Marknadsvarde tkr

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-

Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar

Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en regle-

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli féremal fér regelbunden handel

2038812

2038 812

Marknads-
vérde, tkr

98 203
165777
19078
57 361
56 340
26 800
91793
100177
44 676
117 239
52924
830368

30925
41919
114 203
39980
227 027

51589
27920
79508

2038 812

Andel %

4,8%
8,1%
0,9%
2,8%
2,8%
1,3%
4,5%
4,9%
2,2%
57%
2,6%
40,6%

1,5%
2,1%
5,6%
2,0%
11,1%

2,5%
1,4%
3,9%

99,7%

% andel av fond

99,7%

99,7%



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

N

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Enter Select

Identifieringskod for juridisk person: 5493002S2D1TPP30QW24

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
( X J Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

X Nej

Den fraimjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

daven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 81,3 %
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
x

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

| vilken utstrickning frimjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e  Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt sétter vetenskapligt forankrade mal for att

uppna Parisavtalets malsattningar.

e  Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

e  Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

e  Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till

sin natur.

. Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?
Hallbarhets-

indikatorer mater For att mata fondens framjande av miljorelaterad eller sociala egenskaper anvands flertalet

uppndendet av de hallbarhetsindikatorer. Utfallet for 2024 framgar nedan (utfallet fér 2023 inom parantes).

miljorelaterade eller

sociala e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 60 572

egenskaperna som (102 607) ton koldioxidekvivalenter. Det motsvarar en arlig minskning om 10,5 % sedan 2020.

den finansiella o Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet var i genomsnitt 7,7 (9,9) ton

produkten framjar. koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, berdknat enligt Fondbolagens férenings
vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck. Det motsvarar en arlig minskning om 14,6 %
sedan 2020.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative
(SBTI): Totalt 92,2 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 65,9 % av fondens
investeringar har klimatmal som ar godkanda av SBTI.

Konsférdelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen
kvinnor i investeringarnas styrelser 38,4 %.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas exponering mot foljande verksamheter:

- Alkohol: 0 %.

- Tobak: 0 %.

- Kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet: 0 %.

Pornografi: 0 %.

Fossila branslen: 0 %.

Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort hallbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Malet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s “Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med 6ver 7,6 % arligen sedan 2020.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med
de hdllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakar betydande skada for miljérelaterade eller sociala mal har
sakerstallts genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att
investeringen inte utgor betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
beddms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag inom omradena miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller



kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedoms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, agarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker ar beaktandet av indikatorerna for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
médinskliga réttigheter? Beskrivning:

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mdl, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémal eller sociala mal.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdampning av
korruption och
mutor.

i

0

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar: 2024-12-31.

Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt misstanks for dvertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar

som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?”.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringar Sektor % tillgangar Land

Investor AB Financial 9,02% SWEDEN
Skandinaviska Enskilda Banken AB Financial 8,52% SWEDEN
Atlas Copco AB Consumer, Cyclical 8,13% SWEDEN
Volvo Car AB Consumer, Cyclical 5,75% SWEDEN
Hexagon AB Industrial 5,60% SWEDEN
Securitas AB Consumer, Non-cyclical 4,92% SWEDEN
AAK AB Consumer, Non-cyclical 4,89% SWEDEN
Assa Abloy AB Industrial 4,82% SWEDEN
AstraZeneca PLC Consumer, Non-cyclical 4,75% BRITAIN
Sandvik AB Industrial 4,51% SWEDEN




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdgngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara

J_ 81,3 %
—|— Nr 1B Andra

miljorelaterade eller
sociala egenskaper

18,4 %

Investeringar

Nr 2 Annat
0,3%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppgifter.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer foljer
NACE-standard.

Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 23,78%
Activities of holding companies 14,95%
Security and investigation activities 9,74%
Other monetary intermediation 8,52%
Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 8,47%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 7,94%
Manufacture of computer, electronic and optical products 5,60%
Manufacture of food products 4,89%
Real estate activities 4,72%
Publishing activities 3,57%
Human health activities 2,70%
Architectural and engineering activities; technical testing and analysis 2,60%

Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 2,53%

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksa
mheter dr
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar basta
prestanda.
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I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
férenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dir*, visar den férsta grafen éverensstéimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ér
statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning
Kapitalutgifter [ Kapitalutgifter W
Driftsutgifter | Driftsutgifter |
0% 50% 100% 0% 50% 100%

m Taxonomiférenliga investeringar m Taxonomiforenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Tillgangligheten pa data for att bedéma investeringarnas forenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillracklig da portféljbolagen annu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av invetseringar
som gjordes i omstallningsverksamheter och maojliggérande verksamheter har darfor inte kunna
sakerstallas pa ett korrekt vis.
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kriterierna for
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenligt med EU-taxonomin uppgick till 71,4
%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 6,4%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori “Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2024 har samtliga investeringar utvdrderats med hjdlp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas investeringarnas hallbara risker och mdjligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvdrderas investeringen baserat pa dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Under aret har ett aktivt paverkansarbete dessutom bedrivits. Vi véljer att paverka bolagen framst genom
direkt dialog med foretagsledningen. Vi tror att den direkta dialogen med foretagen i vart
investeringsunivers ar ett mycket kraftfullt och viktigt verktyg for engagemang. Vi gor flera foretagsbesok
hos investeringsobjekt varje vecka under aret och hallbarhetsfragor ar da en integrerad del av dessa
dialoger.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljéolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar foretagets sakerhetsarbete ifragasitts. Aven i dessa
fall &r vart huvudsakliga tillvdgagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstéandig
redogorelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2024 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2024.

Styrelsen i Pareto Asset Management AB

avger harmed arsberattelse per den 31 december 2024
for vardepappersfonden Enter Select.

Stockholm, datum enligt elektronisk signering

Peter Sundgren

. Britt Ehrling
Ordférande

Hanne Ninnia Teigen Gjerde Svend Egil Bergh

o ) Mohammed Farahani
Henrik Lindquist . . .
Verkstallande direktor



Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Enter Select organisationsnummer: 515602-1973

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Management

AB, organisationsnummer 556573-5114, utfért en revision av
arsberattelsen for Enter Select for ar 2024-01-01 - 2024-12-
31, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna
44-50. Fondens arsberattelse ingar pa sidorna 38-51 samt 130 i

detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av Enter Selects finansiella
stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vara
uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna
44-50.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsberattelsen.Den andra informationen bestar av hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 44-50 samt informationen pa
sidorna 1-3 samt 120-137. Det ar fondbolaget som har ansva-
ret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i évrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den inter-
na kontroll som det bedémer ar nédvandig fér att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda-
malsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision fér
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 44-50 och fér att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden

har skett med vagledning i tilldmpliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att den-
na granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.
Hallbarhetsinformation har ldmnats i arsberattelsen.

Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025

Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor



Forvaltningsberattelse Enter Smabolagsfond

Forvaltarkommentarer till resultatet
Marknadens utveckling

Aret 2024 blev nagot av ett mellanar for aktiemarknaden.
Stockholmsboérsen, matt som Six Portfolio Return Index steg
med 8,6%. Smabolagssegmentet, matt som Carnegie Small
Cap Index, steg med 8,8%. Det var saledes inte nagon storre
skillnad i avkastning mellan smabolag och marknaden i stort.
Marknadsutvecklingen var stark fram till hdsten. Som mest

var smabolagsindex upp knappt 20%. | takt med att amerikan-
ska rantor borjade stiga under hosten sa vande den svenska
borsen ned. En utveckling som forstarktes av den ékande osa-
kerheten innan och efter det amerikanska valet. Avslutningen
pa aret var inte heller sa stark som det sasongsmassigt brukar
vara. Sannolikt paverkat av oro éver kommande handelshinder
som férvantas fran Trumpadministrationen.

Ur ett borsperspektiv ar det mest anmarkningsvarda med 2024
den stora skillnaden i avkastning mellan de stora amerikanska
borsindexena och resten av varldens index. S&P 500 steg med
25% under 2024. Uppgangen var dock till stor del driven av de
sa kallade "Magnificent 7" bolagen som stod for dver halften
av uppgangen. Exkluderat dessa teknikjattar som forvantas fa
en ordentlig tillvaxtboost av Al investeringar hade aven den
amerikanska borsen ett mellanar.

Fondens utveckling

Enter Smabolagsfond (klass A) utvecklades battre an
vart jamforelseindex och steg med 11,0% under 2024. Vi
ser utvecklingen som ett mellanar fér fonden. Flertalet
bolag utvecklades mycket val under aret, drivet av god

vinstutveckling for bolagen kombinerat med bibehallna eller
stigande varderingsmultiplar. Avkastningen holls dock tillba-
ka av flera innehav som utvecklades negativt. Vissa av dessa
férvanar oss. Sdsom Sagax som operationellt haft en bra
utveckling éver aret men dar aktien pressats av ett negativt
sentiment kring sektorn. Framst drivet av hégre ameri-
kanska rantor, vilket ej paverkar Sagax direkt da de inte har
nagon finansiering i dollar. Efter nedgangen bedémer vi att
Sagaxaktien har goda méjligheter till en dterhamtning under
2025. Andra bolag som vagde negativt pa avkastningen kom
fran bolag som operationellt utvecklades samre an vantat. |
merparten av fallen har vi bedémt att svag konjunktur drivit
en samre utveckling men i till exempel Vitec ser vi det som
bolagsspecifikt och vi har salt var position i bolaget.

Infér 2025 bestar fonden av en valdiversifierad grupp av bolag
med hdég lébnsamhet, god historisk tillvaxt, bra framtida tillvaxt-
forutsattningar och rimliga varderingar.

Storre kop/6kning av innehav under aret
SLP, Biogaia, Mycronic, NP3 fastigheter och Dynavox

Storre forsaljningar
Musti, Vitec Software, Troax, Concentric och Idun Industrier

Mest bidrag
Medcap, AAK, Lagercrantz, Nordnet och Addtech

Minst bidrag
Sagax, Beijer Alma, Vitec Software, Hexpol och Sdiptech

Sektorindelning” per den 31 december 2024

Industrivaror & tjanster 28,6

Teknologi

Sallankopsvaror

Aktiefonder

* Branschférdelning enligt GICS-standard.

Enter Smabolagsfond férvaltas
av Jon Hyltner och Oscar Karlsson

Jon ar analytiker och forvaltare med &ver 15 ars
erfarenhet. Oscar ar analytiker och forvaltare
med lang erfarenhet och kommer narmast

fran Handelsbanken Asset Management dar

han forvaltat svenska aktier.



Fondfakta

Malsattningen ar att skapa god avkastning genom att inves-
tera i mindre bolag pa Stockholmsboérsen. Avkastningen for
smabolag har historiskt sett varit mer positiv an for storre
bolag. Investeringsstrategin bygger pa att identifiera bolag
som har en tydlig tillvaxtpotential (organisk, via expansion
eller forvarv), sund och uthallig affarsmodell, bra mana-
gement samt garna stark eller vaxande marknadsposition.
Investeringsmetoden ar tydligt aktiv vilket innebar att fonden
investerar oberoende av respektive bolags marknadsvarde
eller storlek inom smabolagssektorn.

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Sweden
(CSRX) vilket ar ett index bestaende av sma och medelstora
bolag pa Nasdag OMX Nordic. Utdelningar aterinvesteras

i berakning av indexavkastning. Indexet ar en relevant jam-
forelse med fonden da placeringsinriktning ar likvardig vad
galler geografisk exponering, tillgangsslag samt borsvarde pa
bolagen.

Den framsta risk fonden ar exponerad mot ar den marknads-
risk som uppstar da priset pa fondens innehav fluktuerar.
Som matt pa marknadsrisken anvands ofta standardavvi-
kelsen fér fondens avkastning. Standardavvikelsen for Enter
Smabolagsfond var vid arsskiftet 16,9% vilket kan jamféras
med fondens jamforelseindex CSRX vars standardavvikelse
uppgick till 16,3%.

Fonden ar aven exponerad mot en likviditetsrisk da somli-

ga aktier pa aktiemarknaden kan kan vara svara att likvidera.
Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet vilket medfor
hogre krav pa hanteringen av likviditetsrisk i fonden, likvi-
ditetsrisken anses trots detta vara lag da fonden till stor del
investerar i aktier med hdg omsattning i férhallande till storle-
ken pa fondens positioner. D& fondbolaget ar 6vertygade om
att bolag som inte tar social, etisk eller miljomassig hansyn ar
utsatta for sarskild risk har fondbolaget valt att helt exkludera
sddana bolag i sina portféljer. Detta innefattar bolag som till
exempel ager fossila tillgangar eller dar mer an 5% av omsatt-
ningen kommer fran produktion av alkohol, tobak eller spel.

Forvaltningen av fonden beddms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedémning baseras pa
en lopande kontroll av relevanta riskmatt samt utfallet av
regelbundna stresstester. | helhetsbedémningen av fon-
dens riskprofil ingar bland annat aven l6pande kontroller av

fondens grad av aktiv férvaltning samt fondens koldioxidav-
tryck. Vid berakningen av total exponering i fonden anvands
den sa kallade atagandemetoden.

Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2024

Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifran att
du behaller produkteni 5 ar.

Nyckeltalsuppgifter

NYCKELTALSUPPGIFTER

Utvecklingeni fonden
Fondférmogenhet, tkr

Antal utestaende andelar, A, st
Antal utestaende andelar, B, st
Antal utestaende andelar, C, st
Antal utestaende andelar, E, st
Andelsvarde, A, kr
Andelsvarde, B, kr
Andelsvarde, C, kr
Andelsvarde, E, kr

Utdelning per andel, C, kr
Totalavkastning resp. ar, A
Totalavkastning resp. ar, B
Totalavkastning resp. ar, C
CSRX respektive ar

Risk— och avkastningsmatt
Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - A

Genomsnittlig arsavkastning (2 ar) - B

Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - C

Genomesnittlig arsavkastning (5 ar) - A
Genomesnittlig rsavkastning (5 ar) - B
Riskniva skala 1-7 (PRIIP)

Aktiv risk (2 ar)

Totalrisk (2 ar)

Totalrisk jmf index (2 ar)
Omsaéttning i fonden
Omsattningshastighet ggr/ar
Kostnader under aret
Forvaltningsavgift, A
Forvaltningsavgift, B
Forvaltningsavgift, C
Forvaltningsavgift, E

Lépande kostander*, A

Lépande kostander*, B

Lépande kostander*, C

Lépande kostander*, E
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader

Analyskostnader, tkr

2024

3267196
755397
132938

23904
559
3606,62
3550,70
2932,64
99,24
203,51
11,09%
11,93%
11,76%

8,83%

12,44%
13,29%
13,12%
12,30%
11,52%
5
5,98%
16,85%

16,34%

0,34

1,52%
0,77%
0,91%
1,83%
1,56%
0,81%
0,96%
1,88%
-2 643
0,09%

-1308

2023

3512871
925 246
122 084

43153

3246,52
3172,26
2 821,54

200,94
13,81%
14,67%
14,49%

14,86%

-19,16%
-18,55%
19,06%
18,23%
5

5,95%
27,74%

25,97%

0,36

1,52%
0,77%

0,92%

1,57%
0,82%

0,97%

-2891
0,10%

-1433

*Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.

AVRIG INFORMATION

Inga transaktioner har skett i derivatinstrument.
Omsattning med narstaende bolag uppgar till 1,75% (0,84%) av total omsattning.

Andelsklass E startade 2024-09-10 varfor vissa nyckeltalsuppgifter saknas.

2022

3611742
1013869
200402

62502

2852,24
2766,16
2 649,54

254,52
-42,58%
-42,14%
-42,23%

-31,44%

-7,61%
-7.77%
15,17%
14,37%
6
7.37%
28,73%

25,53%

0,44

1,52%
0,77%

0,92%

1,56%
0,81%

0,96%

-4 474
0,10%

-1990

2021

7378 625
1252 412
201801
38 882
4967,91
4781,80

4932,46

48,68%
47,04%

37,15%

56,85%
52,40%
31,50%
30,58%
6
8,00%
25,90%

24,10%

0,37

1,51%
0,76%

0,91%

1,53%
0,78%

0,93%

-6 233
0,09%

-692

2020

1991528
428750

171856

3341,44

3252,06

65,48%

57,96%

23,00%

56,81%

53,79%

22,10%
21,70%
6
8,20%
23,80%

22,70%

0,39

1,52%

0,77%

1,54%

0,79%

-1301
0,08%

-219

2019

488 224
83507

155242

2 019,22

2 058,76

48,77%
49,90%

43,16%

19,77%

20,67%

6,08%
14.36%

12,67%

0,75

1,53%

0,78%

1,57%

0,82%

-352
0,06%

-143

2018

238 554
67 661

106 826

1357,26

1373,46

-3,58%

-2,85%

-0,17%

3,68%

4,42%

5)
4,11%
12,08%

11,48%

0,58

1,54%

0,79%

1,60%

0,85%

151}
0,05%

-127

2017

159 348
35112

77753

1407,59

1413,77

11,39%

12,24%

8,82%

6,96%

7.78%

5,02%
13,31%

12,88%

0,83

1,56%

0,81%

1,58%

0,82%

-127

0,05%

2016

77 803
42 056

19578

1263,61

1259,64

2,73%

3,50%

12,18%

0,88

1,60%

0,83%

1,67%

0,87%

-107

0,05%



FONDENS FEM STORSTA INNEHAV

AAK

AVANZA
NORDNET AB
HEXPOL
SAGAX AB-B

% AV FOND

4,27%
4,07%
3,99%
3,65%
3,50%

EXEMPELKUND 2024 Vérde vid arets slut
Engangsinsattning 10 000 kr vid arets boérjan,
Andelsklass A 11109,11 163,34
Andelsklass B 11192,87 81,98
Andelsklass C 11176,29 98,30
Manadssparande 100 kr per manad,

Andelsklass A 1228,78 10,13
Andelsklass B 1234,22 5,08
Andelsklass C 1232,59 6,09

Resultat- och balansrakning

RESULTATRAKNING, TKR
Intdkter och virdeférindring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Rénteintakter

Utdelningar

Ovriga intakter

Summa intékter och vardeférandring

Kostnader

Férvaltningsavgifter

Ersattning till fondbolag
Ersattning till forvaringsinstitut

Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING, TKR

Tillgangar
Finansiella instrument, not 1

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgangar, not 2

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter,
not 3

Ovriga skulder, not 4
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

2024

366 192
4112
48 820

419 124

-50 022
-418

-60
-91
-3956

-54 547

364 577

31-dec-24

3167 306

3167306

107 118

3274 423

-4 079

-3148
-7 227

3267196

2023

458 474
3714
45033

i

507 223

-47 918
-417

-52
-132
-4 326

-52 844

454 379

31-dec-23

3408 495

3408 495

61661
47 940
3518 096

-4140

-1085
-5225

3512871

Inga

NOTER
Not 1, Finansiella instrument

Se innehavssammanstallning nasta sida

Not 2, Ovriga tillgangar
Fondlikvidfordringar

Summa évriga tillgangar

Not 3, Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Upplupet férvaltningsarvode
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter

Not 4, Ovriga skulder
Skuld avseende inlésen

Summa évriga skulder

FORANDRING AV
FONDFORMOGENHET

Fondférmoégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning
Andelsinlésen

Utdelningar
Periodens resultat

Fondférmoégenhet utgaende

Forvaltningsavgifter

31-dec-24

-3968
-111

-4 079

-3148
-3148

31-dec-24
3512871
941340

-1542 805

-8788
364 577
3267196

Ovriga kostnader

13,68
13,73
13,72
0,78
0,78
0,78
31-dec-23
47940
47940
-4019
-122
-4140
-1085
-1085
31-dec-23
3611742
938 229
-1478 912
12567
454379
3512871

Finansiella instrument

Svenska Aktier
Aktiefonder

XACT SV SMABOLAG
SUMMA AKTIEFONDER
Dagligvaror

AAK AB

EXSITEC HOLDING
KARNOV GROUP AB
SDIPTECH B

SUMMA DAGLIGVAROR
Fastigheter

BALDER B

NP3 FASTIGHETER AB
SAGAX AB-B

SUMMA FASTIGHETER
Finans & Fastighet
NORDNET AB

SUMMA FINANS & FASTIGHET
Finans

AVANZA

SUMMA FINANS
Hélsovard

BIOGAIA B

DYNAVOX GROUP AB
STILLE AB
SWEDENCARE

SUMMA HALSOVARD
Industriv,& Tjénster
ADDTECH B

BEIJER ALMA

BUFAB

CTT SYSTEMS
INDUTRADE

LIFCO

Medcap AB
MOMENTUM GROUP B
NCAB GROUP

Note AB

OEM International AB
SWEDISH LOGISTIC PRO
VBG GROUP AB-B

SUMMA INDUSTRIV, &
TIANSTER

Vardepapper

Antal

250 000

441 851
355348
1138995
419911

1448196
355554
504 870

555653

487 160

838 175
1227318
39883
542528

264 343
274 164
172 559
180940
296 104
324900
123 462
381497
1161015
172708
927 319
2 475 592
169 286

Specificering av vardepapper

Kurs

263,0

315,6
141,0

82,3
2378

76,8
250,0
226,2

234,8

272,9

1119
62,6
208,0
48,2

301,2
164,2
439,2
281,0
2770
320,6
601,0
177.8
64,5
148,0
111,8
39,0
312,0

Marknads-
virde, tkr

65750
65750

139 448
50104
93739
99 855

383146

111221
88 889
114 202
314312

130 467
130 467

132946
132946

93792
76 830
8296
26172
205 089

79 620
45018
75788
50 844
82021
104 163
74 201
67 830
74 885
25561
103 674
96 548
52 817

932970

Andel %

2,0%
2,0%

4,3%
1,5%
2,9%
31%
11,7%

3,4%
2,7%
3,5%
9,6%

4,0%
4,0%

4,1%
4,1%

2,9%
2,4%
0,3%
0,8%
6,3%

2,4%
1,4%
2,3%
1,6%
2,5%
3,2%
2,3%
2,1%
2,3%
0,8%
3.2%
3,0%
1,6%

28,6%

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

Finansiella instrument Antal
Informationsteknik

AddNode 758 884
BTS GROUP-B SHS 348765
CELLAVISION 212 858
FORTNOX AB 903500
FRACTAL GAMING 980 309
GENERIC SWEDEN A 543 466
LAGERCRANTZ GROUP 530 527
LIME TECHNOLOGIES 184 459
MYCRONIC 234 330
PARADOX INTERACT 537052
SUMMA INFORMATIONSTEKNIK

Material

HEXPOL 1161358
SUMMA MATERIAL

Séallankopsvaror

NEW WAVE 675 099
SURGICAL SCIENCE SWE 216 713
SUMMA SALLANKOPSVAROR

SUMMA SVENSKA AKTIER

Utldndska aktier

Dagligvaror

HARVIA OYJ 116 247

SUMMA DAGLIGVAROR

SUMMA UTLANDSKA AKTIER

Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvirde

Kurs

103.8
263,0
217,5

724

33,6

55,0
207,6
368,5
399,4
205,4

102,8

97,2

HI5540)

491,1

Marknadsvarde tkr

1. 3167 306
marknad utanfér EES.

2 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva- _
" rande marknad utanfér EES.

3 Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r _
" reglerad och éppen foér allmanheten.

4 Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad _
" som &r reglerad och éppen fér allmanheten.

5 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en regle- _
" rad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli féremal fér regelbunden handel _
" vid nagon annan marknadsom &r reglerad och éppen fér allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Summa finansiella instrument 3167 306

Marknads-
vérde, tkr

78772
91725
46 297
65142
32938
29 891
110137
67973
93591
110 310
726778

119 388
119388

65586
33786
99 371

3110217

57 088
57088

57088

3167306

Andel %

2,4%
2,8%
1,4%
2,0%
1,0%
0,9%
3,4%
2,1%
2,9%
3,4%
22,2%

3,7%
3,7%

2,0%
1,0%
3,0%

95,2%

1.8%
11,7%

1,8%

97,0%

% andel av fond

97,0%

97,0%



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

. Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?
Hallbarhets-

indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller

For att mata fondens framjande av miljorelaterad eller sociala egenskaper anvands flertalet
hallbarhetsindikatorer. Utfallet fér 2024 framgar nedan:

Produktnamn: Enter Smébolagsfond Identifieringskod for juridisk person: 549300KTKQQ6NFMS1B33

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
o0 Ja o X Nej

Den gjorde hallbara Den fraimjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och

% aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 43,4 %
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt

hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter T .
® med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal
x

Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
mal: % investeringar

| vilken utstrickning frimjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e  Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt sétter vetenskapligt forankrade mal for att
uppna Parisavtalets malsattningar.

b
N ..’ e  Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

e  Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

e  Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till
sin natur.

sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 18 522
(19 286) ton koldioxidekvivalenter. Det motsvarar en arlig 6kning om 0,8 % sedan 2020.

e Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet uppgick i genomsnitt till 9,5 (11,5)

ton koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, berdknat enligt Fondbolagens férenings

vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck. Det motsvarar en arlig minksning pa 9,3 %

sedan 2020.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative

(SBTI): Totalt 64,4 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 29,6 % av fondens

investeringar har klimatmal som ar godkanda av SBTI.

Konsférdelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen

kvinnor i investeringarnas styrelser 36,5 %.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas exponering mot foljande verksamheter:

- Alkohol: 0 %.

- Tobak: 0 %.

- Kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet: 0 %.

Pornografi: 0 %.

Fossila branslen: 0 %.

Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort hallbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Malet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s “Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med 6ver 7,6 % arligen sedan 2020.

PG vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med
de hallbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakar betydande skada for miljorelaterade eller sociala mal har
sakerstallts genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att
investeringen inte utgor betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
beddms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag inom omradena miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:



- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran
féljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i

bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedéms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En beddmning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utférs. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, agarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker dr beaktandet av indikatorerna for negativa
konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
madnskliga réttigheter? Beskrivning:

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémdl eller sociala mal.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

(0
0

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens stérsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar: 2024-12-31.

Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt misstanks for dvertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar
som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?”.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringar Sektor % tillgangar Land

AAK AB Consumer, Non-cyclical 4,40% SWEDEN
Avanza Bank Holding AB Financial 4,20% SWEDEN
Nordnet AB Financial 4,12% SWEDEN
Hexpol AB Industrial 3,77% SWEDEN
Sagax AB Financial 3,61% SWEDEN
Fastighetsbolaget Balder AB Financial 3,51% SWEDEN
Paradox Interactive AB Consumer, Cyclical 3,49% SWEDEN
Lagercrantz Group Consumer, Non-cyclical 3,48% SWEDEN
Lifco AB Consumer, Non-cyclical 3,29% SWEDEN
OEM International AB Industrial 3,27% SWEDEN



Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillggngsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgdngar.

Nr 1A Hallbara

J_ 43,4 %
—|— Nr 1B Andra

miljorelaterade eller
sociala egenskaper

53,5 %

Investeringar

Nr 2 Annat
3,1%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den

finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser

fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part fér att granska dessa uppgifter.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer foljer

NACE-standard.

Manufacture of computer, electronic and optical products

Real estate activities

Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles

Manufacture of machinery and equipment n.e.c.

Activities auxiliary to financial services, except insurance and penssions
Publishing activities

Manufacture of food products

Other manufacturing

Computer programming, consultancy and related activities

Manufacture of rubber and plastic products

Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations
Legal and accounting activities

Activities of head offices; management consultancy activities

Trusts, funds and similar financial entities

Manufacture of electrical equipment

Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers

Manufacture of other transport equipment

Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment
Telecommunications

14,73%
12,98%
9,13%
8,81%
8,31%
7,67%
7,37%
4,61%
4,06%
3,77%
3,17%
2,96%
2,90%
2,07%
1,81%
1,67%
1,61%
1,42%
0,94%

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksa
mheter dr
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

&

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
férenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dir*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ér
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning

Kapitalutgifter [ Kapitalutgifter |

Driftsutgifter Driftsutgifter |

0% 50% 100% 0% 50% 100%

m Taxonomifdrenliga investeringar m Taxonomifdrenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Tillgangligheten pa relevant data for att bedéma andelen investeringar som har gjorts
omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter har varit bristféllig under aret varfor
denna information inte ldmnas.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenligt med EU-taxonomin uppgick till 29,7
%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 10,2%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori “Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2024 har samtliga investeringar utvarderats med hjdlp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas investeringarnas hallbara risker och mdjligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvarderas investeringen baserat pa dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Under aret har ett aktivt paverkansarbete dessutom bedrivits. Vi véljer att paverka bolagen framst genom
direkt dialog med foretagsledningen. Vi tror att den direkta dialogen med foéretagen i vart
investeringsunivers ar ett mycket kraftfullt och viktigt verktyg for engagemang. Vi gor flera foretagsbesok
hos investeringsobjekt varje vecka under aret och hallbarhetsfragor ar da en integrerad del av dessa
dialoger.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljéolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar féretagets sdkerhetsarbete ifrdgasitts. Aven i dessa
fall &r vart huvudsakliga tillvdgagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstéandig
redogorelse dver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2024 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2024.

Styrelsen i Pareto Asset Management AB

avger harmed arsberattelse per den 31 december 2024
fér vardepappersfonden Enter Smabolagsfond.

Stockholm, datum enligt elektronisk signering

Peter Sundgren

. Britt Ehrling
Ordférande

Hanne Ninnia Teigen Gjerde Svend Egil Bergh

o ) Mohammed Farahani
Henrik Lindquist . . .
Verkstallande direktor



Revisionsberattelse

Tillandelsagarna i Enter Smabolagsfond organisationsnummer: 515602-7764

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Management

AB, organisationsnummer 556573-5114, utfért en revision av
arsberattelsen for Enter Smabolagsfond for ar 2024-01-01 —

2024-12-31, med undantag for hallbarhetsinformationen pa

sidorna 60-66. Fondens arsberattelse ingar pa sidorna 54-67

samt 130 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av Enter Smabolagsfonds
finansiella stallning per den 31 december 2024 och av

dess finansiella resultat for aret enligt lagen om varde-
pappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 60-66.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 60-66 samt informationen pa
sidorna 1-3 samt 120-137. Det ar fondbolaget som har ansva-
ret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i évrigt inhamtat under revisionen samt

beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den inter-
na kontroll som det bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda-
malsenliga for att utgdéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
félid av oegentligheter ar hogre an fér en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 60-66 och for att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen f&r fonden

har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att den-
na granskning ger oss tillracklig grund foér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.
Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025

Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor



Forvaltningsberattelse Enter Micro Cap

Forvaltarkommentarer till resultatet

Omkring 70% av portféljbolagen har haft en starkare kurs-
utveckling an index under 2024. Vi ar 6dmjuka infér att
fondfdrvaltning i allmanhet och att bygga upp en helt ny fond
i synnerhet ar ett ultramaraton — men samtidigt glada over att
forvaltningsmetodiken fungerat planenligt under fondens tva
forsta ar.

Ett viktigt skal till den utvecklingen ar att Enter Micro Cap har
ett starkt fokus pa lbnsamma tillvaxtbolag med stark balans-
rakning och tydliga huvudagare — en kombination av faktorer
som visat sig vara oerh&rt viktiga — dven under det gangna
aret.

Den stora majoriteten av portfoljbolagen bidrog till den relativt
goda utvecklingen men det ar val vart att lyfta fram nagra
bolag lite extra.

o Ettavfondens storsta innehav ar MedCap som ar ett
investeringsbolag inom halsovardssektorn. | likhet med
industriférvarvarna sa identifierar bolaget intressanta
nischer dar man férvarvar ldnsamma bolag. Verksamheten
styrs utifran flertal affarssegment med inriktning mot
medicinteknik men aven mot bolag inom specialiserade
lakemedel.

e Ett annat framstaende bolag i portféljen ar den fin-
ska bastutillverkaren Harvia. Bolaget ar varldsledande
och hoglénsamt. Tillvaxtmassigt vaxer bolaget kraftigt i
framfor allt USA som numera har gatt forbi Norden som
bolagets stdrsta marknad. Men aven i Japan ar tillvaxten
god.

o Etttredje bolag i portfélien som ar vart att lyfta fram
ar Bonesupport. Bonesupport har utvecklat injicerbara
biokeramiska bengraftsubstitut som ombildas till patien-
tens eget skelett. Bolagets bengraftsubstitut ar baserade
pa teknologiplattformen Cerament som har férmagan
att foérhindra infektioner och snabba pa lakeprocessen i
samband med benbrott. Bolaget har under aret bevisat
sig kunna uppvisa god ldnsamhet efter att ha uppnatt
skalférdelar.

Sammantaget har vi en portfolj som har goda férutsatt-
ningar att skapa vardetillvaxt aven nar vi blickar in i 2025.

Den genomsnittliga skuldsattningsgraden i portfoljen ar lag.
Merparten av portfoljbolagen har starka marknadsandelar och
tydliga huvudagare. Sett till portfélien som helhet ar beroen-
det av extern finansiering ldgt. Sammantaget ar det saledes

Sektorindelning® per den 31 december 2024

en portfélj som aterspeglar vart tydliga fokus pa kvalitet och
starka underliggande operationella trender.

Industrivaror & tjanster

Nar vi ser till omvarldsférutsattningarna sa star vi infor

Halsovard
ett intressant lage for Micro Cap-bolagen infér 2025.
Vinstutvecklingen férvantas bli god fér portfoljpolagen under
2025 samtidigt som rantorna nu faller markbart. Det, i kombi-
nation med en lag likviditet i den har typen av bolag talar fér
Micro Cap-bolagen under 2025.

Vi tycker sammanfattningsvis att det ar en intressant tid-
punkt for att investera i Micro Cap-segmentet som erbjuder
manga goda mojligheter att investera i lbnsamma tillvaxtbo-
lag med varldsledande produkter som har framtiden for sig.
Sammantaget tar vi oss an 2025 med god tillforsikt.

Finans

Storre kop/6kning av innehav under aret
Stille, Plejd, Storytel, Paxman, EQL Pharma, Intea

Storre forsaljningar * Branschférdelning enligt GICS-standard.
Electrolux Professional, Profoto, QT Group, Absolent,
Rugyvista, Sensys Gatso

Mest bidrag
MedCap, Harvia, Raysearch, Bonesupport, Dynavox, Alimak

Minst bidrag
Lumenradio, IAR Systems, Absolent Air Care

Enter Micro Cap férvaltas

av Oscar Karlsson och Jon Hyltner

Oscar ar analytiker och forvaltare

med lang erfarenhet och kommer narmast

fran Handelsbanken Asset Management dar

han forvaltat svenska aktier. Jon ar analytiker och
forvaltare med dver 15 ars erfarenhet.




Fondfakta

Placeringsinriktning
Malet med fonden ar att maximera avkastningen pa lang sikt

med hansyn tagen till fondens riskniva. Fondens avkastning
bestams av hur de aktier som fonden placerar i okar eller
minskar i varde under innehavsperioden. Fondens jamfo-
relseindex ar Carnegie Micro Cap Sweden Return Index
(CMCRXSE). Fonden l@mnar inte nagon utdelning utan alla
inkomster aterinvesteras i fonden.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Micro Cap Sweden
Return Index (CMCRXSE). Indexet speglar utvecklingen i
mindre bolag som ar noterade pa Stockholmsboérsen och
First North, som bada ags av Nasdaq och ar jamforelseindex
for Enter Micro Cap. Utdelningar aterinvesteras i berakning av
indexavkastning. Indexet ar en relevant jamforelse med fon-
den da placeringsinriktning ar likvardig vad galler geografisk
exponering, tillgangsslag samt bérsvarde pa bolagen.

Riskfaktorer

Den framsta risk fonden ar exponerad mot ar den marknads-
risk som uppstar da priset pa fondens innehav fluktuerar. Som
matt pa marknadsrisken anvands ofta standardavvikelsen

for fondens avkastning. Standardavvikelsen for Enter Micro
Cap var vid arsskiftet 16,6% vilket kan jamféras med fondens
jamforelseindex CMCRXSE vars standardavvikelse uppgick till
17.4%.

Fonden ar aven exponerad mot en likviditetsrisk da somliga
aktier pa aktiemarknaden kan vara svara att likvidera. Aktier

i smabolag har generellt lagre likviditet vilket medfér hogre
krav pa hanteringen av likviditetsrisk i fonden, likviditetsrisken
anses trots detta vara lag da fonden till stor del investerar i
aktier med hég omsattning i férhallande till storleken pa fon-
dens positioner. Da fondbolaget ar dvertygade om att bolag
som inte tar social, etisk eller miljdmassig hansyn ar utsatta
for sarskild risk har fondbolaget valt att helt exkludera sadana
bolag i sina portféljer. Detta innefattar bolag som till exempel
ager fossila tillgangar eller dar mer an 5% av omsattningen
kommer fran produktion av alkohol, tobak eller spel.

Forvaltningen av fonden beddms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedémning baseras pa
en ldpande kontroll av relevanta riskmatt samt utfallet av
regelbundna stresstester. | helhetsbedémningen av fondens
riskprofil ingar bland annat aven l6pande kontroller av fon-
dens grad av aktiv forvaltning samt fondens koldioxidavtryck.
Vid berakningen av total exponering i fonden anvands den sa
kallade atagandemetoden.

Riskniva
Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2024

Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifran att
du behaller produkteni 5 ar.

Nyckeltalsuppgifter

NYCKELTALSUPPGIFTER

Utvecklingen i fonden
Fondférmogenhet, tkr

Antal utestaende andelar, A, st
Antal utestaende andelar, B, st
Andelsvarde, A, kr
Andelsvarde, B, kr
Totalavkastning resp. ar, A
Totalavkastning resp. ar, B

CMCRXSE respektive ar

Risk — och avkastningsmatt
Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - A

Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - B

Riskniva skala 1-7 (PRIIP)
Aktiv risk (2 ar)

Totalrisk (2 ar)
Totalrisk jmf index (2 ar)
Omsiéttning i fonden
Omsattningshastighet ggr/ar
Kostnader under aret
Férvaltningsavgift, A
Forvaltningsavgift, B
Lépande kostander*, A
Lépande kostander*, B
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader

Analyskostnader, tkr

2024

125884
96 558
1335
1286,09
1275,50
17,42%
17,41%

7,90%

13,41%
12,94%
5]
7.84%
16,61%

17,40%

0,73

1,94%
0,84%
1,96%
0,86%

-34
0,03%

=il

*Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.

OVRIG INFORMATION

Inga transaktioner har skett i derivatinstrument.

2023

29 690
25864
1252
1095,34
1086,41
9,53%
8,64%

4,83%

1,06

1,92%
0,82%
1,92%
0,82%

-57

0,08%

Omsattning med nérstaende bolag uppgar till 0% (0,10%) av total omsattning.

FONDENS FEM STORSTA INNEHAV

DYNAVOX GROUP AB
Storytel AB

Medcap AB

RAYSEARCH LABRATORIES
OEM International AB

% AV FOND

2,44%
2,36%
2.36%
2,27%
2,24%

EXEMPELKUND 2024
Engangsinsattning 10 000 kr vid arets boérjan,

Andelsklass A
Andelsklass B

Manadssparande 100 kr per manad,

Andelsklass A
Andelsklass B

Varde vid arets slut

11741,74
11740,72

1243,01
1242,21

Forvaltningsavgifter

210,90
211,66

10,87
11,60

Ovriga kostnader

19,11
19,13

1,04
1,04



Resultat- och balansrakning

RESULTATRAKNING, TKR
Intdkter och virdeférindring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Rénteintakter

Utdelningar

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningsavgifter
Ersattning till fondbolag

Ersattning till forvaringsinstitut

Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING, TKR
Tillgangar
Finansiella instrument, not 1

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgangar, not 2

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter,
not 3

Ovriga skulder, not 4

Summa skulder
Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

2024
7113
103

510
7725

-953

-45
-1046

6679

31-dec-24

72071

72071

1138
53741
126 950

=lilE)

-947

-1065

125884

2023
1610
14

555)
1979

=59
-495

1485

31-dec-23

29 484

29 484

709

30194

-45

-459

-504

29 690

NOTER
Not 1, Finansiella instrument

Se innehavssammanstallning nasta sida

Not 2, Ovriga tillgangar
Fondlikvidfordringar
Upplupna ranteintakter

Summa dvriga tillgangar

Not 3, Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Upplupet forvaltningsarvode
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader och férutbetal-
daintdkter

Not 4, Ovriga skulder
Fondlikvidskulder
Skuld avseende inlésen

Summa 6vriga skulder

FORANDRING AV
FONDFORMOGENHET

Fondférmoégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Periodens resultat

Fondférmoégenhet utgaende

31-dec-24

53694
47
53741

-118

-119

-947
-947

31-dec-24
29690
95398

-5882

6679
125884

31-dec-22

-395
-64
-459

31-dec-23

33235
-5030
1485
29 690

Vardepapper

Finansiella instrument

Svenska Aktier
Dagligvaror

KARNOV GROUP AB
SDIPTECH B

SUMMA DAGLIGVAROR
Fastigheter

Intea Fastigheter B

NIVIKA FAST AB-B

NP3 FASTIGHETER AB
PLATZER B

SUMMA FASTIGHETER
Finans & Fastighet
TEQNION AB

SUMMA FINANS & FASTIGHET
Halsovard

BIOGAIA B
BONESUPPORT HOLDING
DYNAVOX GROUP AB

EQL PHARMA AB

PAXMAN AB

RAYSEARCH LABORATORI
REVENIO GROUP OYJ
SMARTCRAFT ASA

STILLE AB

SUMMA HALSOVARD
Industriv,& Tjanster
ALIMAK GROUP
BAHNHOF AB B SHS
BEIJER ALMA

BUFAB

CTT SYSTEMS

Engcon AB

Medcap AB

NCAB GROUP

OEM International AB
SWEDISH LOGISTIC PRO
VBG GROUP AB-B

SUMMA INDUSTRIV, &
TIANSTER

Informationsteknik

AddNode

BTS GROUP-B SHS
CELLAVISION

IAR SYSTEMS GROUP AB
LIME TECHNOLOGIES
Plejd AB

Prevas AB

SUMMA
INFORMATIONSTEKNIK

Specificering av vardepapper

Antal

24 250
4550

38750
41300

6 850
20700

1750

22100

2850
49 050
21000
32100
13250

1950
36 000
12100

16 400
37 250
3250
il7/s
7950
18 550
4950
7150
25250
61250
3400

12200
2330
4150
6300
7325
5700
3750

Kurs

82,3
2378

44,6
40,3
250,0
85,7

165,2

111,9
386,8
62,6
81,0
65,6
216,0
304,6
28,8
208,0

117,4
52,3
164,2
439,2
281,0
104,6
601,0
64,5
111,8
39,0
312,0

103,8
263,0
217,5
126,5
368,5
370,0
118,6

Marknads-
virde, tkr

1996
1082
3078

1728
1664
1713
1774
6 879

289
289

2473
1102
3071
1701
2106
2862
594
1036
2517
17 461

1925
1948

534
1394
2234
1940
2975

461
2823
2389
1061

19 685

1266
613
903
797

2699

2109
445

8 832

L marknad utanfér EES.
2. .
rande marknad utanfor EES.
reglerad och 6ppen fér allmanheten.
som ar reglerad och éppen for allmanheten.
5. .
rad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
6.

Andel %

1,6%
0,9%
2,4%

1,4%
1,3%
1,4%
1,4%
5,5%

0,2%
0,2%

2,0%
0,9%
2,4%
1,4%
1,7%
2,3%
0,5%
0,8%
2,0%
13,9%

1,5%
1,6%
0,4%
1,1%
1,8%
1,5%
2,4%
0,4%
2,2%
1,9%
0,8%

15,6%

1,0%
0,5%
0,7%
0,6%
2,1%
1,7%
0,4%

7,0%

vid nagon annan marknadsom éar reglerad och éppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Summa finansiella instrument

Finansiella instrument

Material
FIREFLY AB
SUMMA MATERIAL

Sallankopsvaror

NEW WAVE

SURGICAL SCIENCE SWE

Xvivo Perfusion AB

SUMMA SALLANKOPSVAROR

Teleoperatorer
LUMENRADIO

NEDERMAN HOLDING AB
Storytel AB

SUMMA TELEOPERATORER

SUMMA SVENSKA AKTIER

Utldndska Aktier
Dagligvaror

HARVIA OYJ

SUMMA DAGLIGVAROR

Industriv,& Tjénster
Chemometec A/S
SUMMA INDUSTRIV,& TIANSTER

Informationsteknik
Admicom Oyj
SUMMA INFORMATIONSTEKNIK

Sallankopsvaror
cBrain A/S

SUMMA SALLANKOPSVAROR

SUMMA UTLANDSKA AKTIER

Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvirde

Antal

12200

4550
6150
3900

6000

6275

43250

5650

1500

1700

1600

Kurs

192,0

97.2
115549
489,0

99,8

217,0

68,8

491,1

747,2

543,8

2757

Marknads-
virde, tkr

2342
2342

442
959
1907
3308

599
1362
2976

4936

66 810

2775
2775

1121
1121

924
924

441

441

5261

72071

Andel %

1,9%
1,9%

0.4%
0,8%
1,5%
2,6%

0,5%
1,1%
2,4%
3,9%

53,1%

2,2%
2,2%

0,9%
0,9%

0.7%
0,7%

0,4%

0,4%

4,2%

57,3%*

* Avser marknadsvarde i forhallande till total fondférmogenhet, inkl. fondlikvidfordringar.

Marknadsvarde tkr

Overlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-
Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
Ovriga finansiella instrument som ar fdremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad
Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en regle-

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli foremal for regelbunden handel

72071

72 071

% andel av fond

57.3%

57,3%



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

N

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Enter Micro Cap

Identifieringskod for juridisk person: 636700TMJ1ADFPISTSO7

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
( X J Ja

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

X Nej

Den fraimjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

daven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 41,5 %
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
x

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

| vilken utstrickning frimjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e  Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt sétter vetenskapligt forankrade mal for att

uppna Parisavtalets malsattningar.

e  Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

e  Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

e  Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till

sin natur.

. Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?
Hallbarhets-

indikatorer mater For att mata fondens framjande av miljorelaterad eller sociala egenskaper anvands flertalet

uppndendet av de hallbarhetsindikatorer. Utfallet for 2024 framgar nedan (utfallet fér 2023 inom parantes).

miljorelaterade eller

sociala e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 723

egenskaperna som (1 448) ton koldioxidekvivalenter. Det motsvarar en arlig minskning om 4,8 % sedan 2020.

den finansiella e Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet uppgick i genomsnitt till 3,2 (3,0)

produkten framjar. ton koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, berdknat enligt Fondbolagens férenings
vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck. Det motsvarar en arlig minksning pa 16,5 %
sedan 2020.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative
(SBTI): Totalt 49,4 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 16,6 % av fondens
investeringar har klimatmal som ar godkanda av SBTI.

Konsférdelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen
kvinnor i investeringarnas styrelser 31,7 %.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas exponering mot foljande verksamheter:

- Alkohol: 0 %.

- Tobak: 0 %.

- Kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet: 0 %.

Pornografi: 0 %.

Fossila branslen: 0 %.

Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort hallbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Malet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s “Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med 6ver 7,6 % arligen sedan 2020.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med
de hdllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakar betydande skada for miljérelaterade eller sociala mal har
sakerstallts genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att
investeringen inte utgor betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
beddms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag inom omradena miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller



kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer dn 5 % av omsattningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedoms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, agarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker ar beaktandet av indikatorerna for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
médinskliga réttigheter? Beskrivning:

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mdl, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémdl eller sociala mal.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens stérsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar: 2024-12-17.

Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt misstanks for dvertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar
som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?”.

w
]

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringar Sektor % tillgangar Land

Medcap AB Consumer, Non-cyclical 4,24% SWEDEN
Storytel AB Consumer, Cyclical 4,16% SWEDEN
Harvia Oyj Consumer, Cyclical 4,02% FINLAND
OEM International AB Industrial 4,00% SWEDEN
Tobii Dynavox AB Consumer, Non-cyclical 3,99% SWEDEN
Raysearch Laboratories AB Technology 3,80% SWEDEN
Lime Technologies AB Technology 3,61% SWEDEN
Biogaia AB Consumer, Non-cyclical 3,44% SWEDEN
Swedish Logistic Pro AB Financial 3,28% SWEDEN
CTT Systems AB Technology 3,03% SWEDEN



Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdgngsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Nr 1A Hallbara

J_ 41,5%
—|— Nr 1B Andra

miljorelaterade eller
sociala egenskaper

58,3 %

Investeringar

Nr 2 Annat
0,2%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppgifter.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer foljer
NACE-standard.

Publishing activities 16,24%
Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 14,27%
Real estate activities 13,72%
Other manufacturing 10,36%
Manufacture of computer, electronic and optical products 9,83%
Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 7,99%
Manufacture of electrical equipment 6,89%
Manufacture of food products 3,44%
Manufacture of other transport equipment 3,03%
Wholesale trade, except of motor vehicles and motorcycles 3,01%
Legal and accounting activities 2,81%
Telecommunications 2,70%
Computer programming, consultancy and related activities 2,62%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 1,49%
Activities of head offices; management consultancy activities 0,85%

Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 0,77%

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksa
mheter dr
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:

| fossilgas

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.

| kdrnenergi

Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dir*, visar den forsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar

dverensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ér

statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*
Omséattning |
Kapitalutgifter |
Driftsutgifter |

0% 50% 100%

m Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omséttning |
Kapitalutgifter |

Driftsutgifter |

0% 50% 100%

m Taxonomifdrenliga investeringar

Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och

mdjliggérande verksamheter?

Tillgangligheten pa data for att bedéma investeringarnas férenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillracklig da portféljbolagen annu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av invetseringar
som gjordes i omstallningsverksamheter och maojliggérande verksamheter har darfor inte kunna

sdkerstallas pa ett korrekt vis.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdomal som inte ar férenligt med EU-taxonomin uppgick till
16,5%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 22,3%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori “Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2024 har samtliga investeringar utvarderats med hjdlp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas investeringarnas hallbara risker och mdjligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvarderas investeringen baserat pa dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Under aret har ett aktivt paverkansarbete dessutom bedrivits. Vi véljer att paverka bolagen framst genom
direkt dialog med foretagsledningen. Vi tror att den direkta dialogen med foéretagen i vart
investeringsunivers ar ett mycket kraftfullt och viktigt verktyg for engagemang. Vi gor flera foretagsbesok
hos investeringsobjekt varje vecka under aret och hallbarhetsfragor ar da en integrerad del av dessa
dialoger.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljéolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar féretagets sdkerhetsarbete ifrdgasitts. Aven i dessa
fall &r vart huvudsakliga tillvdgagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstéandig
redogorelse dver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2024 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2024.

Styrelsen i Pareto Asset Management AB

avger harmed arsberattelse per den 31 december 2024
fér vardepappersfonden Enter Micro Cap.

Stockholm, datum enligt elektronisk signering

Peter Sundgren

. Britt Ehrling
Ordférande

Hanne Ninnia Teigen Gjerde Svend Egil Bergh

o ) Mohammed Farahani
Henrik Lindquist . . .
Verkstallande direktor



Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Enter Micro Cap organisationsnummer: 515603-1907

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Management

AB, organisationsnummer 556573-5114, utfért en revision av
arsberattelsen for Enter Micro Cap for ar 2024-01-01 — 2024-
12-31, med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna
76-82. Fondens arsberattelse ingar pa sidorna 70-83 samt 130 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon-

der samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Enter Micro Cap finansiella
stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiel-

la resultat for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vara uttalanden
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 76-82.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund f&r vart uttalande.

Annan information an arsberéttelsen

Detta dokument innehaller aven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 76-82 samt informationen pa
sidorna 1-3 samt 120-137. Det ar fondbolaget som har ansva-
ret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt

beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-

sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar aven fér den interna
kontroll som det bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt

omddme och har en professionellt skeptisk installning under

hela revisionen. Dessutom:
identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda-
malsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhets-
informationen pa sidorna 76-82 och for att den ar
upprattad i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden

har skett med vagledning i tilldmpliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att den-
na granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.
Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025

Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor



Forvaltningsberattelse Enter Cross Credit

Forvaltarkommentarer till resultatet

Aret avslutades i samma anda som helaret kan summeras —
med en bredbaserad och stabil avkastning. Vi skrev for ett ar
sedan att det fanns en optimism och forutsattningar for att

det nya aret skulle ge en attraktiv avkastning. Trots den globala
oron har detta visat sig stamma, med en stabil utveckling for
foéretagsobligationer under aret padrivet av fortsatt fallande
inflation och rantesankningar. Aterhdmtningen i prissattning
som inleddes forra aret utvecklades detta ar till en bredbaserad
trend.

Aterhamtningen kan forklaras av en stabilare makromiljo, rela-
tivt valmaende foretag, och ett starkt intresse fran investerare.
Det finns féretag som fortfarande lider av svag konsumtion
och hoga rantor men foretagen i vart segment mar generellt
bra. Den starka trenden pa féretagsobligationsmarknaden som
forra aret startade inom investment grade fortsatte under aret
med en bredare styrka da aven obligationer med hégre risk
kom in i varmen.

Fonden har haft en stabil avkastning med en uppgang varje
manad mellan 0,4-0,7%. Volatiliteten har varit sa gott som
obefintlig. Avkastningen forklaras av hoga rantenivaer och sti-
gande priser inom alla delsegment. Pa sektorniva ar bank och
fastighetsbolag de hogst avkastande. Inom respektive sektor ar
det efterstallda obligationer inom bank och high yield bolagen
inom fastigheter som naturligt haft hdgst avkastning.

Infor nasta ar tror vi att det blir ett mer traditionellt ar, dar
kuponger kommer att bidra till merparten av avkastningen.

Vi tror att det gar att hitta obligationer som potentiellt kan
stiga i pris och skapa en meravkastning men prissattningen
pa ett dvergripande plan ar nu normaliserad. Langre rantor
har kommit ner till nivaer dar vi tror att det finns risk f&r ndgot
stigande rantor. De kortaste rantorna kommer fortsatta falla i
takt med Riksbankens sankningar. Rantenivan i fonden kom-
mer alltsa succesivt komma ner. Fonden stravar att skapa en
attraktiv avkastning relaterat andra ranteplaceringar och over
en tid har fonden haft en betydligt hogre avkastning an riskfria
placeringar.

Vi tycker att forutsattningar ser goda ut infér nasta ar. Vi vill
dock ha en balanserad risk i fonden for att hantera olika miljoer
som kan uppsta. Med den insikten forsdker vi ha en fond som
bade kan skapa god avkastning och hantera volatila perioder.

Sektorindelning’ per den 31 december 2024

Fastigheter 25,2
Bank 14,7

Industrivaror & tjanster

Sallankopsvaror

Statliga bolag

Material

Ovriga

* Branschfordelning enligt GICS-standard.

Enter Cross Credit forvaltas av

Gustaf Tegell och Vilhelm B6hme

Gustaf ar ar ansvarig for Enters ranteforvaltning
och har en civilingenjérs- och en examen i natio-
nalekonomi fran Lunds Universitet. Vilhelm har en
civilingenjérsexamen med inriktning pa finansiell
matematik fran KTH och har studerat ekonomi pa
Stockholms universitet.
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Fondfakta

Enter Cross Credit investerar i ett segment av den svenska
marknaden for féretagsobligationer dar vi identifierar mojlig-
heter att leverera god avkastning i forhallande till risktagande.
Fonden ar aktivt forvaltad och investerar huvudsakligen i
svenska foretagsobligationer och foretagscertifikat emitte-
rade i svenska kronor med en beddmd kreditrating mellan
Investment Grade och High Yield. Fondens bedémda genom-
snittliga kreditrating ar Investment Grade eller hdgre. Fondens
ranteduration far inte overstiga tva ar.

Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK NCR FRN Short
IG Corporate Index vilket ar ett index med FRN-obligationer
utgivna i SEK med en maximal l6ptid om 10 ar. Indexet ar en
relevant jamférelse med fonden da placeringsinriktning ar
likvardig vad galler geografisk exponering, tillgangsslag och
kreditvardighet.

Fonden ar exponerad mot riskfaktorer kopplade till fondens
rantebarande innehav. Exempel pa en séddan risk ar den kre-
ditrisk som harror ifran kreditvardigheten hos emittenterna

av fondens innehav. Fonden investerar i féretagsobligatio-
ner med hog kreditvardighet, sa kallad Investement grade,
samt aven i foretagsobligationer med lagre kreditvardighet.
Kreditrisken ar begransad genom att den genomesnittliga
kreditvardigheten i portfoljen ska vara lagst Investment grade.
Kreditrisken minskas ytterligare genom att skapa en val diver-
sifierad portfolj som sprider risken mellan olika emittenter.

Fonden exponeras aven for en ranterisk. Ranterisk kan utryck-
as som fondens ranteduration vilken fér Enter Cross Credit
uppgick till 0,2 vid arsskiftet. Rantedurationen ar enligt fond-
bestammelserna begransad till att vara hogst tva ar for hela
portfélien. Fonden ar aven exponerad mot en likviditetsrisk da
somliga av fondens vardepapper kan vara svara att likvidera.
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar
i vardepapper med hég omsattning i forhallande till storleken
pa fondens positioner.

Forvaltningen av fonden bedéms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedémning baseras pa en
l6bpande kontroll av relevanta riskmatt samt utfallet av regel-
bundna stresstester. Vid berédkningen av total exponering i
fonden anvands den s& kallade dtagandemetoden.

Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2024

Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifran att
du behaller produktenii 3 ar.
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Nyckeltalsuppgifter

NYCKELTALSUPPGIFTER 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Utvecklingen i fonden
Fondférmogenhet, tkr 4982464 2594440 1507538 1534726 1122552 647 156 622 084 417 140 233196 322135
Antal utestaende andelar, A, st 2706 319 1265508 291236 333150 239 396 226708 237204 282609 214 375 225205
Antal utestaende andelar, B, st 623111 627788 621456 622 740 624 867 191704 188 058 135305 19 054 101332
Antal utestaende andelar, C, st 52 625 108 573 178 938 134 021 169 006 123136 102 038 - - -
Antal utestaende andelar, D, st 823357 355575 400 643 400 643 98116 97 880 97 828 - - -
Andelsvarde, A, kr 1218,06 1146,08 1066,35 1081,06 1052,81 1039,47 1018,82 1019,86 1004,00 1002,56
Andelsvarde, B, kr 977,17 967,78 923,67 950,76 940,01 942,19 937,61 952,80 942,73 950,88
Andelsvarde, C, kr 1225,77 1153,26 1073,00 108781 1059,36 1044,19 1020,91 - - -
Andelsvarde, D, kr 1229,86 1156,69 1075,67 1090,01 1060,95 104517 1021,38 - - -
Utdelning per andel, B, kr 49,46 23,75 14,19 14,25 13,42 14,12 14,33 4,73 9,52 10,02
Totalavkastning respektive ar, A 6,33% 7.49% -1,37% 2,68% 1,28% 2,03% -0,10% 1,58% 0,14% -0,13%
Totalavkastning respektive ar, B 6,33% 7.49% -1,37% 2,68% 1,29% 2,03% -0,10% 1,58% 0,14% -0,13%
Totalavkastning respektive ar, C 6,33% 7,49% -1,37% 2,68% 1,45% 2,28% -0,12% 1,58% 0,14% -0,13%
Totalavkastning respektive ar, D 6,37% 7,55% -1,32% 2,74% 1,51% 2,33% -0,07% 1,58% 0,14% -0,13%
Solavtive SEK FRN Short IG Corporate
Index (jmf index) respektive ar 5,83% 6,45% -1,50% 0,80% 1,60% 1,24% -0,67% 0,75% 1,04% -0,40%
Risk— och avkastningsmatt
Genomsnittlig arsavkastning (2 ar) - A 6,91% 2,97% 0,64% 1,98% 0,64% 0,96% 0,74% 0,86% 0,01% 0,45%
Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - B 6,91% 2,95% - - - - - - - -
Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - C 6,91% 2,97% - - - - - - - -
Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - D 6,96% 3,02% - - - - - - - -
Genomsnittlig arsavkastning (5 ar) - A 3,23% 2,38% 0,89% 1,49% 1,00% 0,70% 0,50% 0,76% 0,88% 1,30%
Genomesnittlig arsavkastning (5 ar) - B 3,23% 2,38% - - - - - - - -
Genomsnittlig arsavkastning (5 ar) - C 3,27% 2,47% - - - - - - - -
Genomesnittlig arsavkastning (5 ar) - D 3,32% 2,52% - - - - - - - -
Riskniva skala 1-7, (PRIIP) 2 2 2 2 2 1 2 2 1 1
Aktiv risk (2 ar) 0,40% 0,57% 0,52% 2,59% 2,55% - - - 0,20% 0,21%
Totalrisk (2 ar) 0,87% 2,07% 1,58% 4,43% 4,36% 0,45% 0,44% 0,31% 0,19% 0,28%
Totalrisk jmf index (2 ar) 0,89% 1,89% 1,32% 1,90% 1,88% 0,46% 0,40% 0,26% 0,51% -
Kreditduration 2,00 1,75 1,54 2,07 2,20 - - - - -
Spreadexponering 2,92% 4,74% 4,99% 4,85% 4,79% - - - - -
Omsittning i fonden
Omsattningshastighet ggr/ar 0,90 0,92 0,55 0,55 0,78 117 1,42 1,59 2,78 2,14
Kostnader under aret 2
Forvaltningsavgift, A 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,53% 0,67% 0,67% 0,69% 0,19% 0,18%
Forvaltningsavgift, B 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,53% 0,67% 0,67% 0,69% 0,19% 0,18%
Forvaltningsavgift, C 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,37% 0,42% 0,42% - - -
Forvaltningsavgift, D 0,22% 0,22% 0,22% 0,22% 0,32% 0,37% 0,37% - - -
Lépande kostander*, A 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,54% 0,69% 0,68% 0,69% 0,19% 0,18%
Loépande kostander*, B 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,54% 0,69% 0,68% 0,69% 0,19% 0,18%
Loépande kostander*, C 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,37% 0,44% 0,43% - - -
Lépande kostander*, D 0,22% 0,22% 0,22% 0,22% 0,32% 0,39% 0,38% - - -
Transaktionskostnader, tkr -33 -24 -24 -24 -24 -24 -27 -15 0 0
Transaktionskostnader 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - -

*Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.

OVRIG INFORMATION

Inga transaktioner har skett i derivatinstrument.

Omsattning med narstaende bolag uppgar till 0,54% (0,03%) av total omsattning.
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FONDENS FEM STORSTA INNEHAV
BEIJER FC 250110

DIOS FRN 261016

PLATZER FRN 270323

FASTPART FRN 250527

AMBEA FC 250218

Vérde vid

EXEMPELKUND 2024 .
arets slut

% AV FOND

2,00%
1,83%
1,60%
1,48%
1,39%

Forvaltnings-
avgifter

Engangsinsattning 10 000 kr vid arets boérjan,

Andelsklass A 10 632,69
Andelsklass B 10 633,16
Andelsklass C 10 633,46
Andelsklass D 10 637,30
Manadssparande 100 kr per manad,
Andelsklass A 1236,02
Andelsklass B 1235,78
Andelsklass C 1236,00
Andelsklass D 1236,31

25,88
25,88
25,87
20,71

1,65
1,65
1,65
1,32

Ovriga
kostnader

2,29
2,29
2,29
2,29

0,14
0,14
0,14
0,14

SAMMANLAGD EXPONERING FORETAG
DIOS FASTIGHETER AB
Catena AB

CASTELLUM AB

HEXAGON AB

Swedavia

Landsbankinn

STOREBRAND LIVFORSIKRIN
Fabege

Lifco AB

SBAB Bank AB

ARLA

GETINGE AB

Bilia

ICA Gruppen AB

Nibe Industrier

Hoist Finance AB
HEIMSTADEN BOSTAD AB
AFRY AB

Arion Banki Hf

Granges AB

Boliden

ISLANDSBANKI

Tryg Forsikring A/S
FASTIGHETS AB BALDER
Fastighets AB Stenvalvet
BONNIER FASTIGHETER
Coor Service Management
Nyfosa AB

ALANDSBANKEN AB

Elekta

Loomis AB

DNB BANK ASA
ELECTROLUX PROFESSIONAL
PEAB FINANS AB

Storskogen Group AB
Swedish Orphan Biovitrum AB
LANDSHYPOTEK BANK AB
JYSKE BANK

* Tabellen anger sammanlagd exponering mot ett och samma foretag eller
foretagsgrupp for de féretag dar fonden innehar mer an ett vardepapper

% AV FOND*
2,43%
2,40%
2,35%
2,28%
2,17%
2,01%
1,82%
1,70%
1,68%
1,68%
1,68%
1,68%
1,63%
1,59%
1,53%
1,51%
1,44%
1,43%
1,41%
1,36%
1,35%
1,30%
1,23%
1,21%
1,17%
1,16%
0,97%
0,96%
0,88%
0,84%
0,82%
0.77%
0,73%
0.72%
0.71%
0,63%
0,48%
0.47%

Resultat- och balansrakning

RESULTATRAKNING, TKR
Intdkter och virdeférindring

Vardefoérandring pa dverlatbara vardepapper

Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument

Rénteintakter

Summa intékter och virdeférindring

Kostnader

Férvaltningsavgifter

Ersattning till fondbolag
Ersattning till férvaringsinstitut
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

BALANSRAKNING, TKR
Tillgangar

Overlatbara vardepapper, not 1
Penningmarknadsinstrument, not 1

Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter,

not 2
Ovriga skulder, not 3
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

2024

25960
23599

171679

221238

-8738
-410

-92
-213

-9 527

211711

31-dec-24

4024 397
647 424

4 671821

315719
4987 540

-1054

-4 021
-5076

4982464

2023

31063
9284

102 375

142722

-4715
-254

-87
=

-5132

137591

31-dec-23

2066 323
475523

2541846

55388
2597 234

-552

-2242
-2794

2594 440

NOTER
Not 1, Finansiella instrument

Se innehavssammanstallning nésta sida

Not 2, Upplupna kostnader och férutbetalda

intikter
Upplupet férvaltningsarvode
Ovriga upplupna kostnader

Summa upplupna kostnader
och forutbetalda intakter

Not 3, Ovriga skulder
Skuld avseende inlésen

Summa ovriga skulder

FORANDRING AV
FONDFORMOGENHET

Fondférmdégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Lamnad utdelning

Periodens resultat

Fondférmoégenhet utgaende

31-dec-24

-1040

-1054

-4 021
-4 021

31-dec-24

2594 440
3570 167
-1363 063
-30791
211711
4982464

31-dec-23

-550

-552

-2242
-2242

31-dec-23

1507538
1897301
-933 162
-14 827
137591
2594 440



Vardepapper

Finansiella instrument

Réantebidrande Obligationer

Bank

ARBEJD FRN 270209
ARION FRN 250818
ARIONBANK FRN 341120
ARIONBANK FRN 27100X
DLR FRN 350220

DNB FRN 330523

DNBNO FLOAT PERP
ISLANDSB FRN 261108
ISLBAN FLOAT 270702
ISLBAN FRN 270125
JYSKE FRN 260324

JYSKE FRN 320831
KLARNA FRN 260624
KVIKA FRN 260511
LANBNN FRN 250825
LANDS B FRN 280913
LANDSHYP FRN 290515
LANDSHYPO FRN PERP
LANSFORS FRN PERP
NYKREDIT FRN 260331
SEB FRN 331103
SYDBANK FRN 340425
TAGEHUS FRN 271217
ALANDSBANK FRN260324
ALANDSBANK FRN261216
ALANDSBANK FRN430302
SUMMA BANK

Dagligvaror
AAKSS FRN 250616
ARLA FRN 250616
ARLA FRN 270723
ICA FRN 260526
ICA FRN 260918

ICA FRN 290219

LOOMIS FRN 261130
LOOMIS FRN 270519
SUMMA DAGLIGVAROR

Energi
ELLEVI 3,768% 281120
SUMMA ENERGI

Fastigheter

BALDER FRN 270301
BALDER FRN 290604
BNRFST FRN 270412
CASTSS FRN 261204
CASTSS FRN 290118
CASTSS FRN 290315
CATENA FRN 280515
CATENA FRN 290917
COMPACTOR FRN 280305
COORSS FRN 290221
COREM FRN 270926
DIOS FRN 261016
DIOS FRN 280911
FABEGE FRN 260202
FABEGE FRN 270507
FASEMI FRN 270626
FASTPART FRN 250527
HEIMSTAD FRN 260911
HEIMSTAD FRN 270903
INTE FAST FRN 250901
NIVIKA FRN 280214
NP3 FAST FRN 270821
NYFOSA FRN 280103
NYFSS FLOAT 260417
PLATZER FRN 270323
STENHUS FRN 261013
STENVALV FRN 250626
STENVALV FRN 290927
TRIANB FRN 250612
WIHLSS FLOAT 270913
WIHLSS FRN 250908
SUMMA FASTIGHETER

Finans & Fastighet
NORDEA FRN 290906
SWEDBANK FRN 260601

SUMMA FINANS & FASTIGHET

Antal

20 000000
30000000
40000 000
34000000
24000000
10000000
28 000000
25000000
30000000

8000000
13000000
10000000
10000000
55000000
65000 000
34000000
14000000
10000000
30000000
60000000
29000000
20 000000
27500 000
12000000
14 000 000
18 000000

50 000000
50 000000
33000000
26 000000
24000000

28 000000
24000000
16 000 000

28 000000

10000000
50 000000
8000000
40000000
30000000
43750000
12 000 000
28 000 000
15000000
12500 000
30000000
90 000 000
30000000
54000000
30000000
20 000000
74000000
46 000 000
25000000
60000000
23750 000
22500000
16 250 000
30000000
80000000
15000000
28 000000
30000000
10000000
40000 000
60000000

26 000000
50000000

Kurs

101,5
101,0
99,4
99,7
100,5
100,9
101,5
102,9
99,9
102,4
99,7
103,0
99,7
102,6
101,5
99,9
100.8
100,5
100,9
99,9
102,5
101,5
100,3
100,8
99,8
100,0

100,5
100,2
100,3
100,9
100,8

100,6
101,2
102,7

99,1

100,5
100,9
102,0
102,0
103,6
102,8
101,0

99,7
100.0
1018

96,8
100,3

99,7
100,3
100.6
100,6

99,6
100,2
100.8
100,5
100,0
102,5
100.1
103,4

99,9
104,0
1011

99,6
101,5
100.0
100.1

101,5
101,0

Marknads-
virde, tkr

20 459
30473
39985
34397
24 267
10130
28571
25924
30278
8271
12 966
10 352
9971
56945
66 327
34 037
14 204
10118
30470
59 970
29965
20519
27635
12 098
13999
18 090
680 422

50 316
50200
33336
26 321
24223

28 306
24369
16 516
253588

27 877
27 877

10082
50 610
8248
40920
31418
45077
12182
27951
15060
12788
29 057
91232
29973
54 476
30 356
20122
73929
46 213
25301
60 515
281955
23216
16 452
31562
79971
15894
28 316
29 895
10190
40 069
60197
1075207

26 493
50 674
77 168

Andel %

0.4%
0,6%
0,8%
0.7%
0,5%
0,2%
0,6%
0,5%
0,6%
0,2%
0,3%
0,2%
0,2%
11%
1,3%
0,7%
0.3%
0,2%
0,6%
1,2%
0,6%
0.4%
0,6%
0,2%
0,3%
0,4%
13,7%

1,0%
1,0%
0,7%
0,5%
0,5%
0,6%
0,5%
0,3%
5,1%

0,6%
0,6%

0,2%
1,0%
0,2%
0,8%
0,6%
0,9%
0,2%
0,6%
0.3%
0.3%
0,6%
1,8%
0,6%
1,1%
0,6%
0.,4%
1,5%
0,9%
0,5%
1,2%
0,5%
0,5%
0,3%
0,6%
1,6%
0,3%
0,6%
0,6%
0.2%
0,8%
1.2%
21,6%

0,5%
1,0%
1,5%

Finansiella instrument

Finans

BONAVA FRN 270311
CATELLA FRN 280306
HOIST FRN 281106
HOIST FRN 290305
HOIST FRN 290924
KINNEVIK FRN 250219
NORDAX FRN 311029
NORDNET FRN PERP
SAMPFH FRN 510617
SIRIUS FRN 470922
STOREB FRN 260901
STOREB FRN 480327
STOREB FRN 541217
STORSKOG FRN 281003
STORSKOGEN FRN271207
TRYG FORS FRN 260226
TRYG FORS FRN 260512
TRYG FORS FRN 280320
SUMMA FINANS

Halsovard

ELEKTA FRN 310924
ELEKTAF 250313
GETINGE FRN 261104
GETINGE FRN 290307
GETINGE FRN 290920
SWEDO BIO FRN 270517
SUMMA HALSOVARD

Industriv,& Tjanster
AFRY FRN 260525
AFRY FRN 261201
AFRY FRN 280527
AFRY FRN 290227

BOLIDEN FRN 250922
COORSS FRN 270221
GRANGES FRN 260929
INDUTRADE FRN 291105
LIFCO FRN 260306
LIFCO FRN 260902
LIFCOB FRN 250530

NCC TREA FRN 270405
NIBE FRN 250901

NIBE FRN 281201

PEAB FRN 281220
PEABSS FRN 260907
STORA ENSO FRN250429
VLVY FRN 261103

VOLVO CA FRN 260302
SUMMA INDUSTRIV,& TIANSTER

Informationsteknik

HEXAGON FRN 270524

HEXAGON FRN 271126

HEXAGON FRN250917

SDIPTE FRN 270831

SINCH FRN 270924

SUMMA INFORMATIONSTEKNIK

Material

SSAB FRN 260616
STENAM FRN 270503
SUMMA MATERIAL

Statliga bolag

SBAB FRN 260225

SBAB FRN 270413
SWEDAVIA FRN PERP
SWEDAVIAF261117

SUMMA STATLIGA BOLAG

Sallanképsvaror

BILIA FRN 251001

BILIA FRN 280626

ELECTROL FRN 251208

EPROBS FRN 260903

EPROBS FRN 270322
MEKONOMEN FRN 260318
SUMMA SALLANKOPSVAROR

Antal

8000000
45000000
12500 000
42500000
20000000
10 000000
42500000
22000000
42000000
26 000000
38000000
20000000
32500000
25000000
10 000 000
21000000
20000000
20000000

20000000
22000000
20000000
12000000
52000000
31250 000

18 000000
10 000000
30000000
12000000

8000000
35000000
28 000 000
22000000
22000000
56 000 000
6000000
8000000
26 000000
50000000
20000000
16 000000
30000000
50000000
60000000

40000 000
44000 000
30000000
55000000
28750000

22000000
63750000

58 000 000
24 000000
43750000
62500 000

56 000000
24 000000
20000000

7500000
28750000
45000000

Kurs

101,4
100,0
100,3
100,0
101,9
100,0

96,0
102,0

99,8

O1%5)
100,2
100,2

99,6
100,1
1018
100,5

99,3
102,5

99,8
100,1
100,1
1016

99,7
100,6

1016
101,5
100,7
1018

100,9
101,0
100,1

99,8
100,3

99,9
100,2
101,0
100,2
100,2
101,0

98,9
100,6
100,3
100,3

100,2
99,8
100,5
1051
99,8

101,5
101,4

100,7
101,7
101,8
1013

100,2
102,0
100,5
100,0
100.8
100,7

Marknads-
vérde, tkr

8148
45201
12621
42 652
20385
10 040
41218
22613
41963
23828
38241
20 058
32412
25423
10214
21207
19964
20537

456 724

19963
22070
20 145
12223
51911
31579
157 892

18 370
10184
30330
12 264

8083
35 527
28 038
22105
22111
56 101

6030

8172
26 127
50 282
20223
15860
30433
50 454
60 373

511067

40198
44058
30196
58 184
28700
201335

22 360
65170
87530

58741
24721
44796
63632
191890

56788
24 502
20145
7517

29 016
45377
183 345

Andel %

0,2%
0,9%
0,3%
0,9%
0,4%
0,2%
0,8%
0,5%
0,8%
0,5%
0,8%
0,4%
0,7%
0,5%
0,2%
0,4%
0,4%
0,4%
9,2%

0,4%
0,4%
0,4%
0,3%
1,0%
0,6%
3,2%

0,4%
0,2%
0,6%
0,3%
0,2%
0,7%
0,6%
0,4%
0,4%
1,1%
0,1%
0,2%
0,5%
1,0%
0,4%
0,3%
0,6%
1,0%
1,2%
10,3%

0,8%
0,9%
0,6%
1,2%
0,6%
4,0%

0,5%
1,3%
1,8%

1,2%
0,5%
0,9%
1,3%
3,9%

1,1%
0,5%
0,4%
0,2%
0,6%
0,9%

3,7%

Vardepapper

. . . Marknads-

Finansiella instrument Antal Kurs Andel %
virde, tkr

Teleoperatorer
NENT FRN 281231 10 600 000 68,0 7215 0,1%
SUMMA TELEOPERATORER 7 215 0,1%
Ovriga Rintebirande
SCANIA 1,003 250124 50 000 000 99,9 50 404 1,0%
SOBI FRN 300219 62500000 99,9 62734 1,3%
SUMMA OVRIGA
RANTEBARANDE 113138 2,3%
SUMMA RANTEBARANDE
OBLIGATIONER 4024 397 80,8%
Réntebdrande Penningm
Fastigheter
ATRIUM FC 250127 50000 000 3,0 49 890 1,0%
BONNIER FC 250408 50000 000 3,4 49 539 1,0%
CATENA FC 250220 30000000 29 29 876 0,6%
CATENA FC 250318 50000 000 29 49 688 1,0%
SUMMA FASTIGHETER 178 992 3,6%
Hélsovard
AMBEA FC 250218 70 000 000 3,7 69 646 1,4%
MEDICOVER FC 250109 60 000 000 3,8 59942 1.2%
SUMMA HALSOVARD 129 589 2,6%
Industriv,& Tjdnster
BOLIDEN FC 250224 10 000 000 3,0 9 955 0,2%
BOLIDEN FC 250423 50 000 000 3,0 49 541 1,0%
GRNGSS FC 250317 40 000000 3,0 39752 0,8%
SWECO FC 250102 50000 000 3,0 49 992 1,0%
SUMMA INDUSTRIV,&
TIANSTER 149 240 3,0%
Informationsteknik
HEXPOL FC 250214 60 000 000 29 59782 1.2%
SUMMA INFORMATIONSTEKNIK 59782 1,2%
Material
BEIJER FC 250110 100 000 000 3.6 99900 2,0%
SUMMA MATERIAL 99 900 2,0%
Sallankopsvaror
EPROBS FC 250129 30000000 383 29922 0,6%
SUMMA SALLANKOPSVAROR 29922 0,6%
SUMMA RANTEBARANDE
PENNINGM 647 424 13,0%
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvirde 4671821 93,8%

v A m Marknadsvérde
Specificering av vardepapper thr
1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. 4 671821
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. -
3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen fér allmanheten. -
4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och éppen for allmanheten. -
5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfér EES. N
6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som é&r reglerad och

Oppen for allmanheten. -
7. Ovriga finansiella instrument.
Summa finansiella instrument 4 671 821

% andel
av fond
93,8%

93,8%



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

N

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Enter Cross Credit

Identifieringskod for juridisk person: 5493006YC57QSGWUQH05

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
( X J Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

X Nej

Den fraimjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

daven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 63,8 %
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

* med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal
x

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

| vilken utstrickning frimjades de mijorelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljorelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e  Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt sétter vetenskapligt forankrade mal for att

uppna Parisavtalets malsattningar.

e  Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

e  Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

e  Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till

sin natur.

94

. Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?
Hallbarhets-

indikatorer mater For att mata fondens framjande av miljorelaterad eller sociala egenskaper anvands flertalet

uppndendet av de hallbarhetsindikatorer. Utfallet for 2024 framgar nedan (utfallet fér 2023 inom parantes).
miljorelaterade eller

sociala e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 106 183
egenskaperna som (169 128) ton koldioxidekvivalenter. Det motsvarar en arlig minskning om 1,5 % sedan 2020.

den finansiella e Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet uppgick i genomsnitt till 17,7
produkten framjar. (19,3) ton koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, beraknat enligt Fondbolagens

forenings vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck. Det motsvarar en arlig minskning pa
11,6 % sedan 2020.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative
(SBTI): Totalt 83,7 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 46,7 % av fondens
investeringar har klimatmal som ar godkanda av SBTI.

Konsfordelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen
kvinnor i investeringarnas styrelser 38,3 %.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas exponering mot foljande verksamheter:

- Alkohol: 0 %.

- Tobak: 0 %.

- Kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet: 0 %.

Pornografi: 0 %.

Fossila branslen: 0 %.

Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort hallbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Malet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s “Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med 6ver 7,6 % arligen sedan 2020.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med
de hdllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakar betydande skada for miljérelaterade eller sociala mal har
sakerstallts genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att
investeringen inte utgor betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
beddms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag inom omradena miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
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kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:

- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer dn 5 % av omsattningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedoms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, agarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker ar beaktandet av indikatorerna for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
médinskliga réttigheter? Beskrivning:

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mdl, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémal eller sociala mal.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

i

0

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens stérsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar: 2024-12-31.

Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt misstanks for dvertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar

som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?”.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringar Sektor % tillgangar Land

BEIJER FC 250110 Industrial 2,15% SWEDEN
DIOS FRN 261016 Financial 1,94% SWEDEN
PLATZER FRN 270323 Financial 1,71% SWEDEN
FASTPART FRN 250527 Utilities 1,59% SWEDEN
AMBEA FC 250218 Consumer, Non-cyclical 1,50% SWEDEN
LANBNN FRN 250825 Financial 1,41% ICELAND
STENAM FRN 270503 Industrial 1,39% SWEDEN
SWEDAVIAF261117 Industrial 1,36% SWEDEN
SOBI FRN 300219 Consumer, Non-cyclical 1,34% SWEDEN

INTE FAST FRN 250901 Financial 1,30% SWEDEN



Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar? Taxonomiférenliga

Vad var tiIIg&ngsallokeringen? verksamheter Activities of head offices; management consultancy activities 1,04%
uttrycks som en Activities of holding companies 0,96%
andel av féljande: Fund management activities 0,96%
- Omsidttning Activities of insurance agents and brokers 0,90%
Tiligdngsallokering aterspeglar hur Security and investigation activities 0,88%
beskriver andelen “grona” Activities auxiliary to financial services, except insurance and penssions 0,70%
investeringar i Nr 1A Hallbara investerings- Manufacture of paper and paper products 0,65%
specifika tillgdngar. J_ 63.8 % objekten ar idag. Manufacture of basic metals 0,65%
! - Kapitalutgifter Publishing activities 0,62%
- X P g" Mining of metal ores 0,60%
Ylsar de .grona Electricity, gas, steam and air conditioning supply 0,60%
: . —|_ Nr 1B Andra investeringar som Reinsurance 0,51%
nvesteringar f ) . . o . ) ’
miljérelaterade eller - gjorts av Other financial service activities, except insurance and pension funding n.e.c. 0,17%
sociala egenskaper investerings- Motion picture, video and sound production and distribution 0,15%
AP 29,6 % objekten, t.ex. de
6,6 % som &r relevanta

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den

finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser

fondens kassaposition.

for omstallningen
till en grén
ekonomi.
Driftsutgifter
aterspeglar
investerings-
objektens gréna

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar: operativa
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar. verksamheter. Ja:
- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar (OpEXx) reflects the ’
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anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

green operational

tivities of | fossilgas | kdrnenergi
Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppgifter. .ac 'V't'es o
investee
companies. X Nej
1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? Méjliggdrande Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer foljer

NACE-standard.

verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till

Eftersom det inte finns ndgon lidmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dir*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
Gverensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte ér
statliga obligationer.

Real estate activities 25,49% ett miljﬁmél.
Other monetary intermediation 19,85% 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 6,12% Omstillningsverksa inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
cl\)/l:;]nufactur(: oft co-mputer, electronic and optical products :‘gg:f mheterar
er manuracturing ) (] = B = H
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 3,45% verkfamh‘eter 5.0m Omsatning |8 Omsattning |8
Warehousing and support activities for transportation 3,37% det annu inte finns Kapitalutgifter [l Kapitalutgifter [l
Manufacture of food products 2,87% koldioxidsnala . . . .
Wholesale and retail trade and repair of motor vehicles and motorcycles 2,71% alternativ tillgéngliga Driftsutgifter [l Driftsutgifter [l
Other credit granting 2,50% for och som bland 0% 50% 100% 0% 50% 100%
Scientific research and development 2,01% annat har
Life insurance 1,94% véxtgasutslapp pé = Taxonomiférenliga investeringar m Taxonomifdrenliga investeringar
Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 1,70% nivaer som L ) L )
Architectural and engineering activities; technical testing and analysis 1,53% motsvarar bista Ovriga investeringar Ovriga investeringar
Waste collection, treatment and disposal activities; materials recovery 1,39%
Non-life insurance 1,32% prestanda.
Information service activities 1,29% *| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper
Manufacture of electrical equipment 1,29%
Construction of buildings 1,12%
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Styrelsen i Pareto Asset Management AB

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och avger harmed arsberattelse per den 31 december 2024

/.. mdjliggérande verksamheter? for vardepappersfonden Enter Cross Credit.

ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

férordning (EU) 7 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
2020/852. férenliga med EU-taxonomin?

Tillgangligheten pa data for att bedéma investeringarnas forenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillracklig da portféljbolagen annu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av invetseringar
som gjordes i omstdllningsverksamheter och mojliggérande verksamheter har darfor inte kunna
sdkerstallas pa ett korrekt vis.

Stockholm, datum enligt elektronisk signering

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar férenligt med EU-taxonomin uppgick till 41,8
%. Peter Sundgren

. Britt Ehrling
Ordférande

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 3,1%.

T

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori ”"Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition. Hanne Ninnia Teigen Gjerde Svend Egil Bergh

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
_q egenskaperna under referensperioden?

Under 2024 har samtliga investeringar utvdrderats med hjdlp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas investeringarnas hallbara risker och mojligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvarderas investeringen baserat pa dess o . Mohammed Farahani
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits fér att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med Henrik Lindquist

S . - : S . Verkstallande direktor
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Under aret har ett aktivt paverkansarbete dessutom bedrivits. Vi véljer att paverka bolagen framst genom
direkt dialog med foretagsledningen. Vi tror att den direkta dialogen med foretagen i vart
investeringsunivers ar ett mycket kraftfullt och viktigt verktyg for engagemang. Vi gor flera foretagsbesok
hos investeringsobjekt varje vecka under aret och hallbarhetsfragor ar da en integrerad del av dessa
dialoger.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljéolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar féretagets sdkerhetsarbete ifrdgasitts. Aven i dessa
fall ar vart huvudsakliga tillvdgagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstandig
redogorelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2024 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2024.



Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Enter Cross Credit organisationsnummer: 504400-7184

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Management
AB, organisationsnummer 556573-5114, utfort en revision
av arsberattelsen for Enter Cross Credit for ar 2024-01-01
—2024-12-31, med undantag for hallbarhetsinformationen
pa sidorna 94-100. Fondens arsberattelse ingar pa sidorna

86-101 samt 130 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av Enter Cross Credits
finansiella stallning per den 31 december 2024 och av

dess finansiella resultat for aret enligt lagen om varde-
pappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 94-100.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 94-100 samt informationen pa
sidorna 1-3 samt 120-137. Det ar fondbolaget som har ansva-
ret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i évrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den inter-
na kontroll som det bedémer ar nédvandig fér att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda-
malsenliga for att utgdéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
félid av oegentligheter ar hogre an fér en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.
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o skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 94-100 och fér att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen f&r fonden

har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att den-
na granskning ger oss tillracklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.
Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025

Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse Enter Klimatfokus Ranta

Forvaltarkommentarer till resultatet

Aret avslutades i samma anda som helaret kan summeras —
med en bredbaserad och stabil avkastning. Vi skrev for ett

ar sedan att det fanns en optimism och forutsattningar for

att det nya aret skulle ge en attraktiv avkastning. Trots den
globala oron har detta visat sig stamma, med en stabil utveck-
ling for foretagsobligationer under aret padrivet av fortsatt
fallande inflation och rantesankningar. Aterhdmtningen i
prissattning som inleddes forra aret utvecklades detta ar till
en bredbaserad trend. Aterhdmtningen kan férklaras av en
stabilare makromiljo, relativt valmaende féretag, och ett starkt
intresse fran investerare. Det finns féretag som fortfarande
lider av svag konsumtion och hoéga rantor men féretagen

i vart segment mar generellt bra. Den starka trenden pa
féretagsobligationsmarknaden som férra aret startade inom
investment grade fortsatte under aret med en bredare styrka
da aven obligationer med hégre risk kom in i varmen.

Fonden har haft en stabil avkastning med en uppgang varje
manad mellan 0,3-0,6%. Volatiliteten har varit sa gott som
obefintlig. Avkastningen férklaras av hdga rantenivaer och sti-
gande priser inom alla delsegment. Pa sektorniva ar bank och
fastighetsbolag de hégst avkastande. Inom respektive sektor
ar det efterstallda obligationer inom bank och obligationer
med langre 6ptid inom fastigheter som naturligt haft hogst
avkastning.

Vi ar glada Over att se att fondens investeringar fortsatter att
gora framsteg mot Parisavtalets mal genom att starka sina kli-
matambitioner. Alla bolag i fonden har nu satt upp langsiktiga
klimatmal fér scope 1, 2 och 3, varav hela 80 % har anslutit sig
till Science Based Target Initiative for att fa malen vetenskap-
ligt verifierade.
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Infér nasta ar tror vi att det blir ett mer traditionellt ar, dar
kuponger kommer att bidra till merparten av avkastningen.

Vi tror att det gar att hitta obligationer som potentiellt kan
stiga i pris och skapa en meravkastning men prissattningen
pa ett 6vergripande plan ar nu normaliserade. Langre ran-
tor har kommit ner till nivaer dar vi tror att det finns risk for
nagot stigande rantor. De kortaste rantorna kommer fortsatta
falla i takt med Riksbankens sankningar. Rantenivan i fonden
kommer alltsa succesivt komma ner. Fonden stravar efter att
skapa en attraktiv avkastning relaterat andra ranteplaceringar
och &ver en tid har fonden haft en betydligt hogre avkastning
an riskfria placeringar.

Vi tycker att forutsattningar ser goda ut infér nasta ar. Vi

vill dock ha en balanserad risk i fonden for att hantera olika
miljoer som kan uppsta. Med den insikten forsdker vi ha en
fond som bade kan skapa god avkastning och hantera volatila
perioder.

Sektorindelning” per den 31 december 2024

ENTER KLIMATFOKUS RANTA

Fastigheter 20,9

Industrivaror & tjanster 19,3

Bank

Informationsteknik

Teleoperatorer

Halsovard

* Branschférdelning enligt GICS-standard.

Enter Klimatfokus Ranta forvaltas av

Gustaf Tegell och Vilhelm B6hme

Gustaf ar ar ansvarig for Enters ranteforvaltning
och har en civilingenjérs- och en examen i natio-
nalekonomi fran Lunds Universitet. Vilhelm har en
civilingenjérsexamen med inriktning pa finansiell
matematik fran KTH och har studerat ekonomi pa
Stockholms universitet.
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Fondfakta

Nyckeltalsuppgifter

ENTER KLIMATFOKUS RANTA

Placeringsinriktning NYCKELTALSUPPGIFTER 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Enter Klimatfokus Ranta ar aktivt forvaltad med malet att ta Utvecklingen i fonden
vara pa de mojligheter som uppstar av rorelserna pa rante- Fondférmégenhet, tr 3450937 3518652 3081418 2269434 1959417 2267565 2765631 3040486 3323707 3510787
och kreditmarknaderna. Fonden mixar féretags-, bostads- och Antal utestaende andelar, A, st 2427996 2586059 2008812 1591376 1525006 1805215 2280257 2518522 2798828 2913410
statsobligationer med malet att i skiftande marknadsklimat ge Antal utestaende andelar, B, st 153 419 17 619 404272 377238 160 319 158 227 156 418 205 486 203 040 261097
god avkastning till begransad risk. Fonden koper i forsta hand Antal utestaende andelar, D, st 211395 366 278 384198 52248 52235 52222 52196 - - -
svenska obligationer utgivna av valkanda svenska foretag, Andelsvarde, A, kr 124732 118366 112322 115204 114090 113546 111892 112474 111447 111392
bolaneinstitut, kommuner och av Riksgaldskontoret. ndelsvérde, B, kr 1003,45 991,85 960,45 995,03 995,40  1000,67 995,98 1011,28 100715 1016,82
Jamférelseind Andelsvarde, D, kr 1270,14 1201,74 1136,89 1162,51 1147,84 1139,01 1119,05 - - -
amrorelseinaex
o ) ) ] Utdelning per andel, B, kr 40,45 19,59 9,83 10,03 9,59 10,01 10,13 5,05 10,18 34,86
Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK NCR FRN Short IG
) . ) Totalavkastning resp. ar, A 5,38% 5,37% -2,49% 0,98% 0,48% 1,48% -0,52% 0,92% 0,05% -0,41%
Corporate Index vilket ar ett index med svenska bostadso-
. . . . . Totalavkastning resp. ar, B 5,38% 5,37% -2,49% 0,98% 0,47% 1,48% -0,52% 0,92% 0,05% -0,41%
bligationer med konstant duration om 2,5 ar. Indexet ar en ¢
- . a . . . . Totalavkastning resp. ar, D 5,69% 5,70% -2,20% 1,28% 0,78% 1,79% - - - -
relevant jamforelse med fonden da placeringsinriktning ar

L . . i . . Solavtive SEK FRN Short IG Corporate o o B o _ o o o o o o o
likvardig vad galler geografisk exponering, tillgangsslag och Index (jmf index) respektive ar 5,83% 5,00% 4,90% 0,49% 1.13% 0,29% 0,49% 0,44% 1.61% 1,35%
kreditvardighet. Risk — och avkastningsmatt

Genomsnittlig rsavkastning (2 ar) - A 5,38% 1,36% -0,77% 0,73% 0,98% 0,48% 0,20% 0,48% -0,18% 1,42%

RISkfaktorer Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - B 5,38% 1,36% -0,77% 0,73% 0,98% 0,48% 0,20% 0,48% -0,18% 1,42%
Fonden ar exponerad mot riskfaktorer kopplade till fondens

p pp Genomesnittlig arsavkastning (2 ar) - D 5,69% 1,67% -0,47% - - - - - - -
rantebarande innehav. Exempel pa en sadan risk ar den kre-

o o ) P ) p. ] Genomsnittlig arsavkastning (5 ar) - A 1,90% 1,13% -0,02% 0,67% 0,48% 0,30% 0,66% 0,89% 1,43% 2,76%
ditrisk som harror ifran kreditvardigheten hos emittenterna

i L . . . . Genomsnittlig arsavkastning (5 ar) - B 1,90% 1,13% -0,02% 0,67% 0,48% 0,30% 0,66% - - -

av fondens innehav. Kreditrisken i fonden ar begransad sa att
. . . Genomsnittlig arsavkastning (5 ar) - D 2,20% 1,44% - - - - - - - -

endast emittenter vars kreditbetyg ar lagst Investment grade

e . i . . Riskniva skala 1-7 (PRIIP, 2 2 2 2 2 1 2 2 2 2
far inga i portfoljen. Kreditrisken minskas ytterligare genom iskniva skala 1-7 (PRIIP)
att skapa en val diversifierad portfolj som sprider risken Aktiv risk (2 &r) 2,73% 3,23% 2,10% 3,52% 3,51% 0,83% 0,68% 0,75% 0,73% 0,91%
mellan olika emittenter. Fonden exponeras dven fér en Totalrisk (2 ar) 0,83% 1,88% 1,41% 3,73% 3,71% 0,44% 0,40% 0,24% 0,43% 0,80%
ranterisk. Ranterisk kan utryckas som fondens ranteduration Totalrisk jmf index (2 ar) 0,89% 3,20% 2,07% 0,60% 0,70% 0,70% 0,59% 0,75% 1,12% 1,62%
vilken for Enter Klimatfokus Ranta vid arsskiftet uppgick till Kreditduration 2,20 1,62 1,89 2,39 2,53 - - - - -
0.2. Durationen ar enligt fondbestammelserna begransad till Spreadexponering 2,44% 3,43% 4,55% 3,89% 3,58% = = = = =
att vara hogst fem ar for hela portféljen. Omsittning i fonden

Omsattningshastighet ggr/ar 0,84 0,89 0,51 0,79 0,77 0,83 1,41 1,92 3,28 4,64
Fonden ar aven exponerad mot en likviditetsrisk da som- Kostnader under aret, tkr
liga av fondens vardepapper kan vara svara att likvidera. Férvaltningsavgift, A 0,67% 0,67% 0,66% 0,67% 0,67% 0,67% 0,66% 0,67% 0,67% 0,66%
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del investerar i ) )

Forvaltningsavgift, B 0,67% 0,67% 0,66% 0,67% 0,67% 0,67% 0,66% 0,67% 0,67% 0,66%
i vardepapper med hég omsattning i forhallande till storleken

. - Férvaltningsavgift, D 0,37% 0,37% 0,36% 0,37% 0,37% 0,37% 0,36% - - -

pa fondens positioner.

Lépande kostander*, A 0,68% 0,67% 0,67% 0,67% 0,68% 0,69% 0,68% 0,67% 0,67% 0,66%

. . . ) . Riskniva Lépande kostander*, B 0,68% 0.67% 0.67% 0.67% 0,68% 0,69% 0,68% 0.67% 0.67% 0,66%
Forvaltningen av fonden beddéms ha skett i enlighet med Risk h avk inasindik PRIIP

' ' 5 . o isk- och avkastningsindikatorn, . Lépande kostander*, D 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,38% 0,39% 0,38% - - -
fondens riskprofil under aret, denna beddémning baseras pa en den 31 ber 2024 SPENELLERENELS ' ' ' ' ' ' '

. ) X per den ecember ' : : : : : : : : ; :
l6pande kontroll av relevanta riskmatt samt utfallet av regel- R e e (L 28 28 28 28 2 o & 53 Sy 1002
bundna stresstester. Vid berékningen av total exponering i Transaktionskostnader 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03%
fonden anvands den sa kallade atagandemetoden. 1 3 4 5 6 7 Analyskostnader, tkr -229 -67 -50 - - - - - - -

Légre risk Hégre risk *Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.
OVRIG INFORMATION

Inga transaktioner har skett i derivatinstrument.
Omsattning med narstaende bolag uppgar till 0% (0%) av total omsattning.

Riskindikatorn utgar ifran att
du behaller produktenii 3 ar.
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[ 1] -
FONDENS FEM STORSTA INNEHAV % AV FOND SAMMANLAGD EXPONERING FORETAG % AV FOND* ReSUItat- OCh ba lansra knlng

VLVY FRN 261103 3,19% Tele2 3,59%
VASAKR FRN 270219 2,90% STORA ENSO OYJ 3,59%
ELTLX FRN 270224 2.37% CASTELLUM AB 3,23% RESULTATRAKNING, TKR 2024 2023 NOTER 31-dec-24 31-dec-23
HEMSO FC 250113 2,30% Tryg Forsikring A/S 3,15% Intdkter och virdeférindring Not 1, Finansiella instrument
GRANGES FRN 260929 2,19% Landsbankinn 2,91% Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper, i e . i
. 31974 40118 Seinnehavssammanstallning nasta sida
ARLA 2,90% rantor
STOREBRAND LIVFORSIKRIN 2,74% Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument 9005 12 565 — 2_'_ Upplupna Ifos_t_nader
och férutbetalda intakter
STOCKHOLM EXERGI HOLD 2,74%
Vérde vid Férvaltnings- (")vriga Fastighets AB Stenvalvet 2.71% Ranteintakter 156 455 143 673 Upplupet forvaltningsarvode -1883 -1833
EXEMPELKUND 2024 arets slut avgifter Rosthader LANTMANNEN 2,70% Summa intédkter och viardeférandring 197 434 196 357 Ovriga upplupna kostnader -19 -6
Engangsinsattning 10 000 kr vid arets borjan, Swedavia 2,68% Summa upplupna kostnader 1902 1839
Andelsklass A 10537,86 66,97 2,74 AR Bl AR 2.50% CChIfSTUtbetSd St Akt
Andelsklass B 1053843 66,97 2,74 TGS AT BALBER 2.55% pestnadey
Andelsklass D 10569,22 36,11 2,74 STATKRAFT AS 2,42% Forvaltningsavgifter Not 3, Ovriga skulder
Sandvik AB 2.41% Ersattning till fondbolag -20981 -20 473  Skuld avseende inlésen -230 -17
Manadssparande 100 kr per manad, N e 231% Ersattning till férvaringsinstitut -432 -439  Fondlikvidskulder - -54 834
Andelsklass A 123011 4,28 0,18 HEXAGON AB 2,07% Ersattning till tillsynsmyndighet -64 -44 Summa o6vriga skulder -230 -54 851
Andelsklass B 1230,33 4,28 0,18 T }
BONNIER FASTIGHETER 2,06% Ersattning till revisorer -88 -116
Andelsklass D 1232,16 2,31 0,18 .
JYSKE BANK 2,03% Ovriga kostnader -297 -94
Arion Banki Hf 1,89% Summa kostnader -21863 -21167
ATRIUM LJUNGBERG 1,81%
Epi AB 1,52% 2
[ 2 Arets resultat 175572 175190
ISLANDSBANKI 1,23%
ELECTROLUX PROFESSIONAL 1,20% L §
R FORANDRING AV
Elekt 0,52% , -dec- -dec- = = -dec- -dec-
ekta BALANSRAKNING, TKR 31-dec-24 31-dec-23 FONDFORMOGENHET 31-dec-24 31-dec-23
* Tabellen anger sammanlagd exponering mot ett och samma foretag eller Tillgangar Fondférmoégenhet vid arets bérjan 3518 652 3081418
e e o1 ife)7 12 81t ) @Iy Tetmalotm Uil (A i G G R e Overlatbara virdepapper obligationer, not 1 3127110 3037776 Andelsutgivning 1229109 1520531
Penningmarknadsinstrument, not 1 229133 264 029 Andelsinlésen -1462725 -1254 534
Sl L CL L L L 3356243 3301805 Lamnad utdelning -9671 -3953
marknadsvarde
Periodens resultat 175572 175190
Bankmedel och 6vriga likvida medel 96 827 273537 Fondféormogenhet utgaende 3450937 3518 652
Summa tillgangar 3453070 3575342
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter, 1902 1839
not 2
Ovriga skulder, not 3 -230 -54 851
Summa skulder -2133 -56 690
Fondférmégenhet 3450937 3518 652
Poster inom linjen Inga Inga
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Vardepapper

Finansiella instrument

Réntebédrande Obligationer

Bank

ARION FRN 250818
ARIONBANK FRN 341120
DLR FRN 350220
ISLANDSB FRN 261108
ISLBAN FRN 270125
JYSKE FRN 260324
JYSKE FRN 320831
LANBNN FRN 250825
LANDS B FRN 280913
LANSBK FRN 330301
NYKREDIT FRN 260331
SYDBANK FRN 340425
VASAKR FRN 270219
SUMMA BANK
Dagligvaror

AAKSS FRN 250616
ARLA FRN 250616

ARLA FRN 260717

ARLA FRN 270723

ICA FRN 290219
SUMMA DAGLIGVAROR
Energi

KRAFTRING FRN 271021
STATKRAFT FRN 271022
STATKRAFT FRN 280614
STHLM EX FRN 280605
SUMMA ENERGI
Fastigheter

ATRIUM L FRN 261001
ATRIUM L FRN 270222
BALDER FRN 271203
BALDER FRN 290604
BONNIER FRN 290619
CASTSS FRN 261204
CASTSS FRN 290118
CASTSS FRN 290315
CATENA FRN 290917
FABEGE FRN 260506
HEIMSTAD FRN 261123
IBTFAS FRN 280313
KUNGSLEDEN FRN270115
STENVALV FRN 250626
STENVALV FRN 270630
STENVALV FRN 290927
SUMMA FASTIGHETER
Finans

SAMPFH FRN 510617
STOREB FRN 260901
STOREB FRN 541217
TRYG FORS FRN 260226
TRYG FORS FRN 260512
TRYG FORS FRN 280320
SUMMA FINANS
Hélsovard

ELEKTA FRN 310924
ELEKTAF 261214
GETINGE FRN 290920
SUMMA HALSOVARD

Antal

40000000
25000000
16 000 000
25000000
16 000 000
45000000
25000000
70000000
30000000
6000000
70000000
20 000000
100 000 000

46 000 000
56 000 000
12000000
32000000
42000000

48 000000
48 000000
36 000000
44000000

24 000000
38000000
38000000
50 000000
22000000
40000000
30000000
38750 000
28 000000
72000000
50 000000
40000000
20 000000
20 000000
34000000
40000000

67000 000
54 000000
41250000
37000000
50 000000
22000000

18 000000
70000000
50 000000

Specificering av vardepapper

s W R

for EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad och

Oppen for allmanheten.

7. C")vriga finansiella instrument.

Summa finansiella instrument

110

Kurs

101
99,4
100,5
102,9
102,4
99,7
103,0
101,5
99,9
100,7
99,9
101,5
100,6

100,5
100,2

99,9
100,3
100,6

101,7
99,9
99,8

1011

100.4
101,0
100,4
100,9
100,7
102,0
103,6
102,8

99,7
100,3

98,9

99,7
100,9
1011
100,3

99,6

99,8
100,2
99,6
100,5
99,3
102,5

99,8
99,9
99,7

Marknads-
varde, tkr Andel %
40 631 1,2%
24991 0,7%
16178 0,5%
25924 0.8%
16 542 0,5%
44 884 1,3%
25881 0,8%
71429 2,1%
30033 0,9%
6066 0.2%
69 965 2,0%
20519 0,6%
100 970 2,9%
494 013 14,3%
46 291 1,3%
56 224 1,6%
12 074 0,4%
32326 0,9%
42 459 1,2%

189 374 5,5%

49 246 1,4%
48 263 1,4%
35963 1,0%
44 612 1,3%

178 085 5,2%

24 354 0,7%
38551 11%
38268 11%
50 610 1,5%
22193 0,6%
40920 1,2%
31418 0,9%
39926 1,2%
27951 0,8%
72 667 2,1%
49 645 1,4%
39949 1.2%
20373 0,6%
20225 0,6%
34088 1,0%
39 861 1,2%
590 997 17,1%
66 941 1,9%
54 343 1,6%
41138 1.2%
37365 11%
49910 1,5%
22591 0.7%
272 288 7,9%
17 967 0,5%
70 056 2,0%
49915 1,5%

137938 4,0%

Finansiella instrument

Industriv,& Tjanster
BOLIDEN FRN 280926
EPIROC 0,939% 260518
EPIROC FRN 260518
FVHSAM FRN 290518
GRANGES FRN 260929
LANTMEK FRN 260427
LANTMEK FRN 290322

NIBE FRN 250901

NIBE FRN 281201

STORA ENSO FRN250429
STORA ENSOFRN 270208
VLVY FRN 261103

SUMMA INDUSTRIV,& TIANSTER
Informationsteknik
HEXAG 1,375% 250917
HEXAGON FRN 270524
HEXAGON FRN 271126
SUMMA INFORMATIONSTEKNIK
Material

SSAB FRN 260616

SUMMA MATERIAL
Statliga bolag

SBAB 2,268 300603

SBAB FRN 280118

SBABF 250603

SWEDAVIA FRN PERP
SWEDAVIAF261117

SUMMA STATLIGA BOLAG
Sallankopsvaror

ELTLX FRN 270224

EPROBS FRN 260903
EPROBS FRN 270322
HUSQVARNA FRN 270315
SANDSS FRN 250218
SUMMA SALLANKOPSVAROR
Teleoperatorer

TELE2 FRN 251208

TELE2 FRN 261014

TELENOR FRN 271001
SUMMA TELEOPERATORER

SUMMA RANTEBARANDE
OBLIGATIONER

Réntebédrande P ing
Fastigheter

BONNIER FC 250408

HEMSO FC 250113

SUMMA FASTIGHETER
Industriv,& Tjanster

SANDVIK FC 250312

SUMMA INDUSTRIV,& TIANSTER
Informationsteknik

TELE2 FC 250117

SUMMA INFORMATIONSTEKNIK

SUMMA RANTEBARANDE
PENNINGM

SUMMA RANTEBARANDE
OBLIGATIONER

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Antal

26 000000
30000000
23000000
50 000000
76 000 000
62 000000
31250000
32000000
48 000 000
63000000
60000000
110 000 000

20000000
26 000000
26 000000

50000000

30000000
32000000
27000 000
51250000
40000000

83000000

7500000
33750000
40000 000
34000000

18 000000
56 000 000
69 000000

50 000000
80000 000

50 000000

50 000000

Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar reglerad och éppen for allmanheten.

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen fér allménheten.

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-

Marknads-
Kurs vérde, tkr Andel %
101,9 26 492 0,8%
97,5 29 410 0,9%
100,5 23199 0.7%
100,9 50 698 1,5%
100,1 76 102 2.2%
100,2 62 555 1.8%
100,6 31464 0,9%
100,2 32157 0,9%
100,2 48 271 1,4%
100,6 63910 1,9%
100,8 60 812 1,8%
100,3 110 998 3.2%
616 067 17,9%
98,8 19 843 0,6%
100,2 26129 0,8%
99,8 26 034 0,8%
72007 2,1%
101,5 50 818 1,5%
50818 1,5%
99,4 30207 0,9%
100,9 32546 0,8%
100,4 27192 1,5%
101,8 52 475 1,2%
101,3 40724 5,3%
183 145 5,3%
98,9 82 356 2,4%
100,0 7 517 0,2%
100,8 34062 1,0%
99,9 40 001 1.2%
100,0 34132 1,0%
198 068 5,7%
100,6 18 143 0,5%
100,3 56 608 1,6%
99,9 69 560 2,0%
144 310 4,2%
3127110 90,6%
3.4 49539 1.4%
2,8 79 919 2,3%
129 458 3,7%
2,6 49742 1,4%
49742 1,4%
2,8 49 933 1,5%
49933 1,5%
229133 6,6%
3356 243 97,2%
Marknadsvarde % andel
tkr avfond
3356243 97,2%
3356243 97,2%

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

ENTER KLIMATFOKUS RANTA

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 férsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Enter Klimatfokus Rénta

Identifieringskod for juridisk person: 549300VYM3TRPSP1GD09

Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 x Ja

% Den gjorde hallbara
investeringar med ett
miljomal: 96,9 %

% i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

2 i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Nej

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

daven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade denenandelpa %
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrickning uppnaddes denna finansiella produkts mal fér hallbar

investering?

Enter Klimatfokus Ranta har som mal att enbart gora hallbara investeringar i foretag som bedriver sin
verksamhet i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning. Pa sa satt ar fondens
overgripande mal att gora investeringar for att minska koldioxidutslapp genom att investera i foretag som har
stéllt om sin verksamhet, eller haller pa att stdlla om sin verksamhet pa ett satt som ar forenligt med IEA:s

”Sustainable Development Scenario”.

Fonden hallbara malsattning har i full utstrackning blivit uppnadd under aret. Varje enskild investering har
analyserats och sdkerstéllts vara i linje med Parisavtalets i enlighets med Pareto Asset Management’s

hallbarhetsanalys.
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Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?

For att mata investeringarnas bidrag till Parisavtalet anvands flertalet hallbarhetsindikatorer. Utfallet
for 2024 framgar nedan (utfallet for 2023 inom parantes).

e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt
308 933 (572 385) ton koldioxidekvivalenter. Det motsvarar en arlig minskning om 6,4 % sedan
2020.

o Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet uppgick i genomsnitt till 44,7
(46,3) ton koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, berdknat enligt Fondbolagens
forenings vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck. Detta motsvarar en arlig
minksning pa 15,7 % sedan 2020.

e Nara noll utslapp: 22,7 % av bolagen har en koldioxidsintensitet som understiger 0,2 ton
CO2/MSEK. Koldioxidsintensitet defineras enligt TCFD:s standard och mats som ton
koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa bolagets omsattning (miljoner SEK)

o Langsiktiga klimatmal: Totalt 100 % av fondens investeringar har antagit langsiktiga klimatmal

e Verifierade klimatmal av Science Based Target Initiative: Totalt 63,9 % av fondens investeringar
har klimatmal som &r godkanda av SBTI.

Pa vilket sdtt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mdl med
de hdllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakar betydande skada fér miljérelaterade eller sociala mal har
sakerstallts genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att
investeringen inte utgdr betydande skada for ndgot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
beddms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag inom omradena miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas I6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:
- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
- Produktion av pornografi
Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer dn 5 % av omsattningen kommer fran
foljande:
- Produktion av alkohol
- Produktion av tobak
- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet
- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet
- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer fér huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1
bilaga 1 till forordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppmarksammade incidenter bedoms pa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar: 2024-12-31.

En bedomning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedomning av praxis for god bolagsstyrning utfors. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, dgarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker ar beaktandet av indikatorerna for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt misstanks for 6vertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar

som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?”.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringar Sektor % tillgangar Land

VLVY FRN 261103 Consumer, Cyclical 3,30% SWEDEN
VASAKR FRN 270219 Financial 3,00% SWEDEN
ELTLX FRN 270224 Consumer, Cyclical 2,46% SWEDEN
HEMSO FC 250113 Financial 2,39% SWEDEN
GRANGES FRN 260929 Industrial 2,28% SWEDEN
FABEGE FRN 260506 Financial 2,16% SWEDEN
LANBNN FRN 250825 Financial 2,13% ICELAND
ELEKTAF 261214 Consumer, Non-cyclical 2,09% SWEDEN
NYKREDIT FRN 260331 Financial 2,09% SWEDEN
TELENOR FRN 271001 Communications 2,06% NORWAY
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hadllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgagngsallokeringen?

MiljbrEIaterade -
J_ 96,9%
S -
Nr 2 Inte hallbara

3,1%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvéands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppagifter.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer foljer
NACE-standard.

Real estate activities 21,43%
Other monetary intermediation 18,27%
Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 7,43%
Electricity, gas, steam and air conditioning supply 6,80%
Manufacture of computer, electronic and optical products 4,77%
Manufacture of food products 4,39%
Telecommunications 4,28%
Warehousing and support activities for transportation 4,25%
Manufacture of paper and paper products 3,70%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 3,30%
Non-life insurance 3,27%
Life insurance 2,85%
Crop and animal production, hunting and related service activities 2,46%
Manufacture of electrical equipment 2,31%
Manufacture of basic metals 2,28%
Mining of metal ores 2,00%
Activities of insurance agents and brokers 1,49%
Other manufacturing 1,26%
Retail trade, except of motor vehicles and motorcycles 0,66%
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ENTER KLIMATFOKUS RANTA

@ | hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var foérenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dir*, visar den férsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
éverensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte éir

statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

Omsattning
Kapitalutgifter [l

Driftsutgifter W

0% 50% 100%

m Taxonomiforenliga investeringar

Ovriga investeringar

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omséattning W

Kapitalutgifter [

Driftsutgifter W
0% 50% 100%

= Taxonomiforenliga investeringar

Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och

mdjliggérande verksamheter?

Tillgéngligheten pa data for att beddma investeringarnas forenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillrdcklig da portféljbolagen annu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av invetseringar
som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter har darfor inte kunna

sakerstallas pa ett korrekt vis.




/.
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
férenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte &r forenligt med EU-taxonomin uppgick till 74,6
%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 0,0%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori ”“Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2024 har samtliga investeringar utvarderats med hjalp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Har utvarderas investeringarnas hallbara risker och mojligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvdrderas investeringen baserat pa dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Under aret har ett aktivt paverkansarbete dessutom bedrivits. Vi véljer att paverka bolagen framst genom
direkt dialog med foretagsledningen. Vi tror att den direkta dialogen med foretagen i vart
investeringsunivers ar ett mycket kraftfullt och viktigt verktyg for engagemang. Vi gor flera foretagsbesok
hos investeringsobjekt varje vecka under aret och hallbarhetsfragor ar da en integrerad del av dessa
dialoger.

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljéolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar foretagets sdkerhetsarbete ifrdgasitts. Aven i dessa
fall &r vart huvudsakliga tillvagagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstandig
redogorelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2024 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets héllbarhetsarbete 2024.
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Styrelsen i Pareto Asset Management AB

avger harmed arsberattelse per den 31 december 2024
for vardepappersfonden Enter Klimatfokus Ranta.

Stockholm, datum enligt elektronisk signering

Peter Sundgren

. Britt Ehrling
Ordférande

Hanne Ninnia Teigen Gjerde Svend Egil Bergh

o ) Mohammed Farahani
Henrik Lindquist . . .
Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Enter Klimatfokus Ranta organisationsnummer: 515602-3060

Rapport om arsberattelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Management

AB, organisationsnummer 556573-5114, utfért en revision av
arsberattelsen for Enter Klimatfokus Ranta for ar 2024-01-01
— 2024-12-31, med undantag for hallbarhetsinformationen pa
sidorna 111-116. Fondens arsberattelse ingar pa sidorna
104-117 samt 130 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Enter Klimatfokus
Rantas finansiella stallning per den 31 december 2024 och

av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om varde-
pappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 111-116.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 111-116 samt informationen pa
sidorna 1-3 samt 120-137. Det ar fondbolaget som har ansva-
ret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att [asa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under revisionen samt

beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.
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Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den inter-
na kontroll som det bedémer ar nédvandig fér att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda-
malsenliga for att utgdéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
félid av oegentligheter ar hogre an fér en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

ENTER KLIMATFOKUS RANTA

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 111-116 och fér att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen f&r fonden

har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att den-
na granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.
Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2025

Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor

119



Ansvarsfulla och etiska investeringar

| fondbolagets arbete att skapa avkastning for vara kunder
spelar hallbarhetsfragor en allt viktigare roll. Vi ar 6vertygade
om att bolag som inte tar sociala, etiska och miljdmassiga
hansyn i sin verksamhet innebar affarsmassiga och varumar-
kesmassiga risker vi som placerare bdr vara observanta pa.
Eftersom felsteg inom hallbarhetsomradet i hogsta grad
riskerar att fa aterverkningar pa ett bolags aktiekurs arbetar
fondbolaget strukturerat for att integrera dessa aspekter

i var bolagsanalys och aktievardering.

Alkohol

5 % Produktion/
Distribution

0% Produktion
5% Distribution

5 % Produktion/
Operator

FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
féretag inom omradena milj6, manskliga rattigheter, arbets-
ratt, korruption samt inhumana vapen. Exempelvis vill vi av
etiska skal inte aga vardepapper i bolag som tillverkar landmi-
nor, kluster- och atomvapen.

Etik och investeringar

Fondbolaget investerar inte i verksamheter vars omsattning
till nagon del ar hanforlig till utvinning, prospektering eller
raffinering av olja, gas och kol. Bolagets fonder investerar

Fossila tillgangar*

Pornografi

0% Produktion

Nolltolerans Agande o
5% Distribution

* Avser bolag som bedriver utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol.

Viéljer bort

Samtliga fondbolagets fonder foljer sarskilda hallbarhetsrela-
terade kriterier i sina placeringar. Fondbolaget investerar inte
i féretag som bryter mot internationella konventioner utifran

inte heller i féretag som producerar pornografi och tobak.
Fonderna avstar vidare ifran att investera i foretag dar mer
an 5% av omsattningen kommer fran nagot av produktion av
alkohol eller spel eller dar mer an 5% harrér fran distribution
av alkohol, tobak eller pornografiskt material.

Viljer in

Nar det galler 6évriga bolag vager vi in hallbarhetsfaktorer

i analysen. Minst tva ganger om aret utvarderas alla bolag

vi regelbundet féljer utifran risker och handlingsberedskap
inom miljo, manskliga rattigheter och bolagsstyrning. |
detta arbete tar vi hjalp av Sustainalytics. Dessutom utvar-
deras varje investering avseende dess mdjlighet att bidra till
Parisavtalets malsattning och FN:s globala mal fér hallbar
utvecklingen. Analysen ar en viktig och integrerad del i varje
investeringsbeslut.

Dialog och paverkan

Fondbolaget ar en langsiktig investerare och aktiv fondforval-
tare. Det innebar att vi koncentrerar vara portfoljer pa relativt
fa innehay, vilket skapar forutsattningar fér en nara och aktiv
dialog kring kritiska hallbarhetsfragor. En del av dialogen

skots av portfoljforvaltarna, vilket sakerstaller att den far ett
direkt och val avvagt genomslag i bolags- och aktieanalysen.
Dialogen har som syfte att komplettera och verifiera den infor-
mation vi far fran Sustainalytics. Vi ser den ocksa som vart satt
att tillsammans med andra férvaltare paverka bolagen i positiv
riktning. Genom att lyfta relevanta hallbarhetsfragor, bade
risker och majligheter, skapas incitament for dkad transparens
och férutsattningar for ett hallbart vardeskapande.

'-'I-u_ -I-'u."‘ *! ol aa
{ o L _fufm %

Incidenter och vart agerande

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portfoljbolag.
Det kan exempelvis vara rapporter om miljoolyckor, korrup-
tion eller arbetsplatsolyckor dar foretagets sakerhetsarbete
ifragasatts. Vid dessa tillfallen ar SRI-vardet mindre anvandbart
for att ta ett beslut om att salja eller behalla en aktie, dels for
att skadan redan ar skedd, dels for att det initialt &r svart att
beddma problemets omfattning och foéretagets ansvar.

Fondbolaget arbetar vid dessa tillfallen efter féljande modell:

¢ Inhamtar information om den aktuella handelsen.

e Diskuterar fragan direkt med bolaget och dess ledning.
Foljer lopande upp fragestallningen i syfte att verka for att
en forbattring kommer till stdnd. Fondbolagets uppfatt-
ning ar att fdrandringsarbete i stora féretag kraver tid
och resurser och ar darfor uthalliga i synen pa foretagets
férandringsprocess.

e Enincidentrapport paverkar Sustainalytics analys och far
darmed en direkt koppling till fondbolagets bolagsanalys
och investeringsbeslut.

Skulle fondbolaget, med utgangspunkt fran egna kontakter
och den information man fatt fran Sustainalytics, komma till
slutsatsen att ett férandringsarbete i ett foretag inte kommer
till stdnd eller inte leder till 6nskvart resultat, ar fondbo-
lagets utgangspunkt att fonderna inte ska investera i det
aktuella foretaget alternativt avveckla befintlig investering.
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Ansvarsfulla och etiska investeringar

Avvecklingen ska ske pa ett sadant satt att det tillvaratar

andelsagarnas intresse.

Hallbarhets- och temafonder
Vart hallbarhetsarbete och integreringen av hallbarhetsfakto-

rer i var bolagsanalys galler samtliga fonder i vart utbud.

Resurser och ataganden for hallbarhet

Vi screenar kontinuerligt vara portfoljer med hjalp av
Sustainalytics genomlysning och erhaller [6pande alerts
vid incidenter.

Vi valjer att paverka bolagen framst genom direkt dialog
med foretagsledningen. Vi tror att den direkta dialogen
med foretagen i vart investeringsunivers ar ett mycket
kraftfullt och viktigt verktyg fér engagemang. Vi gor flera
foretagsbesdk varje vecka under aret och hallbarhetsfra-
gor ar da en integrerad del av dessa dialoger. Incidenter
foljer vi upp i direkta kontakter med bolagen.

Fondbolaget har anslutit sig till Hallbarhetsprofilen (hall-
barhetsprofilen.se), ett forum skapat av SWESIF, Sveriges
Forum fér Hallbara Investeringar (swesif.org), for att till-
godose behovet av att pa ett enkelt och dverskadligt satt
fa information om hur fonder tilldmpar hallbarhetskriterier
i sin férvaltning. Swesifs faktablad "Hallbarhetsprofilen”
finns under respektive fonds sida pa var hemsida.

Vi mater och rapporterar Koldioxidavtrycket for alla vara
fonder varje kvartal.

Som ett led i Fondbolagets hallbarhetsarbete har vi
undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investering-
ar (UNPRI — United Nations Principles for Responsible
Investments). PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar
syftar till att inférliva och implementera ESG-aspekterna
(Environmental, Social and Corporate Governance) i det
dagliga arbetet och i investeringarna. Vi lamnar arligen
rapport till PRI om hur vart arbete fortskrider och PRI ger
oss darefter feedback for att vi ska utvecklas i vart hallbar-
hetsarbete. Ta garna del av var rapport till PRI, du finner
den pa var hemsida.

Du kan lasa mer om de sex principerna pa UNPRI:s hemsida.

Principerna innebar i korthet féljande:

1.

Vi ska integrera ESG aspekterna i var investeringsanalys
och i vara placeringsbeslut.

Vi ska vara aktiva agare och integrera ESG aspekterna
i var agarpolicy och i vart arbete.

Vi ska verka for transparens i ESG fragor hos de bolag
vi investerar i.

Vi ska verka for att dessa principer foljs och implemente-
ras i finansbranschen.

Vi ska verka for att principerna kan implementeras pa ett
effektivt satt.

Vi ska redovisa vara aktiviteter och de framsteg vi gjort
i vart arbete att folja principerna.

Vill du veta mer?
Valkommen att kontakta Nawel Boukedroun,

ansvarig for hallbarhetsanalys.




Uppfoljning av fondbolagets
hallbarhetsarbete for 2024

Under 2024 har vi kontaktat féljande bolag avseende rapporterade incidenter och paverkansarbete:

Bolag

Stora Enso

EQT

Fonder med

Arende och tillamplig hallbarhetsaspekt innehav:

Stora Enso ar verksamt inom flera nyckelsektorer for den hallbara omstallningen, som férpackningar, biomaterial, trakon- Enter Cross
struktion och papper. Foretaget erbjuder innovativa och miljévanliga l6sningar som ar designade for att ersatta fossila material Credit & Enter
och bidra till en mer hallbar framtid. Med rotter som gar tillbaka till 1200-talet ar foretaget ett av de dldsta i varlden med Klimatfokus
verksamhet i 6ver 50 lander. Foretaget fokuserar pa att bidra till en cirkular ekonomi och att minska miljépaverkan genom
utveckling av férnybara produkter och hallbart skogsbruk.

Rénta

Handelsen féranledde att vi inledde en reaktiv dialog med Stora Enso for att paverka deras agerande, efter att ett miljobrott
misstanktes vid deras avverkningsplats vid Hukkajoki-floden i Kainuu, Finland. Miljobrottet intraffade nar skogsmaskiner pas-
serade en skyddad flod och orsakade skador pa ett omrade som utgér livsmiljé for den hotade sétvattensparlmusslan.

Efter en utredning som inleddes av finska myndigheter om miljéskador vid ett av deras skogsbruksomraden i Kainuu, Finland,
engagerade vi oss med Stora Enso for att hantera situationen. Féretaget stoppade omedelbart all skérd vid platsen och vidtog
omedelbara korrigerande atgarder. Under var diskussion stallde vi flera kritiska fragor for att forsta handelsens natur, dess
konsekvenser och de atgarder som foretaget vidtagit. Stora Enso bekraftade att miljobrottet for narvarande utreds av polisen,
andra myndigheter och deras interna team. De betonade att incidenten var helt emot deras varderingar, policyer och riktlinjer
och forsakrade oss om sitt atagande att forhindra sadana handelser i framtiden. Nar vi fragade om medvetenheten och
efterlevnaden hos deras underleverantor, sarskilt nér det galler de hotade arterna i omradet, fortydligade Stora Enso att fragan
fortfarande utreds medan de arbetar for att fa fram ytterligare detaljer. Nar det galler férebyggande atgarder skisserade Stora
Enso flera initiativ som de genomfér. Alla skérdearbeten nara kansliga omraden i Finland har stoppats tills en platsplanering
och riskbedémning ar slutférda. Foretaget har ocksa inlett interna utredningar av andra platser nara skyddade omraden och
samarbetar med myndigheter i fall dar oegentligheter upptéacks. Dessutom har Stora Enso startat ytterligare utbildningspro-
gram for anstallda, entreprendrer och underleverantérer med fokus pa miljomassig efterlevnad. For att ytterligare starka sina
processer kommer foéretaget att genomféra interna och externa revisioner for att forbattra planeringen och kontrollen, sam-
tidigt som de sakerstaller efterlevnad av miljoregler. Nar det galler den finansiella paverkan av incidenten avstod Stora Enso
att kommentera kompensationsfragan, inklusive medieberaknade belopp om 1 miljon euro, eftersom dessa fragor fortfarande
granskas i vantan pa resultatet av utredningen. Féretaget har dock angett att de bar ansvar for de atgarder som vidtas for att
aterstalla den paverkade floden och férhindra ytterligare skador.

Enter ar tillfreds med hur Stora Enso har hanterat situationen. Vara team kommer dock att utvérdera hur deras atgarder och
interna reformer fortskrider for att sakerstalla en effektiv begransning av negativa effekter och exponering for ryktesrisker.

Dialogen med EQT fokuserade pa implementeringen av CSRD, andelen portféljbolag som omfattas, och EQT:s stod for rappor- Enter Select &
teringskrav. Vidare diskuterades status och mal for vaxthusgasutslapp (GHG), med sarskilt fokus pa affarsresor, och framstegen Enter Sverige
mot EQT:s mal om 100 % SBT-validering for portféljbolagen senast 2030. Vidare berérde vi EQT:s policy fér hantering av bolag

som inte nar sina hallbarhetsmal.

Under dialogen betonade EQT att hallbarhet &r avgdrande for att driva battre avkastning och delade sina strategier for att stotta
portfoljbolagen. Dessa inkluderar sarskilda verktyg, branschspecifika riktlinjer och forum som hjalper bolagen att anpassa sig till
CSRD och andra hallbarhetskrav. EQT rapporterade att cirka 50 portféljbolag ingar i den forsta vagen av CSRD-implementering,
vilket 6kar till 70 i nasta vag. De har aven inrattat ett team som arbetar néra bolagen for att sakerstalla lagstadgad efterlevnad och
forbattrad hallbarhetsrapportering. Vid utgangen av Q2 2024 hade 55 % av portféljbolagen (vikt) SBT-validerade mal, och EQT
stravar efter att minska sina egna utslapp fran kontor och resor med 50 % till 2030.

Enter kommer att fortsatta folja EQT:s utveckling inom hallbarhet, bade for deras egen verksamhet och portféljbolag, och éver-
vaka framstegen mot deras hallbarhetsmal. Vart fokus ar att séakerstalla att vara investeringar ar i linje med vara krav pa hallbarhet
och transparens.

Bolag

SSAB

Scania

Volvo

Arende och tillimplig hallbarhetsaspekt

SSAB ér ett globalt stalforetag specialiserade pa hoghallfast stal med produktion i Sverige, Finland och USA. SSAB har atagit sig
att bli en ledande aktér inom fossilfri stalproduktion och investerar nu stora belopp i HYBRIT-projektet som drivs tillsammans
med LKAB och Vattenfall. HYBRIT-projektet, dar vatgas ska ersatta kol och koks i stalproduktionen, ar avgérande for att bola-
get ska na sina klimatmal som ar validerade av Science-Based Targets (SBT). Eftersom stalets klimatpaverkan ar hog, forlitar sig
SSAB pa HYBRIT-projektet, som anvander vatgas i stallet for kol och koks i produktionen, vilket kan bli avgérande for att uppna
malet det uppsatta malet validerat av Science-Based Targets (SBT).

Dialogen med SSAB fokuserade pa att sakerstalla att omstallningsplanen fortloper enligt foretagets strategiska riktlin-
jer. Teamet diskuterade kortsiktiga mal och de senaste framsteg och utmaningar som SSAB har identifierat. Nyckelteman
inkluderade tidslinjen fér omvandling av befintliga anlaggningar, genomférbarheten av vatgasproduktion fér gront stal,
sarskilt med tanke pa att vissa konkurrenter har 6vergett liknande projekt pa grund av ekonomiska kostnader. Dessutom
fick foretaget en inbjudan att beséka SSAB:s stalproduktionsanlaggning i Oxeldsund for att fa en bredare forstaelse inom
omstallningsprocessen.

De insikter som erholls fran vart méte med SSAB och vart besok vid SSAB:s produktionsanlaggning i Oxelésund var att SSAB:s
fossilfria stalprojekt fortskrider i enlighet med sina ursprungliga mal och tidslinjer. Foretaget forblir engagerat i att leverera
fossilfritt stal till marknaden fér kommersiellt bruk till 2026 och har redan uppnatt viktiga milstolpar. Omstallningen sker
parallellt med nuvarande produktion, vilket sékerstaller att inga stérningar sker i befintlig produktion. SSAB har uttalat att de
har sakrat den nédvandiga energiférsorjningen for sina mal inom den angivna tidsramen, tack vare tillracklig lokal férnybar
energiproduktion. SSAB havdar att konkurrenter som éverger liknande projekt tenderar att sakna robusta affarsmodeller och
kapacitet, eftersom de ar relativt nya aktorer pa marknaden. Sammantaget verkar SSAB vara val positionerat for sin omstallning
till fossilfri stalproduktion, efter att ha adresserat viktiga utmaningar relaterade till energiutbud, lagring och produktionsstabi-
litet. Foretaget lyfter fram SSAB Zero-projektet som ett gangbart alternativ, vilket gér det méjligt att fortsatta produktionen dar
SSAB pastar att de helt skulle kunna forlita sig pa atervunnet stal for produktionen, vilket gér dem oberoende av framgangen
for HYBRIT:s produktion. Under vart besok sag vi de befintliga produktionsmetoderna och omstallningsplanen for detta fos-
silfria stal. | Oxelésund pagar konstruktionen av den elektriska ljusbagsugnen som ar utformad foér att med antingen stalskrot
eller HYBRIT:s jarnsvamp skapa fossilfritt stal med fossilfri el och biogas.

Enter kommer att félja SSAB:s omstallning till fossilfritt och gront stal, med fokus pa nyckelaspekter sasom framsteg i HYBRIT-
projektet och dess mal fér marknadsleveranser till 2026, vilket spelar en nyckelroll i uppfyllandet av féretagets SBTI-mal.
Dessutom kommer teamet att fortsatta att folja kostnadsutmaningar och produktionsstabilitet. Slutligen kommer teamet att
observera och félja utvecklingen av byggnationen av den elektriska ljusbagsugnen och vara uppmarksamma pa eventuella
strategiska férandringar.

Scania verkar inom den tunga transportsektorn, en bransch som traditionellt har forknippats med héga vaxthusgasutslapp

pa grund av beroendet av dieseldrivna fordon. Medveten om det akuta behovet av hallbar omstallning, har Scania investerat i
innovativa lésningar, inklusive elektrifiering. Som en del av dessa anstrangningar bjod foretaget in intressenter att besdka deras
batterimonteringsfabrik i Sodertélje. Denna anlaggning representerar ett betydande steg i Scanias resa mot att minska den mil-
jopaverkan deras verksamhet orsakar och bidra till en renare och grénare transportframtid.

Besoket pa Scanias batterimonteringsfabrik i Sodertalje visade foretagets imponerande engagemang for att framja elektrifiering
inom den tunga transportsektorn. Anlaggningen visade upp toppmodern teknik och effektiva processer som ar utformade for att
underldtta omstallningen till mer hallbara transportlésningar. Trots dessa framsteg identifierades en viktig utmaning: den relativt
laga efterfragan pa elektriska lastbilar och bussar jamfért med traditionella dieseldrivna fordon. Denna skillnad speglar bredare
fragor kring marknadens beredskap och betonar behovet av infrastrukturutveckling och samarbete for att paskynda 6vergangen
till elektriska transportlosningar. Besoket gav vardefulla insikter i Scanias framsteg och de utmaningar de star infor i arbetet med
att skala upp hallbara alternativ.

Enter kommer att fortsatta folja Scanias elektrifieringsresa och uppratthalla en dialog for att félja deras framsteg och utmaningar
nar det galler att skala upp produktionen och adoptionen av elektriska fordon.

Volvo Construction Equipment (Volvo CE), en del av Volvokoncernen, ar en global ledare inom tillverkning av utrustning for
anléggning, gruvdrift och infrastruktur.

Volvo CE har atagit sig att minska sin miljopaverkan, med malet att minska utslappen med 50 % till 2030 som en milstolpe mot att
uppna netto nollutslapp av vaxthusgaser i hela vardekedjan till 2040. Detta ambitiésa mal driver pa en omfattande omvandling
inom alla delar av verksamheten, fran produktinnovation till operativa metoder. Elektrifieringen av byggsektorn ar ett viktigt
fokus och erbjuder en betydande potential for att minska utslappen av vaxthusgaser, minska buller och eliminera andra skadliga
utslapp. Genom att framja hallbara konstruktionslésningar stravar Volvo CE efter att spela en central roll i byggandet av miljo-
ansvariga och motstandskraftiga samhallen.

Enter fick méjlighet att besoka Volvo CE:s anlaggning i Eskilstuna for att observera tillverkningen av deras eldrivna anlaggnings-
maskiner. Under det senaste aret har Volvo CE fortsatt att paskynda sin omvandling genom att lansera en rad elektriska produkter
i olika storlekar, tillsammans med stodtjanster, for att expandera till fler marknader. Besoket gav vardefulla insikter i foretagets
innovativa strategier for att elektrifiera tunga maskiner och minska miljépaverkan. Det belyste ocksa de framsteg som Volvo CE
har gjort nar det galler att utveckla hallbara konstruktionslésningar, liksom de utmaningar som de star infor nar det galler att
skala upp produktionen och driva marknadsanpassning. Denna paverkansdialog férdjupade teamets forstaelse for Volvo CE:s
anstrangningar for att framja sina hallbarhetsmal samtidigt som man belyste branschomfattande utmaningar.

Enter kommer att fortsatta att folja Volvo CE:s elektrifieringsresa och uppratthalla en dialog for att folja deras framsteg och
utmaningar nar det galler att skala upp bygg- och anldggningssektorn och sektorn fér tunga maskiner.

Fonder med
innehav:

Enter Cross
Credit & Enter
Klimatfokus
Ranta

Enter Cross
Credit & Enter
Klimatfokus
Rénta

Enter Sverige
Hallbar Tillvaxt,
Enter Select &
Enter Sverige



Styrelsen

Peter Sundgren, Ordférande

Peter ar advokat och delagare pa Advokatfirman Vinge

i Stockholm sedan 2015. Peter har ca 15 ars erfarenhet
inom foéretagsoverlatelser (M&A), bolagsratt och annan
affarsjuridik med inriktning mot bl a energi och finansiella
institutioner.

Hanne Ninnia Teigen Gjerde, Ledamot

Hanne har arbetat pa Pareto Asset Management sedan
2018. Hon har en Master of Arts inom Business and Finance
fran Heriot-Watt University i Edinburgh. Hanne har mer an
tjugo ars erfarenhet av finans, bank och kommunikation och
ingar i ledningsgruppen for Pareto Asset Management AS.

Britt Ehrling, Ledamot

Britt har lang erfarenhet inom kapitalférvaltning och har
tidigare bl.a. varit VD pa fondbolaget Navigera samt vVD
pa Catella Fondforvaltning. Hon ar civilekonom fran
Stockholms Universitet och har varit verksam som
auktoriserad revisor i Ernst & Young.

Svend Egil Bergh, Ledamot

Svend Egil Bergh har arbetat pa Pareto sedan 2014
och ar foretagets CFO. Han har tidigare erfarenhet
som auktoriserad revisor i Deloitte. Svend har en
magisterexamen i foretagsekonomi samt i redovisning
och revision fran Handelshogskolan BI.

Henrik Lindquist, Ledamot

Henrik har arbetat med fokus pa svenska vardepapper och
portfélifdrvaltning i mer 4n 30 ar. Aren 1987-1999 ingick
Henrik i forvaltningsteamet pa Alfred Berg. Han ar civileko-
nom fran Goteborgs Universitet och var med och startade
Enter Fonder 1999.

Medarbetare

Mohammed Farahani, VD
Mohammed har fran 2009 varit
verksam pa KPMG, sedan 2013 som
auktoriserad revisor. Dar arbetade
han primart med revision och radgiv-
ning till foretag inom den finansiella
sektorn. Han bérjade pa bolaget i
mars 2015 som CFO. Mohammed

ar civilekonom fran Stockholms
Universitet och HEC Lausanne.

Goran Fock,
Trading/Aktieanalys

Goran ingar i forvaltningsteamet.
Han kommer narmast fran SEB dar

han varit verksam som maklare i 20 ar.

Erik Paulsson,

Aktieforvaltare/ analytiker

Erik ingar i forvaltningsteamet. Han
har lang erfarenhet som aktieana-
lytiker och kommer narmast fran
en tjanst som Senior Equity Analyst
pa Nordea. Erik har en masterexa-
men med inriktning pa Finance fran
Stockholms Universitet.

Daniel Nordkvist, Kundansvarig
Institutionella kunder

Daniel ar kundansvarig mot institutio-
nella kunder. Han har 20 ars erfarenhet
fran bank och kommer narmast fran
Danske Bank dar han varit ansvarig
fér forsaljning av post trade-tjanster
mot svenska institutionella kunder.
Daniel har en magisterexamen fran
Linkdpings Universitet med inriktning
mot strategi och marknadsféring.

Jon Hyltner,

Aktieforvaltare/ analytiker

Jon ingar i forvaltningsteamet.

Han kommer narmast fran
Handelsbanken Capital Markets dar
han arbetat som aktieanalytiker.
Jon har en magisterexamen i
nationalekonomi fran Goteborgs
Universitet.

Gustaf Tegell, Ranteforvaltare
Gustaf ingar i forvaltningstea-

met. Narmast kommer Gustaf fran
Quesada Kapitalférvaltning dar han
arbetat som fond- och portféljférval-
tare. Gustaf har en civilingenjors- och
en examen i nationalekonomi fran
Lunds Universitet.



Medarbetare

Oscar Karlsson,
Aktieforvaltare/analytiker

Oscar ingar i forvaltningsteamet.

Han kommer narmast fran
Handelsbanken Asset Management
dar han forvaltat svenska aktier.
Oscar har en masterexamen i Banking
& International Finance fran Bayes
Business School, City University
London.

Carl Fredrik Falkner, Analytiker

Carl Fredrik ingar i férvaltningsteamet.
Han kommer narmast fran SEB och
Ernst & Young dar han arbetade som
analytiker inom Investment Banking.
Carl Fredrik har en masterexamen
inom Finance fran Handelshdgskolan i
Stockholm.

Oskar Nordstrand, Kundansvarig
Oskar har 8 ars erfarenhet inom
finansiell radgivning fran olika banker
och kommer narmast fran en roll som
Kundansvarig pa Swedbank Special
Clients. Han har en kandidatexamen
fran Nova Southeastern University

i USA med en Major i Information
Technology och Minor i Business.
Oskar ar aven utbildad kommersiell
pilot.

Vilhelm B6hme,
Réanteforvaltare/analytiker

Vilhelm ingar i forvaltningsteamet.
Han har en civilingenjérsexamen med
inriktning pa finansiell matematik fran
KTH och har studerat ekonomi pa
Stockholms universitet.

Erik Frolander, Kundansvarig

Erik har 15 ars erfarenhet fran finansiell
radgivning inom bade investering-

ar och pension. Han har under de
senaste aren ocksa arbetat med fund
selection. Erik har en magisterexamen
med inriktning mot féretagsekonomi
fran Uppsala Universitet.

Adrian Thureborn, Kundansvarig
Adrian ingar i kundteamet. Han har
arbetat med finansiell radgivning
sedan 2018 och kommer senast fran
SEB dar han arbetade med finan-
sieringslosningar for private wealth
management och family office.
Adrian har en kandidatexamen i
nationalekonomi fran Goteborgs
Universitet.

Medarbetare

Nathalie Gylling, Operations
Nathalie ingar i bolagets Operations
team. Hon kommer narmast fran en
tjanst som Investment Controller pa
Danske Capital AB. Nathalie har en
Bachelor of Business Administration
fran Lunds Universitet.

Ulrica Alexander Cloud,
Marknadsassisstent

Ulrica arbetar med marknadsféring
av bolagets produkter. Hon kommer
narmast fran en tjanst som VD- och
marknadsassistent pa Magnusson
Advokatbyra och har mangarig admi-
nistrativ erfarenhet.

Jeremias Jansson, Operations
Jeremias ingar i bolagets Operations
team. Han har en Bachelor of Science
fran KTH och National University

of Singapore samt en pagaende
Master inom fastigheter och byggande
med inriktning mot finansiell ekonomi.

Nawel Boukedroun, Ansvarig for
Hallbarhetsanalys

Nawel ar ansvarig for bolagets
hallbarhetsanalys. Hon har en mas-
terexamen i finans fran Montpellier
Business School i Frankrike. Nawel
har arbetat inom Paretokoncernen
som ESG-analytiker sedan ar 2020
och senare som Head of Responsible
Investments.



Allman information

Arsberattelse for vardepappersfond ar upprattad enligt lag
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder samt

i tilldmpliga delar Fondbolagens Forenings riktlinjer och
vagledning.

Arsberattelse for specialfond &r upprattad i tillampliga delar
enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt i tillampliga
delar Fondbolagens Forenings riktlinjer och vagledning.

| dvrigt tillampas bokféringslagens bestammelser i tillampliga
delar.

Finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde.
Gallande marknadsvarde kan faststallas genom olika metoder,
vilka tillampas enligt féljande ordning:

Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv mark-
nad ska senaste betalkurs pa balansdagen anvandas. Om
balansdagen inte ar handelsdag galler motsvarande foér
senaste handelsdag fore balansdagen. Om senaste betal-
kurs inte finns att tillga tillampas senaste kdpkurs.

Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv
marknad ska gallande marknadsvarde harledas uti-

fran information om liknande transaktioner som skett
under marknadsmassiga omstandigheter den senaste
tidsperioden.

Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppen-
bart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas
genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa
marknaden anvands.

Samtliga finansiella instrument, derivatinstrument, évriga
tillgdngar och skulder har varderats till marknadsvarde per
balansdagen. Vad avser finansiella instrument som handlas
pa bors eller pa en aktiv marknad har innehavet varderats till
den senaste betalkurs vid stangningen per balansdagen eller,
om sadan inte fanns, den senaste kdpkursen som noterats pa
de auktoriserade marknadsplatserna. Ingen av fonderna har
onoterade innehav per balansdagen. Utlandska vardepapper
ar omraknade till svenska kronor efter de valutanoteringar
som erholls per balansdagen.

Berékning sker efter de rekommendationer som
Fondbolagens Férening antagit.

Placeringar i fonder ar alltid férknippade med ett risktagande.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Information om fondens riskprofil redovisas i respektive fonds
foérvaltnings- respektive verksamhetsberattelse.
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Information om fondbolaget

Agarpolicy

Enligt FFFS (2013:9, 2013:10) ska Fondbolagets styrelse
faststalla interna regler dar det anges vilka strategier som
fondbolaget ska folja for att bestamma nar och hur fondbo-
laget ska anvanda r&stratter som ar knutna till de finansiella
instrument som ingar i varje fond. Rostratterna ska enbart
anvandas till forman for fonden. Strategierna ska vara effektiva
och lampliga och omfatta atgarder for att

1. bevaka relevanta féretagshandelser,

2. sakerstalla att rostratterna anvands enligt den berérda
vardepappersfondens mal och placeringsinriktning, och

3. forhindra eller hantera intressekonflikter som uppstar nar
réstratter anvands.

En sammanfattning av strategierna ska finnas tillganglig for
investerarna. Uppgifter om de atgarder som vidtagits utifran
dessa strategier ska finnas tillgangliga fér fondandelsagaren.

Fondbolagens forening har aven faststallt riktlinjer for
féreningens medlemsfdretag vad galler fondbolagens aga-
rutdvande. Eftersom fondbolaget ar ett medlemsforetag har
fondbolagets agarpolicy anpassats aven till dessa.

Mot ovan angivna bakgrund har fondbolaget antagit foljande
agarpolicy.

Avgorande for valet i det enskilda fallet ska vara vilket alterna-
tiv som beddms bast tillgodose malet om god avkastning pa
lang sikt for fondandelsagare.

Syftet med agarutdvande ar att pa lang sikt maximera vardet
pa fondernas innehav och att aktivt och ansvarsfullt utdva de
rattigheter och skyldigheter, som foljer med ett agande i de
féretag som fonderna har placerat i.

Fondbolaget allmanna riktlinjer

Fondbolaget ska efterstrava att féretag som fonden investerar
i agerar enligt relevanta koder och riktlinjer samt foljer i vrigt
god sed pa aktiemarknaden.

Fondbolaget ska efterstrava att de reglerade marknaderna
i Sverige aven framover har goda forutsattningar att forbli
attraktiva och effektiva marknadsplatser.

Fondbolaget ska efterstrava att principer for valberedningsar-
betet redovisas Oppet och att detta arbete fungerar effektivt.
Fondbolaget ska efterstrava att de féretag som fonden

investerar i har val sammansatta styrelser avseende kom-
petens, och i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod fér
bolagsstyrning anger.

Fondbolaget bevakar féretagshandelser och foljer de féretag
som fonden investerar i for att pa ett tidigt stadium kunna
identifiera behov av dialog med féretaget.

Utovande av rostratt

Det ar i slutandan fondbolagets forvaltare for respektive

fond som bedémer om fondbolaget ska utdva sin rostratt

vid bolagsstamman. Fondbolagets strategi ar dock att inte
primart ta pa sig en aktiv agarroll eller delta i valberedningar
och styrelsearbete. Detta for att kunna vara obunden fran
foretaget i de investeringsbeslut som fondbolaget kan behova
ta for att tillvarata andelsagarnas intresse.

Fondbolaget kommer inte heller primart att vara represen-
terad pa bolagsstammor for att utnyttja sin rostratt om inte
respektive ansvarig fondférvaltare gér en annan bedémning.

Bolagsstamma

Om fondbolagets férvaltare anser att det ligger i andel-
sagarnas intresse kommer Fondbolaget att gora avsteg fran
ovan namnda strategi. Nar avsteg gors ska agarrollen utévas
uteslutande i andelsagarnas gemensamma intresse. Detta
innebar att andra intressen fran fondbolaget eller narstdende
bolag vid agarutovande alltid maste sta tillbaka vid eventu-
ella intressekonflikter. For att férhindra intressekonflikter ska
fondbolagets verkstallande direktor eller annan person som
fondbolaget utser vara fondbolagets representant i det fall
fondbolaget valjer att delta i valberedningar och styrelse-
arbete. Fondbolaget kommer ocksa redovisa de skal som
ligger till grund for att aktivt delta vid bolagsstamma eller

i valberedningar.

Att delta i bolagsstamma dar fondbolaget ansluter sig till
majoritetens mening dar denna ar okontroversiell, ska inte
anses som aktivt deltagande som kraver sarskild redovisning.
Fondbolagets ska alltid efterstrava ett gemensamt agerande
i eventuella strategi- och placeringsfragor kring fondbo-
lagets fonder for att darmed undvika intressekonflikter.
Kontaktperson i agarfragor ar ansvarig for aktieférvaltningen,
Erik Paulsson, telefon +46 8 790 57 31.
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Klagomalsarende

Fondbolaget star under Finansinspektionens tillsyn,

som fondbolag och foljer de lagar, forordningar och rekom-
mendationer som Finansinspektionen och Fondbolagens
férening beslutar om. | féreskrift har Finansinspektionen
ld@mnat rad och anvisningar hur klagomalshantering ska
fungera hos fondbolaget. Kunden kan erhalla vagledning
fran Konsumenternas Bank- och finansbyra och genom

den kommunala konsumentvagledningen.

Styrelsen har faststallt pa vilket satt ett klagomal ska hanteras

av fondbolaget:

e Ansvarig for beredningen/hanteringen av alla klagomal
hos fondbolaget ar vice verkstallande direktor.

e Beslutiarendet fattas av vice verkstallande direktor
tillsammans med verkstallande direktoren.

o Allkommunikation ska foretradesvis ske skriftligen och
besked ska l@mnas sa snart som majligt om hur fondbo-
laget har bedomt arendet och pa vilket satt fondbolaget
har foljt upp arendet.

Regelverk

Samtliga lagstiftningar, férordningar och rekommendationer
redovisas pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se samt
Fondbolagens forening www.fondbolagen.se. Styrelsen

fér Fondbolagens férening har antagit en svensk kod for
fondbolag.

INFORMATION OM FONDBOLAGET
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Bolagets ersattningspolicy

Enligt foreskrifterna ska fondbolaget ha en ersattningspolicy
som dels ar férenlig med och framjar en sund och effektiv risk-
hantering, dels motverkar ett éverdrivet risktagande.

Ersattningspolicyn ska utformas och tillampas pa ett satt som
ar lampligt med hansyn till fondbolagets storlek och interna
organisation samt verksamhetens art, omfattning och kom-
plexitet. Ersattningspolicyn ska aven dverensstamma med
affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga intressen for
férvaltaren, vardepappersfonder och de férvaltade alternativa
investeringsfonderna eller investerarna i de alternativa inves-
teringsfonderna, samt innehalla en forteckning dver atgarder
som ska vidtas for att undvika intressekonflikter.

Fondbolaget ska analysera vilka risker som ar férenade med
fondbolagets ersattningspolicy och ersattningssystem.
Fondbolaget ska pa grundval av analysen identifiera betydande
risktagare.

Policyns malgrupp
Ersattningspolicyn omfattar samtliga anstallda i fondbolaget.

Riskanalys

Av regelverket framgar att fondbolaget arligen ska genomfora
en riskanalys i syfte att identifiera betydande risktagare inom
fondbolaget. Fondbolaget ska i analysen beakta samtliga risker
som fondbolaget ar eller kan komma att bli exponerade for
inklusive de risker som ar férenade med fondbolagets ersatt-
ningspolicy och ersattningssystem.

Fondbolagets férmaga att identifiera betydande risktagare

ar avgdrande for att uppna regelverkets krav pa en sund och
effektiv riskhantering samt motverka &verdrivet risktagan-

de. Varje anstalld ska bedomas utifran sin egen individuella
paverkan pa risknivan i fondbolaget samt utifran den paver-
kan pa risknivan som avdelningen eller gruppen han eller hon
tillhor. Det aligger fondbolagets VD att varje ar genomfora
ovan angiven analys och presentera ett skriftligt underlag till
styrelsen, som fattar beslut om vilken personal som ska utgoéra
sarskilt reglerad personal hos fondbolaget. | det fall personal
nyanstalls under aret ska VD se till att en provning goérs om den
nyanstallde ska inga i kretsen av sarskilt reglerad personal och i
tveksamma understalla styrelsen fragan for beslut.

Atgarder for att undvika intressekonflikter

Ett system som ger en stor ersattning till en enskild anstalld
som bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men vars
beslut pa langre sikt kan leda till forluster fér fondbolaget, kan
snedvrida de anstalldas perspektiv och kan fa dem att bortse se
fran fondbolagets basta i det ldanga loppet.

En felaktig utformning av ersattningssystem och betalningar av
roérliga ersattningar kan dessutom paverka fondbolagets likvidi-
tet negativt och fa till foljd att fondbolaget inte uppfyller kraven
i regelverket.

Mot denna bakgrund ar det av storsta vikt att fondbolaget for-
sakrar sig om att dess ersattningspolicy och ersattningssystem

ar férenliga med och framjar en sund och effektiv riskhantering.

Ett led i detta arbete ar att identifiera och redovisa vilka atgar-
der som ska vidtas for att undvika intressekonflikter. Nedan
redovisas vilka atgarder som fondbolaget kommer att vidta.

Styrning och kontroll
Styrelsen ska besluta om ersattning till sarskilt reglerad perso-
nal. Detta avser saval fast som rérlig ersattning.

VD ska besluta om ersattning till personal som inte ingar i kret-
sen av sarskilt reglerad personal.

Mot bakgrund av fondbolagets storlek, storleken pa de av
fondbolaget forvaltade fonderna, fondbolagets interna orga-
nisation samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet
go6r fondbolaget beddmningen att fondbolaget inte har behov
att bilda en sarskild ersattningskommitté. Det ska istallet aligga
en utsedd styrelseledamot att bereda sadana styrelsebe-

slut om ersattning och atgarder som angetts ovan. | denna
beddmnings- och utvarderingsprocess ska funktionen for risk-
hantering och funktionen for regelefterlevnad delta vid behov.
Den sarskilt utsedda styrelseledamoten far inte inga i fondbo-
lagets verkstallande ledning och ska ha tillracklig kunskap och
erfarenhet av fragor om ersattning och riskhantering.

Den av styrelsen utsedda personen ska dessutom, i vart fall
arligen, i samrad med funktionen for regelefterlevnad, utfora
en oberoende beddmning av fondbolagets ersattningspolicy
och ersattningssystem.

Fondbolagets funktion fér internrevision ska minst arligen
granska om fondbolagets ersattningssystem overensstammer
med ersattningspolicyn. Funktionen ska senast i samband med
att arsredovisningen faststallts rapportera resultat av gransk-
ningen till styrelsen.

Om anstallda i kontrollfunktioner far rorlig ersattning enligt
nedan, ska styrelsen och VD se till att den bestams utifran mal
som ar kopplade till kontrollfunktionen, oberoende av resulta-
tet i de affarsomraden de kontrollerar.

134

ERSATTNINGSPOLICY

Kriterier for fast och rorlig ersattning
Fondbolagets ersattningspolicy ska innehalla tydligt faststall-
da kriterier for fast respektive rorlig ersattning och redogéra
for skillnaderna mellan kriterierna. Det aligger styrelsen att till
berérda personer kommunicera kriterierna for rorlig ersatt-
ning innan starten pa den period som ersattningen avser.

Resultatbedémning och riskjustering

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska de finansiella och
icke-finansiella kriterier som Bolaget lagger till grund for
beslut om ersattning till Sarskild reglerad personal specifice-
ras och dokumenteras, och bilaggas det styrelseprotokoll dar
beslutet om Rorlig ersattning har fattats.

| foreskrifterna anges foljande: bolagets beddmning av resul-
tat som ligger till grund fér berakning av rérlig ersattning,
ska baseras pa riskjusterade vinstmatt. Saval nuvarande som
framtida risker ska beaktas.

Om bolaget anvander sig av subjektiva bedémningar fér
justering av resultat utifran risk, ska de dvervaganden
som ligger till grund for justeringen vara val avvagda och
dokumenterade.

Bolagets resultatbedomning ska goras i ett flerarigt perspek-
tiv, bland annat anpassat till livscykeln for vardepappersfonder
och de alternativa investeringsfonder som férvaltas. Det ska
darigenom sakerstallas dels att bedémningen baseras pa
langsiktigt hallbara resultat, dels att Bolagets underliggande
konjunkturcykel samt de vardepappersfonder och férvaltade
alternativa investeringsfondernas inlésenpolicy och investe-
ringsrisker beaktas nar den rorliga ersattningen betalas ut.

Bolaget ska basera den rorliga ersattningen till sarskilt reg-
lerad personal pa den anstalldes resultat, pa den berérda
affarsenhetens, vardepappersfondens eller den alternativa
investeringsfondens resultat och risker samt pa bolaget totala
resultat. Vid beddmningen av den anstalldes resultat ska bade
finansiella och icke-finansiella kriterier beaktas. De finansiella
och icke-finansiella kriterier som laggs till grund for beslut om
ersattning ska specificeras och dokumenteras.

Det aligger en sarskilt utsedd styrelseledamot att vid sin
beredning av sadana styrelsebeslut om ersattning och
atgarder som angetts ovan ange de finansiella och i férekom-
mande fall icke-finansiella kriterier som ska ligga till grund for
styrelsens beslut om ersattning.

14

Det aligger VD, att vid beslut om ersattning till personal som
inte ingar i kretsen av sarskilt reglerad personal beakta de
finansiella och i férekommande fall icke-finansiella kriterier
som ska ligga till grund for styrelsens beslut om ersattning
enligt foregaende stycke.

Ersattningens struktur

Ersattningsmodeller som kan férekomma i fondbolaget ska ha
en lamplig balans mellan fasta och rorliga delar. En garanterad
rorlig del ska endast forekomma i undantagsfall och endast
vid nyanstallningar. En sddan ersattning ska begransas till det
forsta anstallningsaret.

De fasta delarna ska sta for en tillrackligt stor del av den
anstalldes totala ersattning for att det ska vara majligt att
satta de rorliga delarna till noll. Styrelsen ska besluta om hur
stora de rorliga delarna hogst kan bli i forhallande till de fasta
delarna for samtliga kategorier av anstallda som kan fa rorlig
ersattning.

| det fall ersattning utéver avtalsenlig l&dn och upplupen
semesterersattning utgar till en anstalld i samband med att
anstallningen upphor far sddan ersattning endast beslutas av
den VD, efter samrad med bolagets funktion for regelefter-
levnad. Sadan ersattning ska sta i relation till den anstalldes
prestationer under anstallningstiden och beraknas sa att den
inte belénar osunt risktagande.

Uppskjutande av ersattning

Sarskilt reglerad personal

For att astadkomma ett langsiktigt riskperspektiv ska féljande
galla avseende sarskilt reglerad personal.

For sarskilt reglerad personal ska 40% av utdelningen eller
overlatelsen av rorlig ersattning skjutas upp under tre ar, innan
den betalas ut eller aganderatten till andelar gar 6ver pa den
anstallde. Nar Bolaget beslutar om hur stor del av den rérliga
ersattningen som ska skjutas upp och hur lange ska det ta
hansyn till den innehavsperiod som rekommenderas investe-
rare i den berérda vardepappersfonden eller, i forekommande
fall, den alternativa investeringsfonden.
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Bolagets ersattningspolicy

| det fall en person som ingar i kretsen av sarskild reglerad
personal erhaller en rérlig ersattning till ett sarskilt hogt
belopp ska 60% av den rorliga ersattningen skjutas upp under
tre ar, innan den betalas ut eller aganderatten till andelar gar
oOver pa den anstallde.

Bolaget ska betala ut uppskjuten ersattning en gang om aret
jamnt férdelad éver den tid som ersattningen skjutits upp (pro
rata). Den forsta utbetalningen far goras forst ett ar efter det
att den Rorliga ersattningen beslutades.

Bolaget ska genom skriftligt avtal med den anstallde
sakerstalla att den anstallde férbinder sig att inte anvanda
personliga risksakringsstrategier eller férsakringar som syftar
till att minska eller undanréja effekterna av att en uppskjuten
ersattning justeras eller bortfaller.

Ovrig personal

Betraffande personal som inte ingar i kretsen av Sarskilt regle-
rad personal behéver utbetalning av beslutad Rorlig ersattning
inte skjutas upp. Ersattning behdéver dessutom inte till nagon
del utgdras av andelar i en fond som férvaltas av Bolaget. VD
ska dock ha behorighet att for en eller flera anstallda beslu-

ta om uppskjutande av ersattning pa samma satt som for
Sarskilt reglerad personal, om han eller hon goér beddmning-
en att detta ar néddvandigt for att astadkomma ett langsiktigt
riskperspektiv.

Andelar i virdepappersfonder samt alternativa
investeringsfonder som férvaltas av bolaget.

Bolaget ska se till att minst 50% av den rérliga ersattningen till
sarskilt reglerad personal bestar av andelar i de vardepappers-
fonder eller alternativa investeringsfonder, dvs. specialfonder,
som den anstallde utfér arbetsuppgifter for eller annars bestar
av instrument som uppnar motsvarande intressegemenskap
som andelar i ovannamnda fonder. Med dylika instrument
avses instrument som satter innehavaren i en agarlik position
och férenar dennes, bolagets, fondernas och innehavarens
intressen. Utfors arbetsuppgifter for fler an en fond ska tilldel-
ningen av andelar ske pro rata mellan de olika fonderna.

Forsta stycket ska tillampas bade pa rorlig ersattning som
skjuts upp och rorlig ersattning som inte skjuts upp.

Den anstallde far inte forfoga over tilldelade andelar under
minst ett ar efter det att aganderatten till instrumenten har

gatt over till den anstallde. Detta galler oavsett om den rorliga
ersattningen har skjutits upp eller inte.

Bortfall av ersattning

Ett system som ger rorlig ersattning till en enskild anstalld
som bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men
vars beslut pa langre sikt kan leda till forluster, kan snedvrida
de anstalldas perspektiv och kan f& dem att bortse fran fond-
bolagets basta i det ldnga loppet.

Mot denna bakgrund ska fondbolaget i skriftligt avtal med

den anstallde sakerstalla att rorlig ersattning som skjutits upp
endast betalas ut eller 6vergar till den anstallde till den del det
ar forsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella situ-
ation och motiverat enligt fondbolagets och den anstalldes
resultat. Den uppskjutna delen av ersattningen ska aven kunna
falla bort helt av samma skal.

Offentliggérande av information

om ersattningspolicyn m.m.

En redogorelse av fondbolagets ersattningar ska offentliggd-
ras pa fondbolagets hemsida.

Fondbolaget ska i enlighet med 8 kap. Finansinspektionens
foreskrifter (2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar
offentliggdra Bolagets egna kapital fordelat pa primar- res-
pektive supplementart kapital. De narmare innehallet i
offentliggdrandet féljer av artikel 450 i férordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappers-
foretag ("Tillsynsforordningen”).

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda

Fondbolaget har for rakenskapsaret 2024 kostnadsfort 21,8
miljoner kronor i sammanlagd fast och roérlig ersattning till
totalt 19 anstallda. 10,3 miljoner kronor av detta belopp ar
hanforligt till bolagets verkstallande ledning samt sarskilt
reglerad personal, vilka sammantaget varit 7 personer.

Av dessa uppgar rorliga ersattningar till verkstallande ledning
samt sarskild reglerad personal till 4,4 miljoner kronor.
Dessa rorliga ersattningar ar till 40% respektive 60%,
motsvarande 1,4 miljoner kronor, uppskjutna i tre ar.
Ytterligare rorliga ersattningar om 2,0 miljoner kronor

har kostnadsforts hanforligt till dvriga anstallda.
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Ordlista

Active share

Active Share ar ett av flera matt for att bedoma fondens
aktiva forvaltning i forhallande till dess jamforelseindex.
Berdknas som summan av skillnaderna mellan aktiernas
vikti fondens portfélj och i jamforelseindex, delat med tva.

Aktiefond

En aktiefond ar en fond som investerar minst 75% av fond-
formogenheten i aktier eller aktierelaterade finansiella
instrument.

Aktiv risk (Tracking Error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierat jamfort
med avkastningen for jamforelseindex. Uttrycks i procent
per ar och mats som den arliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver/underavkastningen jamfért med index de
senaste 24 manaderna. Ju hogre aktiv risk som fonden har,
desto storre avviker fonden fran sitt jamforelseindex.

Analyskostnad

Inom ramen fér férvaltningen har Bolaget i viss man
behov av analys fran extern part. Analysen kan exempelvis
avse enskilda bolag, branscher eller makroekonomiska
forhallanden. Kostnader for eventuell extern analys ingar i
den arliga avgiften och ska belasta fonden enbart om den
ar specifik och vasentlig for fondens placeringsinriktning
och beddéms tillféra mer varde till fonden én kostnaden
for densamma. Kostnaden for analys redovisas i fonden

i enlighet med den analysbudget fondbolaget upprattat.
Analyskostnader har fore 2015 redovisats som en del av
transaktionskostnader.

Andelsvirde

Andelsvérde (NAV = Net Asset Value) pa en fondandel
beraknas som fondens tillgangar minus skulder dividerat
med antalet utestaende fondandelar. Andelsvardet berak-
nas varje bérsdag och redovisas i de flesta dagstidningar.

CSRX (Carnegie Small Cap Sweden
Return Index)

Ar ett aterinvesterande aktieindex fér svenska smabolag
och ar jamfoérelseindex fér Enter Smabolagsfond.

CMCRXSE (Carnegie Micro Cap Sweden
Return Index)

Ar ett aterinvesterande aktieindex fér svenska micro
cap-bolag och ar jamférelseindex for Enter Micro Cap.

Derivatinstrument
Derivatinstrument ar kopplat till en underliggande tillgang,
ett vardepapper eller index.

Diskontering
Omrakning av en eller flera betalningar till en tidigare
tidpunkt med hansyn tagen till en viss férrantning.

Duration

Ett nyckeltal som beskriver ett rantebarande vardepap-
pers rantekénslighet, dvs. hur mycket det paverkas av en
ranteférandring. De faktorer som styr durationen ar for-
fallotidpunkt for kapital och eventuell kupongranta samt
kupongrantans storlek. Om kuponger saknas ar durationen
lika med aterstaende loptid. Anges som antalet ar.

Fondbolag

Ett fondbolag ar ett aktiebolag som férvaltar formogen-
heten i en fond. Verksamhet med vardepappersfonder
och specialfonder far utdvas efter tillstand fran och under
tillsyn av Finansinspektionen.

Fondférmoégenhet

Fondens formoégenhet ar summan av tillgangar (vardepap-
per, likvida medel och fordringar) minus skulder. Aktier och
aktierelaterade vardepapper varderas till senast noterade
betalkurs eller om det inte finns senast noterad képkurs.

Férvaltningsavgift
Den ersattning som fondbolaget tar ut ur fonderna for for-
valtning, administration, férvaring, tillsyn och distribution.

Férvaringsinstitut

SEB ar forvaringsinstitut for samtliga fondbolagets fonder.
SEB tar emot och férvarar samtliga vardepapper som
fonden ager. Férvaringsinstitutet ser till att utgivning och
inlésen av fondandelar sker i enlighet med gallande regler.

Genomsnittlig arsavkastning (24 man)
Arlig totalavkastning de senaste 24 manaderna.

Jamforelseindex

Ett matt som visar hur en viss marknad har utvecklats

i genomsnitt. Genom att jamféra en fonds utveckling
med ett index gar det att fa en uppfattning om hur val
fonden har utvecklats under en period i jamférelse med
genomshittet for den marknad som fonden placerar i. |
var fond Enter Sverige Hallbar Tillvaxt anvands jam-
forelseindex dven for att berdkna den rorliga delen av
forvaltningsavgiften.

NAV - Net Asset Value

Se andelsvarde.

Omsaéttningshastighet

Omsattningshastigheten beraknas som det lagsta av sum-
ma kopta eller salda vardepapper under aret dividerat med
den genomsnittliga fondférmogenheten. Berakningen
sker pa daglig basis och raknas upp till arstakt.

Riskniva enligt PRIIP

Den angivna risknivan utgar fran en skala pa 1-7 dar 1 (lag)
representeras av en rantefond med kort l6ptid, 5 (medel)
en indexfond med svenska aktier och 7 (h6g) en fond med
mycket hog risk. Baseras pa standardavvikelsen de senaste
60 manaderna.

ORDLISTA

Réntefond

En rantefond ar en fond som placerar 100% av fondférmo-
genheten i rantebarande vardepapper, sasom obligationer
och statsskuldvaxlar. Enligt svensk skattelagstiftning ar det
fonder som uteslutande bestar av fordringar i svenska kro-
nor. Rantefonder far alltsa inte, ens tillfalligtvis, innehalla
utlandsk valuta eller aktierelaterade vardepapper. Daremot
ar det tillatet med ranteoptioner och ranteterminer.

SIXPRX (SIX Portfolio Return Index)
SIXPRX ar ett aktieindex for svenska aktier dar de olika
aktieslagen viktas i forhallande till dess marknadsvarde
med undantag for bolag som utgér mer an 10% av det
totala marknadsvardet. For dessa galler att vikten begran-
sas till 10% och den 6verskjutande andelen férdelas pro
rata till dvriga bolag i forhallande till deras vikt i indexet.
Utdelningen aterinvesteras i berdkningen av indexavkast-
ningen. SIXPRX ar jamforelseindex for Enter Select, Enter
Sverige och Enter Sverige Hallbar Tillvaxt.

Solactive SEK NCR FRN

Short IG Corporate Index

Ett index med FRN-obligationer utgivna i SEK med
en maximal l6ptid om 10 ar. Ar jamfoérelseindex for
Enter Cross Credit.

Totalrisk

Ett matt som maéter standardavvikelsen i fondens avkast-
ning. Baseras pa manadstal de senaste 24 manaderna.
Ju hogre tal som anges desto hogre risk har fonden.
Standardavvikelse ar ett matt pa hur en fonds kursvarde
varierar i férhallande till den genomsnittliga fondkur-
sen under perioden. | exempelvis Enter Cross Credit ar
rorelserna sma och darfér ar standardavvikelsen lag. | en
aktiefond &r rorelserna stérre och ddrmed ar standardav-
vikelsen hogre. Rorelserna i kurserna jamnar oftast ut sig
over tiden sa nar man mater risken bor det vara éver en
langre tidshorisont.

Atagandemetoden

Vid berdkning av de sammanlagda exponeringarna enligt
atagandemetoden omvandlas derivatpositioner till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Vid berakningen far fonden ta hansyn till nettning och
hedgning.

137



Bater fonder

Pareto Asset Management AB | Regeringsgatan 48 | Box 2165 | 103 14 Stockholm
Telefon +46 8 790 57 00 | Fax +46 8 790 57 50 | info@enterfonder.se
Org. nr 556573-5114





