Fondbestammelser Pareto Sverige

§ 1 Fondens namn och rittsliga stéillning
Fondens namn dr Pareto Sverige ("Fonden”).

Fonden &r en viardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, ("LVE”).

Fondformogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor
lika rétt till den egendom som ingér i Fonden.

Fonden ar inte en juridisk person och kan dérfor inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Egendom som ingér i Fonden far inte utmétas och andelségarna svarar inte for forpliktelser som avser
Fonden. Pareto Asset Management AB (se § 2) foretrdder fondandelsédgarna i alla fradgor som ror Fonden.
Fonden riktar sig till allménheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for Pareto Asset Management
AB, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden har f6ljande andelsklasser:

Andelsklass A — Icke utdelande. Maximalt fast forvaltningsarvode 1,8 procent. Lagsta forsta investering
om SEK 100

Andelsklass B — Utdelande. Maximalt fast forvaltningsarvode 0,9 procent. Lagsta forsta investering om
SEK 1 miljon

Andelsklass C — Icke utdelande. Maximalt fast forvaltningsarvode 0,9 procent. Légsta forsta investering
om SEK 1 miljon

Andelsklass D — Icke utdelande. Maximalt fast forvaltningsarvode 0,6 procent. Rorligt arvode 25
procent. Lagsta forsta investering om SEK 100

Innehéllet i fondbestimmelserna &r gemensamt for samtliga andelsklasser, med undantag for
bestimmelserna for avgifteri 11 §, utdelning i 12 § samt bestimmelserna for minsta belopp for teckning
193§.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Pareto Asset Management AB (”Bolaget™), (org. nr. 556573-5114). Bolaget for
andelsregister 6ver samtliga andelsdgare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-
9081 ("Forvaringsinstitutet™).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt verkstéilla Bolagets
instruktioner som avser vérdepappersfonden om de inte strider mot bestimmelser i lagen om
vardepappersfonder, annan forfattning eller mot fondbestdimmelserna samt se till att

— forséljning, inlésen och makulering av fondandelar sker i enlighet med bestimmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna,

— fondandelarnas virde berdknas enligt bestimmelserna i lagen och fondbestimmelserna,

— erséttningar for transaktioner som beror en fonds tillgdngar betalas in till fonden utan dr6jsmal, och

— fondens intdkter anvénds i enlighet med bestimmelserna i lagen och fondbestimmelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Bolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.
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§ 4 Fondens karaktir

Fonden &r en aktiefond med inriktning péd svenska aktier. Den dvergripande malséittningen med Fondens
placeringar ar att, med beaktande av hidri angiven placeringsinriktning, uppnd hogsta mojliga
virdetillvixt av Fondens tillgangar. Fonden ér inte specificerad till ndgon speciell bransch.

Malet for forvaltningen dr dven att uppna en langsiktig god kapitaltillvaxt, och som dven Overtraffar
avkastningen for Fondens jamforelseindex, definierat som SIXPRX (SIX Portfolio Return).

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel skall till 1agst 90 procent placeras i dverlatbara vardepapper som dr eller inom ett ar fran
emissionen avses bli, upptagna till handel pé en reglerad marknad i Sverige eller foremél for handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och Sppen for allminheten i Sverige eller som é&r utgivna av
emittenter som vid investeringstillféllet har sitt sdte 1 Sverige eller som vid investeringstillfillet handlas
i svenska kronor.Upp till 10 procent av Fondens medel far placeras i 6verlatbara virdepapper som ar eller
inom ett &r fran emissionen avses bli, upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Sverige inom EU, EFTA eller i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore eller
USA.

Hogst 10 procent av Fondens vérde far placeras i fondandelar.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument, om underliggande tillgdngar utgérs av eller hanfors sig
till

- Overlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument,
- finansiella index,

- rantesatser,

- vixelkurser, eller

- utldndska valutor.

§ 6 Sarskilt om vilka marknadsplatser Fondens medel far placeras pa
Fondens medel far placeras pé reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES. Vidare far
handel ske pa marknad, inom eller utom EES, som ér reglerad och 6ppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel fér placeras i sddana 6verlatbara vardepapper som framgar av 5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel far placeras 1 derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) som ett led i
placeringsinriktningen.

Fondens medel fér inte placeras i saidana penningmarknadsinstrument som framgér av 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 Virdering

Fondens virde berdknas dagligen som Fondens summa tillgdngar minus summa skulder. Samtliga
belopp anges i svenska kronor. Tillgangar och skulder som 4r noterade i utlindsk valuta rdknas om till
noterad kurs.

Tillgdngar

1. Overlatbara virdepapper, penningmarknads-instrument, derivatinstrument och fondandelar virderas
till marknadsviarde. Hirmed avses den vid vérderingstidpunkten senast noterade betalkursen eller, om
sddan inte finns, den senaste kopkurs eller genomsnittskurs. Om kurser inte kan erhallas eller &r
missvisande enligt Bolagets bedomning skall viardering ske till den kurs som Bolaget pa objektiv grund
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bestammer. Vid vérdering pa objektiv grund faststélls ett marknadsvirde exempelvis pa pris som erhalls
fran market-maker.

For saddana Gverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF faststills ett marknadsvarde enligt
sarskild vérdering. Den sédrskilda virderingen kan exempelvis vara marknadspriser fran icke godkénd
reglerad marknad eller frdn market maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel pé reglerad
marknad (referensvirdering) med justering for skillnader i t.ex. kreditrisk och likviditet, diskonterade
kassafloden (nuvardesvirdering) eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).

Marknadsvérde for OTC derivat skall baseras pad marknadspris frdn en aktiv marknad, om sédan inte
finns, faststdlls marknadsvérde genom anvdndande av vedertagna vérderingsmodeller sdsom exempelvis
Black & Scholes och Black 76.

2. Bankmedel och 6vriga likvida medel

3. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
4. Ovriga fordringar

Summa tillgdngar

Skulder
1. Derivatinstrument med negativt marknadsvérde (virdering som ovan se tillgangar punkt 1)
2. Skatteskulder
3. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Exempel pa upplupna kostnader:
ersittning till bolaget,
ersittning till forvaringsinstitut,
erséttning till tillsynsmyndighet
4, Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet per fondandel beriknas som nettoformdgenheten delat pé antalet utestdende
fondandelar.

Da Fonden har flera andelsklasser maste Bolaget ta hansyn till detta vid kurssattning. Vérdet av en andel
i en sérskild andelsklass i Fonden utgdrs av andelklassens vérde enligt ovanstaende delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Fondandelens virde berdknas av Bolaget varje bankdag och tillkdnnages senast nistfoljande bankdag.
Uppgift om senaste kursen for fondandelen publiceras pa Bolagets webbplats.

§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar

Forsidljning (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares forséljning) kan normalt ske varje bankdag.
Begéran om forséljning eller inlésen gors pa det sétt som vid var tid anges pa Bolagets webbplats eller
enligt de anvisningar som kan erhdllas av Bolaget. Forsiljning och inlésen av fondandelar sker hos
Bolaget till ett pris som dr oként for andelsdgaren vid tidpunkten for andelsdgarens lamnade begiran om
kop respektive forsdljning.

Andelsklass A — Légsta forsta investering om SEK 100. For efterfoljande investeringar finns ingen
begrinsning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass B — Légsta forsta investering om SEK 1 miljoner. For efterfoljande investeringar finns ingen
begrinsning om minsta investeringsbelopp.

Andelsklass C — Lagsta forsta investering om SEK 1 miljoner. For efterfoljande investeringar finns ingen
begransning om minsta investeringsbelopp.
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Andelsklass D - Légsta forsta investering om SEK 100. For efterfoljande investeringar finns ingen
begransning om minsta investeringsbelopp.

Virdet pa fondandelen vid Bolagets forséljning (andelsédgarens kop) respektive inldsen (andelsidgarens
forsiljning) av fondandel dr den kurs som motsvarar fondandelens av Bolaget faststédllda vérde for den
bankdag da forsiljning respektive inldsen verkstalls.

Begiran om forsdljning och inlésen ar bindande och far aterkallas endast om Bolaget medger det.
Forséljning och inldsen verkstdlls genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive
avregistreras i Fondens andelségarregister. Registrering av andelsinnehav ér avgérande for rétten till
andel i Fonden och dérav foljande réttigheter.

Om likvida medel for att verkstilla inlosen behdver anskaffas genom forséljning av Fondens egendom,
skall forséljning av egendomen ske sé& snart som mojligt. Skulle en sddan forséljning vasentligt kunna
missgynna Ovriga fondandelségares intresse, fir Bolaget emellertid, efter anmélan till
Finansinspektionen, helt eller delvis avvakta med inldsen. Inlésen skall i de ovan ndmnda fallen
verkstéllas sa snart som mojligt efter det att avslut om aktuella forsédljningar har gjorts.

§ 10 Extraordiniira forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrdde i de fall sddana extraordinéra férhallanden har intréffat
som gor att en virdering av Fonden tillgangar inte kan goras pé ett sétt som sékerstéller andelségarnas
lika rétt.

§ 11 Avgifter och erséttningar
Fasta avgifter

Vilken fast arlig ersdttning som kan utga ur fonden varierar mellan fondens olika fondandelar, enligt
foljande:

Andelsklass A — Maximalt fast forvaltningsarvode 1,8 procent.
Andelsklass B — Maximalt fast férvaltningsarvode 0,9 procent.
Andelsklass C — Maximalt fast forvaltningsarvode 0,9 procent.
Andelsklass D — Maximalt fast férvaltningsarvode 0,6 procent.

Avgiften avser erséttning till Bolaget for dess forvaltning, erséttning till tillsynsmyndigheten for dess
tillsyn, till forvaringsinstitutet for férvaring av Fondens tillgangar samt till revisorer for revision av
Fonden.

Erséttningen berdknas dagligen och tas ur Fonden vid utgéngen av varje manad och motsvarar for
respektive dag en arlig procentsats.

For samtliga Andelsklasser géller att transaktionskostnader, s som courtage, skatter samt Ovriga
kostnader i anledning av Fondens kdp och forsiljning av tillgdngar belastas Fonden.

Fondandelarna redovisas med fyra decimaler, kursen med tva decimaler. Beloppen avrundas.

Resultatbaserade avgifter

Den resultatbaserade avgiften utgar om fondens avkastning Overstigit avkastningen for fondens
jamforelseindex, definierat som SIXPRX (SIX Portfolio Return inkl. utdelning). Avgiften berdknas
dagligen och tas ur fonden vid utgéngen av varje manad. Avgiften berdknas efter det att den fasta
avgiften tagits ur fonden.
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Om andelsklassens utveckling dr negativ, men @nda Gverstiger jdmforelseindex kan resultatbaserad
avgift utgd. Om en andelsklass en viss dag uppnér en totalavkastning som understiger jimforelseindex
och om andelsklassen under en senare dag uppnar en totalavkastning som Overstiger jaimforelseindex
ska inget resultatbaserat arvode utga forrén tidigare perioders underavkastning kompenserats. Séledes
tillimpas det s.k. high water mark”-systemet vid uttagande av avgiften.

Den rorliga ersittning som kan utga ur fonden varierar mellan fondens olika fondandelar, enligt foljande:

Andelsklass A — Inget rorligt arvode.
Andelsklass B — Inget rorligt arvode.
Andelsklass C — Inget rorligt arvode.
Andelsklass D — 25 procent.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A, C och D

I andelsklasserna A, C och D ldmnas som huvudregel ingen utdelning.

Bolaget kan dock besluta om en utdelning till fondandelsdgarna om det, enligt bolagets beddmning, ar
nodvandigt for att ta tillvara andelsdgarnas gemensamma intresse. Utdelning ldmnas da i en sadan
omfattning och pa den dag som bedéms ldmplig. Fér den utdelning som beldper pé en fondandel ska
bolaget, efter eventuellt avdrag for prelimindr skatt, forvirva nya fondandelar for den andelségares
rakning, som pé faststilld dag &r registrerad for fondandelen. P4 en fondandelsdgares begiran ska
utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelségaren. En sddan begéran ska
framstillas senast den dag som bolaget bestimt.

Andelsklass B
I andelsklass B lamnas utdelning.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som ska utbetalas till fondandelségare i Andelsklass
B. Berdkningen skall utgad fran avkastningen i Fonden frén foregiende rékenskapsar. Styrelsen far
emellertid faststélla utdelningen till ett hogre eller lagre belopp om det bedoms ligga 1 andelsédgarnas
intresse. Malséttning avseende utdelningens storlek anges i informationsbroschyren.

Utdelning tillfaller den andelségare i Andelsklass B som av Bolaget pa faststilld utdelningsdag ar
registrerad andelsigare.

Utdelning ska i forekommande fall ske under april manad, eller vid annat datum som Bolagets styrelse
beslutar, efter rikenskapsarets utgang. Utdelningen aterinvesteras i Fonden efter avdrag for den skatt
som enligt lag ska innehallas pé utdelning till andelségaren. Andelségare kan emellertid, efter skriftlig
anmadlan till Bolaget senast tio dagar innan faststilld utdelningsdag, f& utdelningen kontant utbetald till
anmalt bankkonto efter avdrag for skatt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rékenskapsér for Fonden ér kalenderér.
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§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, indring av fondbestimmelserna

Arsberittelse och halvarsredogérelsen for Fonden skall hallas tillgingliga hos Bolaget— inom fyra
respektive tvA manader efter rapportperiodens utging. Arsberittelse och halvarsredogdrelsen kommer
att finnas tillgéngliga p& Bolagets hemsida samt kostnadsfritt tillstéllas de andelsdgare som begért att {4
denna information.

Sedan Finansinspektionen godkidnt dndring av fondbestimmelserna skall de é&ndrade
fondbestimmelserna héllas tillgdngliga hos Bolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sitt
som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséittning och dverlatelse

Pantsittning av fondandel skall anmélas skriftligen till Bolaget. Av underrittelsen skall framgé; vem
som dr andelsdgare, panthavarens namn, vilka fondandelar som omfattas av pantséttningen och
eventuella begriansningar av pantséttningens omfattning.

Bolaget underréttar skriftligen fondandelségaren, att pantsittningen har registrerats i andelségarregistret.
Panthavaren skall skriftligen underrétta Bolaget om upphdrd pantséttning.

§ 16 Ansvarsbegrinsning
Om en andelségare tillfogats skada genom att Bolaget overtrétt lagen om virdepappersfonder eller dessa
fondbestimmelser ska Bolaget ersétta skadan.

Bolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgird, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehéllet i friga om strejk, blockad och lockout géller &ven om Bolaget dr foremal for eller sjélv vidtar
sadan konfliktitgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersédttas av Bolaget, om Bolaget varit normalt aktsamt.
Bolaget ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada eller annan f6ljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget
for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
fondbestimmelser.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som Bolaget med
tillborlig omsorg anlitat. Bolaget svarar inte heller for skada som uppkommer for Fonden eller
andelsdgare eller annan i anledning av forfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas mot
Bolaget betridffande Finansiella instrument. Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgéard
pa grund av omstindighet som angetts ovan, far atgirden skjutas upp till dess hindret har upphort. Om
Bolaget till f61jd av en sddan omsténdighet &r forhindrat att verkstélla och ta emot betalning ska Bolaget
respektive andelsdgaren inte vara skyldig att erldgga drjsmaélsrénta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella Instrument som depéforvaras
av Forvaringsinstitutet under det mellan Bolaget och Forvaringsinstitutet ingénget avtal, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt dr6jsmal aterldimna Finansiella Instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vérdet av sddant Finansiellt Instrument till Bolaget for Fondens rékning.
Forvaringsinstitutet 4r emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella Instrumenten ar
orsakad av en yttre hindelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var
omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte
for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsétgérd,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstidndighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om Forvaringsinstitutet dr foremal for eller sjalvt
vidtar sadan konfliktatgérd.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador &n sddan skada som anges i femte stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sidana skador. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sidana skador om omstindigheter som anges i femte stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utldindsk - bors eller annan
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Utforandeplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjénster,
och — sévitt avser andra skador an forlust av depaforvarade Finansiella Instrument — inte heller for skada
som orsakats av Depédbank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar, eller som anvisats av Bolaget
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu nidmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av
aganderétten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt
Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, andelsdgare i Fond, Fond eller
annan i anledning av forfogandeinskrinkning som kan komma tillimpas mot Forvaringsinstitutet
betraffande Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet &r inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla atgird pa grund av omsténdighet
som anges i femte stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. I hindelse av uppskjuten
betalning ska Forvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsrdnta. Om rénta &r utfist, ska
Forvaringsinstitutet betala rénta efter den rdntesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som anges i femte stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat rétt till rinta
endast enligt de villkor som gillde pa forfallodagen.

Ovanstéende ansvarsbegriansningar inskrianker inte andelségarens rétt till skadestdnd enligt 3 kap 14-16
§§ LVEF. Bolagets skadestandsansvar regleras i 2 kap 21 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder
(LVF).

§ 17 Inskrinkning i teckningsritt m.m

Fonden eller andelarna i Fonden ér inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid
géllande United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller
annan tillimplig lagstiftning i USA.

Andelar i Fonden (eller réttigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, séljas eller pa
annat sétt distribueras till eller for rdkning U.S. Persons (s& som detta definieras i Regulation S i United
States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Andelar i Fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sétt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Bolagets bedomning skulle innebéra eller medfora risk for

(1) Overtrddelse av svensk eller utlédndsk lag eller forfattning,

(ii) att Bolaget maste vidta sérskilda registrerings- eller andra atgirder eller 4samkas betydande
nackdelar ur skatteméssigt eller ekonomiskt hdnseende och detta skéligen inte kan krévas av
Bolaget, eller

(iii) att Fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelségarnas intresse.

Den som vill forvérva andelar i Fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist. Andelsdgare ér vidare
skyldig att, 1 forekommande fall, meddela Bolaget eventuella férandringar av nationell hemvist.

Kopare av andelar i Fonden ska vidare till Bolaget bekréfta att han eller hon inte &r en U.S. Person och
att fondandelarna forviarvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S.
Efterfoljande 6verlatelse av andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras till en non-US person
och ska ske genom en transaktion utanfér USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Bolaget bedomer att det inte har rétt att erbjuda, sélja eller pa annat sétt distribuera fondandelar
enligt ovan dger Bolaget rétt att dels végra verkstillighet av sddant uppdrag om kop av andelar i
Fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke l9sa in sédan andelsdgares innehav av
andelar i Fonden for dennes riakning och utbetala sélunda tillkommande medel till denne.
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