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Ar 2025 praglades av geopolitisk osakerhet och volatili-
tet, dar tullforhandlingar och handelsretorik tidvis ska-
pade oro pa marknaderna. Samtidigt fortsatte varldens
centralbanker sina rantesankningar och Al-relaterade
teknikbolag fortsatte att dominera utvecklingen pa de
globala marknaderna. For fondbolaget har aret praglats
av ett fortsatt fokus pa att noggrant félja utvecklingen i
vara portfdljbolag och vid behov gora justeringar. Malet
ar att aven framover skapa langsiktig avkastning for vara
andelsagare genom aktiv forvaltning och ett tydligt fokus
pa kvalitetsbolag.

Den svenska marknaden uppvisade en tydlig spridning
mellan olika segment under 2025. Storbolagsindexet
presterade starkt, drivet av banker och forsvarsindustri,
medan smabolagssegmentet hade ett mer utmanande
ar med fortsatt hoga finansieringskostnader och dampat
sentiment som foranlett stora utfloden ur segmentet. |
denna utmanande miljo har vara fonder hallit fast vid de
grundlaggande investeringsprinciper som har tjanat oss

val over tid: lonsam tillvaxt, stark balansrakning, hog
avkastning pa kapital och tydliga huvudagare.

Vara rantefonder har levererat attraktiv avkastning i en
miljo med fallande rantor och forbattrade kreditmargina-
ler. Den svenska foretagsobligationsmarknaden har fort-
satt att erbjuda god balans mellan utbud och efterfragan,
vilket skapar goda forutsattningar for fortsatt vardeska-
pande. Pareto Rantefond, som under de tva tidigare aren
erhallit pris som basta svenska kreditfond av Privata
Affarer, var aven i ar en av tre nominerade fonder.

Svenska smabolagsmarknaden har under andra halvaret
2025 varit starkt praglad av utfloden fran segmentet. Ef-
tersom bolagen pa aggregerad niva uppvisat en relativt
acceptabel operationell utveckling, med en vinsttillvaxt
pa ett par procent, har de nedpressade aktiekurserna
inneburit en allt lagre vardering av segmentet. Vart fokus
fortsatter likt tidigare att noga folja och bedoma bola-
gens operationella utveckling samt framtida vinstgene-
reringsférmaga.

Teknikskifte och geopolitisk turbulens har praglat
marknaderna under aret. Gemensamt skapar de ett allt
hogre krav pa forandringsbenagenhet hos bolagen. Detta
staller i sin tur stora krav pa forandringsbenagna agare
och ledningar som uppvisar god kapitalallokering i syfte
att bibehalla dess marknadsposition och vardeskapande.
Vi ar overtygade om att vart fokus att identifiera bolag
med tydliga huvudagare och en ledning med god uppvi-
sad historik av kapitalallokering fortsatter skapa grund
for en god avkastning over tid.

Vi vill rikta ett varmt tack till vdra andelsagare for ert
fortroende under 2025 och ser fram emot att fortsatta
skapa varde under 2026.

Med vanliga halsningar,

Mohammed Farahani
VD, Pareto Asset Management AB



utav selektivt utvalda sma och medelstora fo
avkastning pa kapital, starka marknadsposi
viktiga bestandsdelar.
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Fondens avkastning under 2025 uppgick till 9,5% for
andelsklass A, 10,4% for andelsklass C och 10,8% for an-
delsklass D. Fondens jamforelseindex SIXPRX redovisar
en avkastning pa 12,7% for motsvarande period.

Ar 2025 var ett ar dominerat av geopolitik, tullforhand-
lingar, fortsatta rantesankningar och Al-aktieuppgangar.
Efter att Trump tilltratt presidentposten i USA aviserade
han om massiva tullar i borjan av april. Detta ledde till
kraftiga nedgangar bland varldens borser. Dock var detta
kortvarigt da presidenten ganska direkt mjukade upp
hallningen och tullférhandlingar inleddes. Under aret
slots sedan ett antal nya tullavtal. Geopolitiskt pagick un-
der aret fredsforhandlingar rérande Rysslands invasion
av Ukraina. | Israel-Gaza-konflikten fick ett antal parter
pa plats en fredsplan och en (om &n brécklig) vapenvila i
borjan av oktober. Under 2025 fortsatte varldens central-
banker generellt att sanka rantorna. FED sankte rantan
med ytterligare 75 punkter till 3,5-3,75%, ECB sankte
med 100 punkter till 2,0% och aven Sveriges Riksbank
sankte med 100 punkter till 1,75%. Utvecklingar for
10-ariga statsobligationer var blandade under aret med
40 punkter ned i USA, 50 punkter upp i Tyskland och 40
punkter upp i Sverige. Teknikintensiva och Al-inriktade
aktier var i fokus under aret och framfor allt MAG7-bola-
gen i USA fortsatte att dominera nyhetsflodet.

Ar 2025 blev ett relativt bra ar for utvecklingen pa
Stockholmsbdérsen. SIXPRX var upp ca 13%. Storbolags-
indexet OMXS30 i Sverige var upp nara 20% (ca 16% utan
utdelningar) medan smabolagsindexet CSRX var upp ca
2%. Storre bolag gick under 2025 battre an mindre, vilket

var det omvanda mot 2024. En forklaring till detta var
formodligen att investerare sokte stabilitet i stora bolag
samt att storbanker (och forsvar) sag en stark uppgang
under 2025. Dessutom sag svenska smabolagsfonder
generellt utfloden under aret vilket bidrog till svaga
kursutvecklingar hos manga av de mindre bolagen. | USA
steg teknikindex NASDAQ COMPOSITE med ca 20% under
aret och S&P500 med ca 16%. Uppgangarna var till stor
del drivna av de sa kallade "Magnificent 7"-bolagen som
vid slutet av 2025 stod for ungefar 50% av marknadsvar-
det pa NASDAQ COMPOSITE. Notera dock att i SEK-ter-
mer var NASDAQ COMPOSITE ofdrandrat under 2025 och
S&P500 var ned med 3%. Nar vi blickar in i det nya aret
2026 bedomer vi att vi har en solid portfdlj som over tid
kan hantera marknadens svangningar med olika typer av
utfall. Pareto Sverige investerar i Sveriges ledande bolag
dar stora bolag agerar som pelare vilket totalt sett tar
ned risk. Riskspridningen for fondens innehav bedomer
vi som god med olika typer av underliggande drivkrafter.
Fondarbetet tar sig uttryck i en strukturerad och repe-
terbar process dar god vinsttillvaxt & hog avkastning pa
kapital ar viktiga drivkrafter for fondens framtida varde-
tillvaxt. Estimerad portfoljviktad vinsttillvaxt forvantas
ligga pa 14% for 2026 vilket ar hogre an de 12% som
forvantas for Stockholmsborsen. Fondens portfoljviktade
avkastning pa eget kapital ligger pa 19% vilket ar ungefar
det dubbla mot Stockholmsborsens 10%. Det portfoljvik-
tade P/E-talet for 2026 ar pa 21x vilket endast ar mar-
ginellt hogre an Stockholmsborsens. Hog vinsttillvaxt i
kombination med hog avkastning pa kapital skapar med
statistisk tydlighet dver tid god vardetillvaxt. Samman-
fattningsvis har vi darav en portfolj med goda forutsatt-
ningar att skapa god vardeokning over de kommande
aren.

Mest bidrag

SEB, Sandvik och Investor gav de basta bidragen under
aret. SEB hade likt andra svenska och europeiska stor-
banker en god borsutveckling under 2025. Totalavkast-
ningen var mer an 30% drivet av en forvantan om fortsatt
god kapitaldistribution till aktiedgare samt en atergang
till ett hogre framtida rantelage som kommer gynna
rantenettot. Sandvik gynnades av hogre mineralpriser
under aret, en forhoppning om en battre industrikonjunk-
tur samt effektiviseringsprogram som nu ger synbara
resultat. Investor har haft god substansutveckling inom
bade den noterade och onoterade portféljen (Patricia
Industries).

Minst bidrag

AAK, Linc och Verisure bidrog minst under aret. AAK

foll under aret trots solida resultat i en svag marknad.
Bolaget varderas nu till historiskt laga nivaer. Linc hade
under aret ett stillastdende substansvarde men en okan-
de substansrabatt. Verisure fick en flygande start som
noterat bolag men handlade ned under slutet av aret.
Q3-rapporten var stabil med siffror over forvantansbil-
den.

Nya och salda innehav

Per den 31:a december 2025 hade vi en portfolj med 32
innehav. Under helaret 2025 har elva innehav adderats
medan sex innehav har lamnat.

| februari tog vi en position i Nordnet — den pan-nordiska
natmaklaren som erbjuder aktiehandel, fonder, pension,
sparkonto, lan etc. Bolaget har nu nara SEK 1,200 mdr

i sparkapital och over 2,3 miljoner kunder. Bolagets platt-
form ar skalbar och affarsmodellen ar kapitallatt (av-
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kastning pa eget kapital pa hela 40%). Langsiktigt positiv
borsutveckling kommer att fortsatta vaxa kundkapitalba-
sen och bolaget fortsatter att ta marknadsandelar fran
storbankerna. Bolaget amnar expandera till Tyskland ar
2026 med lonsamhet i landet fran ar 2029. Det intressan-
ta ar ocksa att Nordnet har en fordelaktigt positionerad
konsumentexponering utan att for den delen salja fysiska
konsumentvaror.

| samband med Embracers avknoppning och utdelning av
Asmodee valde vi att 6ka upp var position i den sistnam-
nda. Asmodee ar en ledande brad- och kortspelstill-
verkare med 23 studios och dver 400 IP:s. Varumarken
inkluderar exempelvis Catan, Ticket to Ride och Explo-
ding Kittens. Bolaget har aven licens- och distributions-
rattigheter for over 1000 IP:s for exempelvis Pokémon,
Star Wars, Marvel, Disney etc. Marknaden vaxer stadigt
med ett antal procentenheter varje ar och Asmodee
saljer over 110 miljoner bradspel och spelset per ar. |
samband med Asmodee-avknoppningen valde vi att salja
vart innehav i Embracer.

| februari tog vi en position i teknikhandelskoncernen
Addtech. Affarsmodellen ar decentraliserad och kon-
cernen har sjalvstandiga dotterbolag som saljer nischa-
de tekniska produkter och losningar. Utdver organisk
forsaljnings- och lonsamhetstillvaxt ar forvarv en viktig
komponent. Vi ser att bolaget kan fortsatta vaxa vinsten
med 10-15% de kommande aren samt fortséatta halla en
hdg avkastning pa eget kapital pa runt 30%.

I mars tog vi en position i Axfood. Bolaget ar en ledande
dagligvaruaktor i Sverige — bade inom grossistledet (eg
Dagab) och detaljvaruhandeln (eg Willy:s och Hemkap).

Marknadsandelen ligger pa over 20%. Rorelsemarginalen
pa cirka 4% ar lag men givet att omsattningshastigheten
ar hog uppnar bolaget en avkastning pa eget kapital val
over 30%. Trots en risk kring 6kad konkurrens tror vi att
bolaget kan uppna en vinsttillvaxt om cirka 10% de kom-
mande aren. Vi tror att detta hjalps av att nyforvarvade
City Gross vander till vinst inom en snar framtid samt
att det nya automatiserade logistikcentret i Balsta dkar
effektiviteten for gruppen. Den kommande matmoms-
sankningen i april 2026 kommer dessutom sakerligen
driva volym. Axfoodaktien utgor en stabil bas i portfoljen
pa Beta 0,5x men med god defensiv vinsttillvaxt och hog
avkastning pa kapital.

Efter HM:s Q1-rapport i slutet av mars valde vi att salja
var position. Var bild ar att HM:s operationella drivare
har forsvagats.

Under mars salde vi aven det sista av vartinnehav i
Bonesupport. Vi adderade bolaget till portfoljen i oktober
2023. Under agarperioden var aktien upp mer an 140%
och gav ett gott bidrag till fondens avkastning.

Under inledningen av april salde vi var position i Hus-
gvarna. Av alla vara portfdljbolag bedomde vi att Hus-
gvarna stod infor den absolut storsta utmaningen under
nya globala handels- och konkurrensmanster.

Under april tog vi en position i Avanza — den ledande
svenska natmaklaren. Bolaget har nu ndara SEK 1,100 mdr
i sparkapital, over 2,2 miljoner kunder och nastan 10%
marknadsandel av totalt sparkapital. Avanzas plattform
ar skalbar och affarsmodellen &r kapitallatt (avkastning
pa eget kapital runt 35%). Langsiktigt positiv borsutve-

ckling kommer att fortsatta vaxa kundkapitalbasen och
bolaget fortsatter att ta marknadsandelar fran storban-
kerna. Bolaget amnar expandera till ett ytterligare land
innan ar 2030. Det intressanta ar ocksa att Avanza - likt
Nordnet som vi adderade i februari — har en fordelaktigt
positionerad konsumentexponering utan att for den delen
salja fysiska konsumentvaror.

| april adderade vi Electrolux Professional. Bolaget ar en
av de globala ledarna inom storkaok, dryck och tvatt. Ele-
ctrolux Professional har historiskt visat en stark margi-
nalresiliens i olika cykler. Detta ar sannerligen en effekt
av dess starka varumarke med stor utvecklingsbudget,
dess goda leveransformaga, att bolaget ar en one-stop
shop samt att de saljer pa total agandekostnad (TCO).

| april tog vi dven en position i det ledande europeiska
arkitektur- och teknikkonsultbolaget Sweco. Bolaget har
starka nyckeltal och en god spridning inom europeis-

ka geografier utan oro for tariffer. Vi ser en stabilitet i
den decentraliserade affarsmodellen som nu rullas ut
aven i resterande Europa. Generellt ser vi ocksa stora
infrastruktursatsningar i Sverige, Norden och Europa
som kommer gynna Sweco (samt AFRY). Vi ser aven en
sannolikhet for fler forvarv i nartid.

Under juni valde vi att tacka ja till EQT:s bud pa Fortnox
pa SEK 89,75 per aktie. Fortnox har en solid affarsmodell
och en unik marknadsposition, men givet olika scenarion
for aktiekursen i davarande budlage valde vi att accepte-
ra erbjudandet. Avkastningen sedan intrade i september
2024 blev cirka 50%. Vart att notera ar att aven budgiva-
ren EQT ar ett av vara portfdljbolag.
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| maj adderade vi Addnode. Bolaget ar en ledande
mjukvaruutvecklare samt aterforséaljare/agent av pro-
gramvara (eg for Autodesk) och tjanster for design, kon-
struktion och produktdata. | tillagg till organisk tillvaxt
utgor forvarv en viktig komponent. Forsaljningen utgors
av cirka 70% aterkommande intakter och affarsmodellen
ar kapitallatt med negativt rorelsekapital. Avkastning pa
eget kapital ar pa goda 20%.

Under maj manad adderade vi dven OEM International.
Bolaget ar en forvarvande teknikhandelskoncern inom
industrikomponenter och utrustning. Vi ser att bolaget
kan fortsatta vaxa vinsten med minst 10% de komman-
de dren samt fortsatta halla en hdg avkastning pa eget
kapital om >25%. Bolaget har dessutom en nettokassa pa
SEK 0,8mdr vilket gor att de fortsatt kan vara forvarv-
sexpansiva — ndgot som sakerligen den nya huvudégaren
EQT kommer att agera efter.

Efter Nibes Q2-rapport i augusti salde vi var position i
bolaget. Aven om vi anser att Nibe ar ett gediget bolags-
bygge sa beddmer vi att sannolikheten och forutsattnin-
gen for framtida aktievardestegring ar begransad om
inte alla dess underliggande marknader avsevart forbat-
tras pa medellang sikt. Vi ser heller inte att bolaget kan
uppna en tillfredsstallande avkastning pa kapital inom en
overskadlig framtid.

| augusti tog vi in Alfa Laval i portfdljen. Bolaget har tre
teknikomraden: varmedverforing, separering och flodes-
hantering. Dessa produkter séljs via de tre affarsomra-
dena Energy, Food & Pharma och Ocean. Affarsomradena
gar aldrig helt i fas vilket vi bedomer tar ned den cykliska

operationella risken for gruppen. Pa kort till medellang
sikt ser vi en aterhamtning av fartygsmarknaden som en
av drivarna, samt fortsatt datacentertillvaxt och gradvis
battre tillvaxt inom HVAC. Solida >25% av forsaljningen
bestar av eftermarknad och service med god marginal
och konjunkturresiliens. Bolaget har dessutom en stark
balansrakning som vi bedomer gar mot en nettokassa
inom 2-3 ar. Detta mojliggor for fortsatta framtida for-
varv och/eller aktiedterkop. Avkastning pa eget kapital
for bolaget ar pa 20%.

| samband med Verisures borsnotering pa Stock-
holmsborsen i oktober valde vi att teckna aktier. Verisure
ar ett marknadsledande larmtjanstbolag med runt sex
miljoner kunder i Europa och Latinamerika. Bolaget har
en hog marknadsandel om 35-40% i sina geografier —i
vissa fall hogre inom mogna marknader. Den stabila
marknadspositionen med endast 7% "churn” per ar ska-
par intradesbarriarer emot konkurrenter. Samtidigt ar
marknadspenetrationen av larmtjanster inom bolagets
marknader endast 4%. Detta att jamfora med USA (dar
bolaget inte ar aktivt) pa over 20%. Verisure har en hdg
andel om 90% aterkommande intdkter vilket vi anser ar
en styrka. Bolaget har ett mal om att vaxa forsaljningen
med 10% per ar. Vi raknar konservativt med runt 8%
vilket borde vara gorbart med fortsatt marknadstillvaxt
samt en viss 0kning av genomsnittlig intakt per kund.
Justerad rorelsemarginal lag 2024 pa 24% och bolaget
har ett mal att na 30% pa medellang sikt.

Under december avyttrade vi vart innehav i Linc. Positi-
onen har sedan lang tid tillbaka varit ett av vara minsta
innehav.

Erik har lang erfarenhet som aktieanalytiker och
kommer narmast fran en tjanst som Senior Equity
Analyst pa Nordea. Erik har en masterexamen med
inriktning pa Finance fran Stockholms Universitet.
Oscar ar aktieforvaltare och analytiker och kommer
narmast fran Handelsbanken Asset Management dar
han forvaltat svenska aktier. Oscar har en master-
examen i Banking & International Finance fran Bayes
Business School, City University London.
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Malsattningen ar att skapa mervarde genom att fokusera
pa 25-30 aktier i savél stora, valetablerade borsbolag
som i mindre borsbolag med god tillvaxtpotential. Viktiga
hornpelare ar starka marknadspositioner, bra manage-
ment, goda kassafloden och attraktiv vardering. Inves-
teringsmetoden ar aktiv vilket innebar att fonden inves-
terar oberoende av respektive bolags marknadsvarde.

Fonden placerar i svenska aktier, vilka ar eller inom ett
ar avses bli noterade vid svensk bors eller auktoriserad
marknadsplats eller ar foremal for regelbunden handel
vid annan reglerad marknad i Sverige. Forvaltningen i
fonden styrs av en varderingspotential utan hansyn till
bolagens kapitalvikt pa borsen.

Den framsta risk fonden ar exponerad mot ar den
marknadsrisk som uppstar da priset pa fondens innehav
fluktuerar. Som matt pa marknadsrisken anvands ofta
standardavvikelsen for fondens avkastning. Standardav-
vikelsen for Pareto Sverige var vid arsskiftet 11,6% vilket
kan jamforas med fondens jamforelseindex SIXPRX vars
standardavvikelse uppgick till 10,9%.

Fonden ar dven exponerad mot en likviditetsrisk da som-
liga aktier pa aktiemarknaden kan vara svara att likvide-
ra. Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del
investerar i aktier med hdg omsattning i forhallande till
storleken pa fondens positioner. Da fondbolaget ar dver-
tygade om att bolag som inte tar tillracklig social, etisk

eller miljomassig hansyn ar utsatta for sarskild risk har
fondbolaget valt att helt exkludera sddana bolag i sina
portfoljer. Detta innefattar bolag som till exempel ager
fossila tillgangar eller dar mer an 5 % av omsattningen
kommer fran produktion av alkohol, tobak eller spel.

Forvaltningen av fonden bedoms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedomning baseras
pa en lopande kontroll av relevanta riskmatt samt utfal-
let av regelbundna stresstester. | helhetsbedomningen av
fondens riskprofil ingar bland annat dven lopande kon-
troller av fondens grad av aktiv forvaltning samt fondens
koldioxidavtryck. Vid berakningen av total exponering i
fonden anvands den sa kallade atagandemetoden.

Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2025.

A 4

1 2 3

Lagre risk Hogre risk
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Nyckeltalsuppgifter

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Utvecklingen i fonden
Fondférmégenhet, tkr 2714814 2 045627 2399932 3097 184 4533533 3502031 2750 751 1268926 1497 681 1447 034
Antal utestdende andelar, A, st 362098 317 043 431 638 732 317 809 136 790 254 783 392 367011 708 830 768 004
Antal utestdende andelar, C, st 16 513 23989 23969 330 697 295933 368771 307 045 318068 - -
Antal utestaende andelar, D, st 156 350 117 330 137 916 - - - - - - -
Andelsvarde, A, kr 3714,71 339386 3161,48 2711,83 4071,31 3003,04 2515,37 1851,25 2112,89 1884,15
Andelsvarde, C, kr 3961,03 3586,55 3310,99 2814,64 418774 306116 2 541,09 1853,37 - -
Andelsvarde, D, kr 8342,26 7530,81 6931,43 - - - - - - -
Totalavkastning resp. ar, A 9,45% 7.35% 16,59% -33,40% 35,57% 19,39% 35,87% -12,38% 12,14% 5,86%
Totalavkastning resp. ar, C 10,44% 8,32% 17,64% -32,79% 36,80% 20,47% 3711% -6,84% - -
Totalavkastning resp. ar, D 10,78% 8,65% - - - - - - - -
SIXPRX respektive ar 12,67% 8,45% 19.31% -22,77% 35,72% 16,04% 32,54% -2,97% 10,56% 10,15%
Risk - och avkastningsmatt
Genomsnittlig arsavkastning (2 &r) - A 8,40% 11,87% -11,88% -4,98% 27,22% 27,36% 911% -0,88% 8,94% 11,23%
Genomsnittlig arsavkastning (2 &r) - C 9,38% 12,89% -11,08% -4,12% 28,37% - - - - -
Genomsnittlig drsavkastning (5 ar) - A 4,35% 6,17% 11,30% 5,12% 16,66% 11,03% 10,56% 7,46% 15,32% 15,84%
Genomshnittlig &rsavkastning (5 &r) - C 5,29% 713% 12,31% - - - - - - -
Riskniva skala 1-7 (PRIIP) 4 5 5 6 6 6 5 5 5 6
Aktiv risk (2 ar) 2,68% 2,90% 4,43% 517% 5,00% 6,10% 5,70% 3,92% 2,61% 3,35%
Totalrisk (2 ar) 11,62% 14,58% 24,65% 23,71% 20,90% 21,20% 14,65% 12,29% 12,19% 16,12%
Totalrisk jmf index (2 &r) 10,90% 13,15% 22,05% 21,82% 18,60% 19,00% 13,83% 11,27% 11,44% 15,45%
Omsattning i fonden
Omsattningshastighet ggr/ar 0,56 0,36 0,37 0,29 0,31 0,34 0,60 0,71 0,73 0,56
Kostnader under aret
Forvaltningsavgift, A 1,72% 1,72% 1,72% 1,71% 1.71% 1,71% 1,72% 1,72% 1,72% 1,72%
Férvaltningsavgift, C 0,82% 0,82% 0,82% 0,81% 0,81% 0,81% 0.82% 0,82% - -
Forvaltningsavgift, D 0,52% 0,52% 0,52% - - - - - - -
Lépande kostnader*, A 1,75% 1,76% 1,76% 1,75% 1,74% 1,76% 1,76% 1,80% 1,84% 1,84%
Lépande kostnader*, C 0,85% 0,86% 0,86% 0,85% 0,84% 0,86% 0,86% 0,90% - -
Lépande kostnader*, D 0,55% 0,56% 0,56% - - - - - - -
Transaktionskostnader, tkr -1039 -837 -1 465 -789 -1 499 -1 087 -1290 -1078 -1330 -2 424
Transaktionskostnader 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,05% 0,05% 0,04% 0,05% 0,06% 0,06%
Analyskostnader, tkr =779 -921 -1236 -1 224 -1262 -1 251 -761 -1212 -1785 -2923
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Fonden har per 2025-05-14 bytt namn fran Enter Select till Pareto Sverige.

Inga transaktioner har skett i derivatinstrument.

Omsaéttning med narstadende bolag uppgar till 2,09% (1,67%) av total omséttning.

Under aret har fonderna Enter Sverige och Enter Sverige Hallbar Tillvaxt fusionerats in i Pareto Sverige.

Fondens fem stdrsta innehav % av fond
Investor b 9,80%
Seba 7,61%
Atlas copco a 7,25%
Volvo b 6,31%
Assa abloy 5,06%
Virde vid Forvaltnings- Ovriga
EXEMPELKUND 2025 X i J
arets slut avgifter kostnader
E‘ng?ngsm?a‘ttmng 10 000 kr 10 945,48 177,31 911
vid arets borjan, andelsklass A
andelsklass C 11 044,23 83,81 9,15
andelsklass D 10 864,70 54,30 10,36
Manadssparande 100 kr
R 126413 11,17 0,51
per manad, andelsklass A
andelsklass C 126992 5,27 0,51

andelsklass D 1203,42 3.3 0,63
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Resultat- och balansrakning
RESULTATRAKNING, TKR 2025 2024
Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper 222194 155 693
Vardeférandringar pa derivatinstrument - -624
Rénteintakter 556 768
Utdelningar 67 167 53390
Summa intdkter och vardeférandring 289 917 209 226
Kostnader
Forvaltningsavgifter
Ersattning till fondbolag -28 973 -25316
Ersattning till forvaringsinstitut -397 -258
Ersattning till tillsynsmyndighet -24 -39
Ersattning till revisorer -41 -48
Ovriga kostnader -1823 -1791
Summa kostnader -31 259 =27 452
Arets resultat 258 658 181 774
BALANSRAKNING, TKR 31-dec-25 31-dec-24  FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 31-dec-25* 31-dec-24
Tillgangar Fondférmoégenhet vid arets borjan 2620583 2399932
Finansiella instrument aktier 2 693375 2038812 Andelsutgivning 418772 356 039
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 2 693 375 2038812 Andelsinlosen -583 199 -892118
Periodens resultat 258 658 181774
Bankmedel och dvriga likvida medel 20013 8736 Fondférmogenhet utgdende 2714814 2 045627
Ovriga tillgangar 4969 545 * Inkl. fusion av Enter Sverige Hallbar Tillvdaxt & Enter Sverige
Summa tillgangar 2718 357 2048093
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 754 -2172
Ovriga skulder -789 -295
Summa skulder -3 543 -2 467
Fondférmdgenhet 2714814 2 045 627
Poster inom linjen Inga Inga
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Vardepapper
Finansiella instrument Antal Kurs Ma“rknads- Andel % Finansiella instrument Antal Kurs Ma"rknads- Andel %
varde, tkr varde, tkr
Industriv.& Tjanster Halsovard
ADDTECH B 221985 3274 72 678 2,7% CAMURUS AB 65295 616,0 40222 1.5%
ALFA LAVAL 180 000 465,7 83826 31% MEDICOVER AB 196 770 220,5 43 388 1,6%
ASSA ABLOY 382500 3589 137 279 51% ASTRAZENECA 76 597 1703,5 130 483 4,8%
ATLAS COPCO A 1184 804 166,1 196 737 7,3% SUMMA HALSOVARD 214092 7.9%
ELECTROLUX PRO-B 641 991 65,2 41 858 1,5%
Engcon AB 263154 83,2 21 894 0,8% Finans
EPIROC AB-A 377 820 2099 79 304 29% AVANZA 158 000 3531 55790 2,1%
INDUTRADE 282 394 240,4 67 888 2,5% EQTAB 271050 363,8 98 608 3,6%
OEM International AB 257 986 145,4 37 511 1,4% INVESTORB 804 871 330,4 265929 9.8%
SANDVIK 304 036 300,6 91393 3,4% NORDNET AB 295000 270,2 79709 2,9%
SECURITAS 465000 147,2 68 448 2,5% SEBA 1058 401 1951 206 494 7.6%
SWECO B 428 811 150,9 64708 2,4% SUMMA FINANS 706 530 26,0%
VOLVO B 578 813 2959 171 271 6,3%
AF AB 236 369 150,0 35 455 1,3% Informationsteknik
TRATON SE 85900 334,0 28 691 1.1% AddNode 409 436 96,9 39 674 1,5%
VERISURE PLC 355000 151,5 53775 2,0% HEXAGON 1079393 109,5 118 194 4,4%
SUMMA INDUSTRIV.& TJANSTER 1252716 46,3% MYCRONIC 178 400 223,3 39828 1.5%
SUMMA INFORMATIONSTEKNIK 197 696 7.4%
Séallankopsvaror
ASMODEE GROUP-B 398989 105,9 42 269 1,6% Fastigheter
SUMMA SALLANKOPSVAROR 42 269 1,6% BALDERB 974000 68,2 66 427 2,5%
SAGAX AB-B 324000 197,6 64022 2,4%
Dagligvaror SUMMA FASTIGHETER 130 449 4,9%
AAK AB 318 851 263,8 84113 31%
AXFOOD AB 225739 290,2 65509 2,4% SUMMA SVENSKA AKTIER 2693375 99,6%
SUMMA DAGLIGVAROR 149 622 5,5%
"Summa finansiella instrument 2493 375 99,6%

med positivt marknadsvarde"
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Specificering av vardepapper Marknadsvérde tkr
1. Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. 2 693 375
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. -
3, Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allménheten. -
4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten. -

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

5. -
utanfor EES.
6 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad
’ och dppen for allmanheten.
7. Ovriga finansiella instrument.
Summa finansiella instrument 2 693 375

% andel av fond

99,6%

99,6%
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljdmassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte
nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Pareto Sverige

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Identifieringskod for juridisk person: 5493002S2D1TPP30QW24

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Hade denna finansiella produkt ett mal f6r hallbar investering?
®  Nej

( X ] Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 93,33 %
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

1 vilken utstrickning frimjades de mijérelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljérelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt satter vetenskapligt forankrade mal for att

uppna Parisavtalets malséttningar.

e Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

e Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

e Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till

sin natur.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?

For att mata fondens fraimjande av miljorelaterad eller sociala egenskaper anvands flertalet
héllbarhetsindikatorer. Utfallet fér 2025 framgar nedan (utfallet fér 2024 inom parantes).

e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 6.87
(60572) ton koldioxidekvivalenter.

e Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet var i genomsnitt 17.05 (7.7) ton

koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, berdknat enligt Fondbolagens férenings

vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative

(SBTI): Totalt 95,14 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 72,89 % av fondens

investeringar har klimatmal som &r godkanda av SBTI.

Konsfordelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen

kvinnor i investeringarnas styrelser 40,62 %.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas ing mot féljande verk

- Alkohol: 0 %.

- Tobak: 0 %.
- K iell casino-/\ i 0 %.
- Pornografi: 0 %.

Fossila branslen: 0 %.
Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var mdlen med de hadllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort héllbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Maélet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s “Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med 6ver 7,6 % arligen sedan 2020.

PG vilket sitt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér ndgot miljémadl eller socialt mal med
de héllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakat betydande skada for miljorelaterade eller sociala mal har
sékerstllts genom en egenhéndigt utvecklad modell dér héllbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sékerstélla att
investeringen inte utgér betydande skada for nagot miljérelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
bedéms ha negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag inom omradena miljé, manskliga
rittigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas l6pande verksamheter vars omséttning till
nagon del ar hanforlig till:
- Fossila brénslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
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- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dértill verksamheter dir mer dn 5 % av omséttningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer fér huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppméarksammade incidenter bedéms p& en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga héllbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pé plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis fér god bolagsstyrning utférs. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, dgarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker &r beaktandet av indikatorerna fér negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och
mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémdl eller sociala mal.

Fonden tillimpar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt misstanks for dvertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser foér hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av héllbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket sétt orsakade inte de hallbara investeringar

Huvudsakliga som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de
negativa hallbara investeringarna?”.
konsekvenser ar

investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
frégor rérande
bekdmpning av
korruption och

mutor.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Forteckningen INVESTOR AB Financial 9,80% SWEDEN
innehaller de
investeringar som SEBA Financial 7,61% SWEDEN

utgor den finansiella

. ATLAS COPCO A Industrial 7,25% SWEDEN
produktens storsta
andel i investeringar VOLVO B Consumer, Cyclical 6,31% SWEDEN
under
referensperioden ASSA ABLOY Industrial 5,06% SWEDEN
som ar: 2025-12-31.
ASTRAZENECA Consumer, Non-cyclical 4,81% SWEDEN
HEXAGON Industrial 4,35% SWEDEN
EQT AB Financial 3,63% SWEDEN
SANDVIK Industrial 3,37% SWEDEN

AAK AB Consumer, Non-cyclical 3,10% SWEDEN
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgdngar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara

93,33%

o
L

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

5,88%

Investeringar

Nr 2 Annat
0,79 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens terstdende investeringar som varken &r anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljo de eller sociala omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part fér att granska dessa uppaifter.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomiska sektorer
foljer NACE-standard.

Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 29,29%
Activities of holding companies 13,43%
Other monetary intermediation 7,61%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 7.37%
Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 6,29%
Security and commodity contracts brokerage 4,99%
Real estate activities 4,81%
Investigation and security activities 4,50%
Manufacture of computer, electronic and optical products 4,35%
Architectural and engineering activities; technical testing and analysis 3,69%
Manufacture of food products 3,10%
Manufacture of electrical equipment 3,09%
Wholesale trade 2,68%
Retail trade 2,41%
Human health activities 1,60%
Other manufacturing 1,56%

Computer programming, consultancy and related activities 1,46%

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omséttning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de gréna

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEXx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt majligt
for andra
verksamheter att
bidra vésentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
véxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

@

| hur stor utstrdackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
férenliga med EU-taxonomin?

Investerar den fii pre
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

dukten i fossil och/eller kérnenergirelaterad

Ja:

| fossilgas | kdrnenergi

% Nej

Diagrammen nedan visar i grént p ingar som var férenliga med EU-
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr*, visar den férsta grafen 6 di Isen med e pé alla den fi
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar

de pa de i i for den fil iella produk som inte ar

overensstimmelsen endast med
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning
Kapitalutgifter [l Kapitalutgifter Il
Driftsutgifter | Driftsutgifter |
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Tillgédngligheten pa data for att bedéma investeringarnas férenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillrécklig da portféljbolagen dnnu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av investeringar
som gjordes i omstéllningsverksamheter och majliggérande verksamheter har dérfor inte kunna
sékerstéllas pa ett korrekt vis.
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ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljdmassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

ra

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte &r férenligt med EU-taxonomin uppgick till
87,72%

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 0%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori ”Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2025 har samtliga investeringar utvdrderats med hjidlp av Fondbolagets modell
for hallbarhetsanalys. Har utvarderas investeringarnas hallbara risker och mégjligheter utifran
flertalet parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvérderas investeringen
baserat pa dess klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur
investeringen arbetar med jamstélldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk
mangfald.

Vi har dven haft I6pande dialog med féretagen for att diskutera deras omstallningsstrategier och félja
upp deras arbete mot uppsatta klimatmal. Dessa dialoger har bidragit till att stodja
foretagens hallbarhetsarbete och sékerstélla att var verksamhet &r i linje med véara overgripande
klimatambitioner.

Ibland intréffar héllbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter
om miljéolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar féretagets sakerhetsarbete ifragasatts. Aven i
dessa fall &r vart huvudsakliga tillvdgagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En
fullstandig redogorelse over de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter
under 2025 finns under rubriken Uppféljning av Fondbolagets héllbarhetsarbete 2025.
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Till andelsagarna i Pareto Sverige organisationsnummer: 515602-1973

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Manage-
ment AB, organisationsnummer 556573-5114, utfort

en revision av arsberattelsen for Pareto Sverige for ar
2025-01-01 - 2025-12-31, med undantag for hallbarhets-
informationen pa sidorna 15-18. Fondens arsberattelse
ingar pa sidorna 6-18 samt 80 och 85 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i en-
lighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansin-
spektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Pareto
Sveriges finansiella stallning per den 31 december 2025
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens fore-
skrifter om vardepappersfonder. Vara uttalanden omfat-
tar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 15-18.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information dn arsberéttelsen
Detta dokument innehaller aven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hall-

barhetsinformationen pa sidorna 15-18 samt informatio-
nen pa sidorna 2-4, 81-84 och 86-92. Det &ar fondbolaget
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oforenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt ver-
kar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldi-
ga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektio-
nens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer
ar nodvandig for att uppréatta en arsberattelse som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om

huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omdome och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, efter-
som oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbo-
lagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
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inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

e utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-

ten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbar-
hetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsin-
formationen pa sidorna 15-18 och for att den ar upprat-
tad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning
av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-

ning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den (datering enligt elektronisk signering)
2026

Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor



Pareto _
Smabolagsfond

Pareto Smabolagsfond ar en aktivt forvaltad svensk smabolagsfond.

Fonden kapitaliserar pa den drivkraft som finns bland svenska smabolag.
Vi handplockar de bolag som vi bedomer kommer vaxa vinsten betydligt
snabbare an genomsnittet.
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Fondens avkastning under 2025 uppgick till 2,0% for an-
delsklass A, 2,8% for andelsklass B, 2,6% for andelsklass
C och 7,7% for andelsklass E. Fondens jamfdrelseindex,
Carnegie Small Cap index, redovisar en avkastning pa
1,9% for motsvarande period.

Marknadens utveckling

Borsaret 2025 praglades av en komplex omvarld dar
geopolitiska faktorer ater fick en central betydelse for
marknadsutvecklingen. Aret inleddes positivt, drivet av
forvantningar om en mer expansiv finanspolitik, avregle-
ringar under Trumpadministrationen samt en avtagande
inflation och fallande rantor. | april annonserades emel-
lertid omfattande tullar pa import till USA, vilket okade
oron for minskad global handel och stigande inflations-
risker. Detta forsamrade forutsattningarna for fortsatta
rantesankningar. Marknader med stor exponering mot
USA, sarskilt Kina, paverkades mest negativt.

Efter att Trumpadministrationen senare under aret mil-
drade sin tullretorik forbattrades marknadssentimentet
och borserna aterhamtade sig gradvis. Den amerikanska
aktiemarknaden uppvisade sarskild styrka, framst till
foljd av fortsatt god resultatutveckling bland de ledande
teknikbolagen, som samtidigt 0kade sina investeringar
inom Al-relaterade omraden.

Utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden var mer
splittrad. Stockholmsborsens storbolagsindex utveckla-

des starkt, understott av en god kursutveckling inom
banksektorn samt férsvarsindustrin, dar SAAB utmarkte
sig positivt.

Svenska smabolag hade daremot ett mer utmanande

ar. Segmentet belastades av en fortsatt svag utveckling
inom fastighetssektorn samt en generellt lagre vinsttill-
vaxt. Medan de storre exportorienterade bolagen i hogre
grad kunde hantera den osakra omvarlden, paverkades
mindre bolag negativt av fortsatt hoga finansieringskost-
nader och en dampad inhemsk efterfragan.

Fondens utveckling

Pareto Smabolagsfond dkade med 2,0% under perioden,
jamfort med Carnegie Small Cap Index som steg med
1,9 %. Dynavox var det storsta positiva bidraget — aktien
har utvecklats starkt tack vare fortsatt hog tillvaxt inom
kommunikationsutrustning for funktionsnedsatta, nagot
vi bedomer har langsiktig potential.

Infor 2026 bestar fonden av en valdiversifierad grupp
av bolag med hog lonsamhet, god historisk tillvaxt, bra
framtida tillvaxtforutsattningar och rimliga varderingar.

Storre kop/okning av innehav under aret
Nolato, Wihlborgs, Noba, Revolution Race och HMS
Networks.

Storre forsadljningar
Stille, Swedencare, Surgical Science, Fortnox och Balder.

Mest bidrag
Dynavox, Avanza, Beijer Alma, OEM International och
Nordnet.

Minst bidrag
BTS Group, AAK, NCAB, Sdiptech och Paradox.

Jon &r analytiker och forvaltare med over 15 ars
erfarenhet. Oscar ar analytiker och forvaltare med lang
erfarenhet och kommer narmast fran Handelsbanken
Asset Management dar han forvaltat svenska aktier.
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Malsattningen ar att skapa god avkastning genom att
investera i mindre bolag pa Stockholmsborsen. Avkast-
ningen for smabolag har historiskt sett varit mer positiv
an for storre bolag. Investeringsstrategin bygger pa

att identifiera bolag som har en tydlig tillvaxtpotential
(organisk, via expansion eller forvarv), sund och uthallig
affarsmodell, bra management samt garna stark eller
vaxande marknadsposition. Investeringsmetoden ar tyd-
ligt aktiv vilket innebar att fonden investerar oberoende
av respektive bolags marknadsvarde eller storlek inom
smabolagssektorn.

Den framsta risk fonden ar exponerad mot ar den
marknadsrisk som uppstar da priset pa fondens innehav
fluktuerar. Som matt pa marknadsrisken anvands ofta
standardavvikelsen for fondens avkastning. Standardav-
vikelsen for Pareto Smabolagsfond var vid arsskiftet
12,9% vilket kan jamforas med fondens jamforelseindex
CSRX vars standardavvikelse uppgick till 12,3%.

Fonden ar dven exponerad mot en likviditetsrisk da
somliga aktier pa aktiemarknaden kan vara svara att
likvidera. Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet
vilket medfor hogre krav pa hanteringen av likviditetsrisk
i fonden, likviditetsrisken anses trots detta vara lag da
fonden till stor del investerar i aktier med hog omsatt-
ning i forhallande till storleken pa fondens positioner. Da

fondbolaget ar overtygade om att bolag som inte tar so-
cial, etisk eller miljomassig hansyn ar utsatta for sarskild
risk har fondbolaget valt att helt exkludera sadana bolag
i sina portfoljer. Detta innefattar bolag som till exempel
ager fossila tillgangar eller dar mer an 5 procent av
omsattningen kommer fran produktion av alkohol, tobak
eller spel.

Forvaltningen av fonden bedoms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedéomning baseras
pa en lopande kontroll av relevanta riskmatt samt utfal-
let av regelbundna stresstester. | helhetsbedomningen av
fondens riskprofil ingar bland annat aven lopande kon-
troller av fondens grad av aktiv forvaltning samt fondens
koldioxidavtryck. Vid berakningen av total exponering i
fonden anvands den s kallade atagandemetoden.

Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP, per den 31 de-
cember 2025.

A 4

1 2 3

Lagre risk Hogre risk
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Nyckeltalsuppgifter

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Utvecklingen i fonden
Fondférmdogenhet, tkr 2816 402 3267196 3512871 3611 742 7378 625 1991528 488 224 238554 159 348 77 803
Antal utestaende andelar, A, st 644 835 755 397 925 246 1013869 1252 412 428750 83507 67 661 35112 42 056
Antal utestaende andelar, B, st 96 441 132938 122084 200 402 201 801 171 856 155 242 106 826 77 753 19 578
Antal utestdende andelar, C, st 27 800 23904 43153 62502 38 882 o @ o @ ®
Antal utestdende andelar, E, st 10 551 559 - - - - - - - -
Andelsvarde, A, kr 367959 3606,62 3246,52 2852,24 496791 3 341,44 201922 1 357,26 1 407,59 1263,61
Andelsvarde, B, kr 3 649,69 3550,70 3172,26 2766,16 4781,80 3252,06 2 058,76 1373,46 141377 125964
Andelsvarde, C, kr 2 859,35 2 932,64 282154 2 649,54 4932,46 - - - - -
Andelsvarde, E, kr 106,89 99,24 - - - - - - - -
Utdelning per andel, C, kr 135,64 203,51 200,94 254,52 - - - - - -
Totalavkastning resp. ar, A 2,02% 11,09% 13,81% -42,58% 48,68% 65,48% 48,77% -3,58% 11,39% 2,73%
Totalavkastning resp. ar, B 2,79% 11,93% 14,67% -42,14% 47,04% 57,96% 49,90% -2,85% 12,24% 3,50%
Totalavkastning resp. ar, C 2,63% 11,76% 14,49% -42,23% - - - - - -
Totalavkastning resp. ar, E 7.71% - - - - - - - -
CSRX respektive ar 1,88% 8,67% 14,86% -31,44% 3715% 23,00% 43,16% -0,17% 8,82% 12,18%
Risk - och avkastningsmatt
Genomsnittlig arsavkastning (2 ar) - A 6,46% 12,44% -19.16% -7,61% 56,85% 56,81% 19.77% 3,68% 6,96% -
Genomsnittlig arsavkastning (2 &r) - B 7,26% 13,29% -18,55% -7.77% 52,40% 53,79% 20,67% 4,42% 7,78% -
Genomsnittlig drsavkastning (2 ar) - C 7,10% 13,12% - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning (5 &r) - A 1,95% 12,30% 19,06% 1517% 31,50% 22,10% - - - -
Genomsnittlig arsavkastning (5 &r) - B 2,33% 11,52% 18,23% 14,37% 30,58% 21,70% - - - -
Riskniva skala 1-7 (PRIIP) 5 5 5 6 6 6 6 5 5 6
Aktiv risk (2 ar) 5,73% 5,98% 5,95% 7,37% 8,00% 8,20% 6,08% 4,11% 5,02% -
Totalrisk (2 ar) 12,86% 16,85% 27,74% 28,73% 25,90% 23,80% 14.36% 12,08% 13,31% -
Totalrisk jmf index (2 &r) 12,29% 16,34% 2597% 25,53% 24,10% 22,70% 12,67% 11,48% 12,88% -
Omsattning i fonden
Omsaéttningshastighet ggr/ar 019 0,34 0,36 0,44 0,37 0,39 0,75 0,58 0,83 0,88
Kostnader under aret
Forvaltningsavgift, A 1,52% 1,52% 1,52% 1,52% 1,51% 1,52% 1,53% 1,54% 1,56% 1,60%
Férvaltningsavgift, B 0,77% 0,77% 0,77% 0,77% 0,76% 0,77% 0,78% 0,79% 0,81% 0,83%
Forvaltningsavgift, C 0,92% 0.91% 0,92% 0,92% 0,91% - - - - -
Férvaltningsavgift, E 1,82% 1,83% - - - - - - - -
Lépande kostnader*, A 1,57% 1,56% 1,57% 1,56% 1,53% 1,54% 1,57% 1,60% 1,58% 1,67%
Lépande kostnader*, B 0,81% 0,81% 0,82% 0,81% 0,78% 0,79% 0,82% 0,85% 0,82% 0,87%
Lépande kostnader*, C 0.97% 0,96% 0.97% 0,96% 0,93% - - - - -
Lépande kostnader*, E 1,87% 1,88% - - - - - - - -
Transaktionskostnader, tkr -1104 -2 643 -2891 -4 474 -6233 -1301 -352 -151 -127 -107
Transaktionskostnader 0,07% 0,09% 0,10% 0,10% 0,09% 0,08% 0,06% 0,05% 0,05% 0,05%
Analyskostnader, tkr -1222 -1 308 -1 433 -1 990 -692 -219 -143 -127 -18 -47

*Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.



( Pareto

Asset Management

Fonden har per 2025-05-14 bytt namn fran Enter Smabolagsfond till Pareto Smabolagsfond.
Inga transaktioner har skett i derivatinstrument.
Omsaéttning med narstadende bolag uppgar till 1,12% (0,41%) av total omsattning.

Fondens fem stdrsta innehav % av fond

AVANZA 4,24%

AAK AB 4,13%

NORDNET AB 3,95%

OEM INTERNATIONAL AB 3,92%

SAGAX AB-B 3,78%

EXEMPELKUND 2025 sk wgife bastoader
Engéngsinsattning 10 000 kr

vidgéregts borjan, agndelsklass A 1020245 152,83 966
andelsklass B 10 278,68 76,70 9,66
andelsklass C 10 263,39 91,97 9,66
andelsklass E (EUR) 10 767,83 189,74 9,99
Ménadﬂssparande 100 kr 1196.24 9.73 0.57
per manad, andelsklass A

andelsklass B 1201,12 4,88 0,58
andelsklass C 1200,36 5,85 0,57

andelsklass E (EUR) 1220,74 11,77 0,58
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Resultat- och balansrakning
RESULTATRAKNING, TKR 2025 2024
Intdkter och vardeforédndring
Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper 56 577 366192
Rénteintakter 1828 4112
Utdelningar 49 039 48820
Summa intakter och vardeforandring 107 444 419 124
Kostnader
Forvaltningsavgifter
Ersattning till fondbolag -40 452 -50022
Ersattning till forvaringsinstitut -404 -418
Ersattning till tillsynsmyndighet -25 -60
Ersattning till revisorer -44 -91
Ovriga kostnader -2325 -3956
Summa kostnader =43 250 -54 547
Arets resultat 64194 364577
BALANSRAKNING, TKR 31-dec-25 31-dec-24  FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 31-dec-25 31-dec-24
Tillgangar Fondférmoégenhet vid arets borjan 3267196 3512871
Finansiella instrument 2742175 3167 306 Andelsutgivning 539 432 941 340
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 2742175 3167 306 Andelsinlosen -1 051178 -1 542 805
Utdelningar -3242 -8788
Bankmedel och dvriga likvida medel 83 154 107 118 Periodens resultat 64194 364577
Summa tillgangar 2 825 329 3274 423 Fondférmogenhet utgdende 2 816 402 3267196
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -3600 -4079
Ovriga skulder -5 327 -3148
Summa skulder -8927 -7 227
Fondférmoégenhet 2816 402 3267196
Poster inom linjen Inga Inga
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Vardepapper
Finansiella instrument Antal Kurs Ma“rknads- Andel % Finansiella instrument Antal Kurs Mairknads- Andel %
vérde, tkr vérde, tkr
Aktiefonder Finans
XACT SV SMABOLAG 250000 270,7 67 675 2,4% AVANZA 338160 3531 119 404 4,2%
SUMMA AKTIEFONDER 67 675 2,4% NOBA 380000 1178 44 764 1,6%
NORDNET AB 412151 270,2 111 363 4,0%
Svenska Aktier SUMMA FINANS 275531 9.8%
Material Informationsteknik
HEXPOL 801 358 88,0 70 479 2,5% AddNode 773 419 96,9 74 944 2,7%
SUMMA MATERIAL 70 479 2,5% DYNAVOX GROUP AB 614 656 102,0 62 695 2,2%
EXSITEC HOLDING 257 047 153,0 39328 1,6%
Industriv.& Tjdnster FRACTAL GAMING 444 TTT 29,6 13165 0,5%
ADDTECHB 221 343 3274 72 468 2,6% GENERIC SWEDEN A 543 466 46,4 25217 0,9%
BEIJER ALMA 224164 2975 66 689 2,4% HMS NETWORKS 92 425 419,0 38726 1,4%
BTS GROUP-B SHS 372 304 146,8 54 654 1,9% LAGERCRANTZ GROUP 448527 212,8 95 447 3,4%
BUFAB 832 289 100,6 83 695 3,0% LIME TECHNOLOGIES 146 459 287,0 42 034 1,5%
CTT SYSTEMS 121973 199.2 24297 0,9% MYCRONIC 428 554 2233 95 675 3,4%
INDUTRADE 364104 240,4 87 531 3,1% NCABGROUP 584 015 47,8 27 916 1,0%
LIFCO 207 900 352,0 73181 2,6% Note AB 451012 181,8 81994 2,9%
MOMENTUM GROUP B 170 701 153,8 26 254 0,9% SUMMA INFORMATIONSTEKNIK 597 141 21,3%
NOLATO 1682 647 61,8 103 988 3,7% Teleoperatérer
OEM International AB 758 397 145,4 110 271 3,9% KARNOV GROUP AB 974183 100,6 98003 3,5%
SDIPTECH B 401911 1917 77 046 2,7% PARADOX INTERACT 422 416 162,6 68 685 2,4%
VBG GROUP AB-B 92232 3976 36 671 1,3% SUMMA TELEOPERATORER 166 688 5,9%
SUMMA INDUSTRIV.& TJANSTER 816 744 29,0% Fastigheter
NP3 FASTIGHETER AB 387 057 259,0 100 248 3,6%
Séllankopsvaror SAGAX AB-B 538 870 197,6 106 481 3.8%
NEW WAVE 677 470 114,6 77 638 2,8% SWEDISH LOGISTIC PRO 830558 41,5 34 427 1.2%
RVRC HOLDING AB 619 354 66,8 41 342 1,5% WIHLBORGS FASTIGHET 820873 91,3 74 905 2,7%
SUMMA SALLANKOPSVAROR 118 980 4,3% SUMMA FASTIGHETER 316 060 11,3%
Dagligvaror SUMMA SVENSKA AKTIER 2710 264 96,5%
AAK AB 441 254 263,8 116 403 41%
SUMMA DAGLIGVAROR 116 403 4,1% Utlandska Aktier
Sallankopsvaror
Halsovard HARVIA OYJ 68 747 464,2 31911 11%
BIOGAIAB 685820 106,2 72 834 2,6% SUMMA SALLANKOPSVAROR 31911 1.1%
CELLAVISION 197 858 157,2 31103 1,1% SUMMA UTLANDSKA AKTIER 31911 1.1%
Medcap AB 110 429 549,0 60626 2,2%
SUMMA HALSOVARD 164563 5,9% "Summa finansiella instrument 2742175 97,6%

med positivt marknadsvéarde"
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Specificering av vardepapper Marknadsvérde tkr
1. Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. 2742175
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. -
3, Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allménheten. -
4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten. -

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

5. -
utanfor EES.
6 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad
’ och dppen for allmanheten.
7. Ovriga finansiella instrument.
Summa finansiella instrument 2742175

% andel av fond

97.6%

97,6%
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljdmassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte
nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU)

Hallbarhets-
indikatorer mater

2020/852 uppnéendet av de
miljorelaterade eller
Produktnamn: Pareto Smabolag Identifieringskod for juridisk person: 549300KTKQQ6NFMS1B33 sociala

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Hade denna finansiella produkt ett mal f6r hallbar investering?
®  Nej

( X ] Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 63,41 %
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

1 vilken utstrickning frimjades de mijérelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljérelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt satter vetenskapligt forankrade mal for att

uppna Parisavtalets malséttningar.

e Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

e Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

e Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till

sin natur.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?

For att mata fondens fraimjande av miljorelaterad eller sociala egenskaper anvands flertalet
héllbarhetsindikatorer. Utfallet fér 2025 framgar nedan (utfallet fér 2024 i parantes):

e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 7.06
(18 522) ton koldioxidekvivalenter.

 Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet uppgick i genomsnitt till 17.4 (9.5)

ton koldioxidekvivalenter per miljon euro i omséttning, beraknat enligt Fondbolagens férenings

vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative

(SBTI): Totalt 70,44 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 54,79 % av fondens

investeringar har klimatmal som &r godkanda av SBTI.

Konsfordelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen

kvinnor i investeringarnas styrelser 37%.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas ing mot féljande verk

- Alkohol: 0 %.

- Tobak: 0 %.
- K iell casino-/\ i 0 %.
- Pornografi: 0 %.

Fossila bréanslen: 0 %.
Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var mdlen med de hadllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort hallbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Malet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s ”Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med 6ver 7,6 % arligen sedan 2020.

PG vilket sitt orsakade inte de hdéllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér ndgot miljémadl eller socialt mal med
de héllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakat betydande skada for miljorelaterade eller sociala mal har
sakerstéllts genom en egenhandigt utvecklad modell dér hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sékerstélla att
investeringen inte utgér betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
bedéms ha negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i féretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag inom omradena miljé, manskliga
rittigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas l6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:
- Fossila brénslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
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- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dértill verksamheter dir mer dn 5 % av omséttningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer fér huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppméarksammade incidenter bedéms p& en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga héllbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pé plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utférs. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, dgarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for
héllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker &r beaktandet av indikatorerna fér negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och
mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mdl, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémdl eller sociala mal.

Fonden tillimpar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade ”Alerts”, da nagot
investeringsobjekt missténks for Gvertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av héllbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket sétt orsakade inte de hallbara investeringar
som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de

. héllbara investeringarna?”.
Huvudsakliga

negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfrégor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och

mutor.
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Forteckningen AVANZA Financial 4,24% SWEDEN
innehaller de
investeringar som AAK AB Consumer, Non-cyclical 4,13% SWEDEN
utgor den finansiella
N "

produktens storsta NORDNET AB Financial 3,95% SWEDEN
andel i investeringar .

OEM INTERNATIONAL AB Industrial 3,92% SWEDEN
under
referensperioden SAGAX AB-B Financial 3,78% SWEDEN
som ar: 2025-12-31.

NOLATO Industrial 3,69% SWEDEN

NP3 FASTIGHETER AB Financial 3,56% SWEDEN

KARNOV GROUP AB Consumer, Non-cyclical 3,48% SWEDEN
MYCRONIC Industrial 3,40% SWEDEN
LAGERCRANTZ GROUP Industrial 3,39% SWEDEN
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Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara
63,41%

Investeringar

sociala egenskaper

Nr 2 Annat
33,95%

2,64 %

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part fér att granska dessa uppgifter.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer féljer
NACE-standard.

Manufacture of computer, electronic and optical products 13,83%
Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 11,81%
Real estate activities 11,22%
Wholesale trade 9,23%
Security and commodity contracts brokerage 8,19%
Manufacture of food products 6,72%
Manufacture of rubber and plastic products 6,19%
Other manufacturing 4,75%
Computer programming, consultancy and related activities 4,06%
Publishing activities 3,93%
Legal and accounting activities 3,48%
Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 2,37%
Activities of head offices and management consultancy 1,94%
Other monetary intermediation 1,59%
Manufacture of wearing apparel 1,47%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 1,30%
Manufacture of electrical equipment 1,13%
Telecommunication 0,90%

Manufacture of other transport equipment 0,86%

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omséttning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de gréna

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEXx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt majligt
for andra
verksamheter att
bidra vésentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
véxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

| hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergi
% Nej
Diagrammen nedan visar i grént pr delen it ingar som var foi iga med EU-

Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer ér*, visar den férsta grafen éver Gl Isen med pé alla den fil
produk i ingar, il ive statliga , medan den andra grafen visar
Gverensstimmelsen endast med de pd de i ingar fér den fi iella produk
statliga obligationer.

som inte dr

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

Omséttning | Omséttning
Kapitalutgifter I Kapitalutgifter I

Driftsutgifter |

Driftsutgifter

|
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Tillgdngligheten pa relevant data fér att beddéma andelen investeringar som har gjorts
omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter har varit bristfallig under aret varfor
denna information inte limnas.
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4
ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

ra

o
Yo

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenligt med EU-taxonomin uppgick till
60,87 %.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 0%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori ”Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgirder har vidtagits fér att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2025 har samtliga investeringar utvdrderats med hjdlp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Hér utvédrderas investeringarnas héllbara risker och méjligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvdrderas investeringen baserat pa dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits fér att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Vi har dven haft I6pande dialog med féretagen for att diskutera deras omstéllningsstrategier och félja upp
deras arbete mot uppsatta klimatmal. Dessa dialoger har bidragit till att stodja foretagens
héllbarhetsarbete och sakerstalla att var verksamhet &r i linje med vara évergripande klimatambitioner.

Ibland intréffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljdolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar foretagets sikerhetsarbete ifrdgasatts. Aven i dessa
fall ar vart huvudsakliga tillvigagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstandig
redogorelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2025 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2025.
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Till andelsagarna i Pareto Smabolagsfond organisationsnummer: 515602-7764

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Manage-
ment AB, organisationsnummer 556573-5114, utfort en
revision av arsberattelsen for Pareto Smabolagsfond for
ar 2025-01-01 - 2025-12-31, med undantag for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 29-32. Fondens ars-
berattelse ingar pa sidorna 22-32 samt 80 och 85 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i en-
lighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansin-
spektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Pareto
Smabolagsfonds finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vara uttalanden
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 29-32.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hall-
barhetsinformationen pa sidorna 29-32 samt informatio-
nen pa sidorna 2-4, 81-84 och 86-92. Det ar fondbolaget
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och overvaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oforenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i ovrigt ver-
kar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldi-
ga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektio-
nens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omdome och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, efter-
som oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
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for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

e utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-

ten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbar-
hetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsin-
formationen pa sidorna 29-32 och for att den ar upprat-
tad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning
av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International

Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.
Stockholm den (datering enligt elektronisk signering)

2026
Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor



Pareto Micro Cap investerar i den drivkraft som finns bland svenska
entreprencrer och innovatorer. Vi handplockar bolag tidigt i deras livscyke
och investerar i foretag som vi bedomer kommer vaxa vinsten betydligt
snabbare an borsens genomsnitt. Fonden ar manadshandlad.
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Fondens avkastning under 2025 uppgick till 7,3% for
andelsklass A, 6,5% for andelsklass B. Fondens jam-
forelseindex Carnegie Micro Cap Index, redovisar en
avkastning pa 4,1% for motsvarande period.

Pareto Micro Cap har utvecklats battre an sitt jamforel-
seindex under samtliga tre ar sedan fondens start. Ett
viktigt skal till den utvecklingen ar att Pareto Micro Cap
har ett starkt fokus pa lonsamma tillvaxtbolag med stark
balansrakning och tydliga huvudagare — en kombinati-
on av faktorer som visat sig vara oerhort viktiga — aven
under det gangna aret.

Den stora majoriteten av portfdljbolagen bidrog till den
relativt goda utvecklingen men det ar val vart att lyfta
fram nagra bolag lite extra.

En av fonden béasta bidragsgivare under aret ar Plejd.
Bolagets smarta belysningslosningar har letat sig in i allt
fler svenska hem under senare ar. Utover den hoglon-
samma tillvaxten i Sverige sa har nu dven Norge blivit ett
betydande land for bolaget. Under det gangna aret har
dessutom betydande framsteg gjorts i Nederlanderna
och Finland. Dessutom fortsatter bolaget lansera nya
produkter, vilket talar for god fortsatt tillvaxt och lon-
samhet framgent.

Ett annat framstdende bolag i portfdljen ar industribo-
laget Beijer Alma. Bolaget har fort en lite slumrande
tillvaro pa borsen det senaste decenniet men under det
gangna aret har betydande steg tagits for att hoja lon-
samheten och lyfta fram de fina varden som finns i bo-
laget. Dels inom dotterbolaget Lesjofors som ar ledande
inom fjadring till tunga fordon. Men man har aven fortsatt
uppvisa fin utveckling i dotterbolaget Beijer Tech.

Ett tredje bolag i portfoljen som ar vart att lyfta fram ar
Dynavox. Bolaget utvecklar digitala kommunikations-
verktyg for personer med funktionsnedsattning. Under
det senaste aret har skalbarheten i bolagets affar verkli-
gen fatt genomslag, vilket medfort klart stigande margi-
naler och en fortsatt stark strukturell tillvaxt som mycket
val kan komma att halla i sig lange framover.

Sammantaget har vi nu en portfolj som har goda forut-
sattningar att skapa vardetillvaxt aven nar vi blickar
ini 2026. Portfoljbolagens forvantade vinsttillvaxt

ser god ut. Den genomsnittliga skuldsattningsgraden

i portfdljen ar lag. Merparten av portfdljbolagen har
starka marknadsandelar och tydliga huvudagare. Sett
till portfoljen som helhet ar beroendet av extern finan-
siering lagt. Vi ser nu dessutom allt fler portfoljbolag
anvanda sin balansrakning for vardeskapande forvarv.
Sammantaget ar det saledes en portfdlj som aterspeglar
vart tydliga fokus pa kvalitet och starka underliggande
operationella trender.

N&r vi ser till omvarldsforutsattningarna sa star vi infor
ett intressant lage for Micro Cap-bolagen infor 2026.
Vinstutvecklingen forvantas bli god for portfoljbolagen
under 2026 samtidigt som varderingarna pa manga hall
ser klart attraktiva ut.

En investering i Pareto Micro Cap ger mojligheten att
investera i lonsamma tillvaxtbolag med varldsledande
produkter som har framtiden for sig. Sammantaget tar vi
oss an 2026 med god tillforsikt.

Storre kop/okning av innehav under aret
Karnell, Electrolux Professional, Idun Industrier, Pexip,
Skistar, Svedbergs.

Storre forsadljningar
Bonesupport, Lumenradio, Yubico, Prevas, cBrain, BTS,
NCAB.

Mest bidrag
Plejd, Dynavox, Intea, OEM International, Beijer Alma.

Minst bidrag
Qualisys, CTT, EQL Pharma, BTS Group.
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Malet med fonden &r att maximera avkastningen pa lang
sikt med hansyn tagen till fondens riskniva. Fondens av-
kastning bestams av hur de aktier som fonden placerar
i 0kar eller minskar i varde under innehavsperioden.
Fondens jamforelseindex ar Carnegie Micro Cap Swe-
den Return Index (CMCRXSE). Fonden ldmnar inte nagon
utdelning utan alla inkomster aterinvesteras i fonden.

Den framsta risk fonden ar exponerad mot ar den
marknadsrisk som uppstar da priset pa fondens innehav
fluktuerar. Som matt pa marknadsrisken anvands ofta
standardavvikelsen for fondens avkastning. Standardav-
vikelsen for Pareto Micro Cap var vid arsskiftet 14,3%
vilket kan jamforas med fondens jamforelseindex CMCR-
XSE vars standardavvikelse uppgick till 12,5%.

Fonden ar aven exponerad mot en likviditetsrisk da
somliga aktier pa aktiemarknaden kan vara svara att
likvidera. Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet
vilket medfor hogre krav pa hanteringen av likviditetsrisk

i fonden, likviditetsrisken anses trots detta vara lag da
fonden till stor del investerar i aktier med hog omsatt-
ning i forhallande till storleken pa fondens positioner.

Da fondbolaget ar 6vertygade om att bolag som inte

tar tillracklig social, etisk eller miljomassig hansyn ar
utsatta for sarskild risk har fondbolaget valt att helt
exkludera sadana bolag i sina portfoljer. Detta innefattar
bolag som till exempel ager fossila tillgangar eller dar
mer &n 5 procent av omsattningen kommer fran produk-
tion av alkohol, tobak eller spel.

Forvaltningen av fonden bedoms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedomning baseras
pa en lépande kontroll av relevanta riskmatt samt utfal-
let av regelbundna stresstester. | helhetsbedomningen av
fondens riskprofil ingar bland annat dven lopande kon-
troller av fondens grad av aktiv forvaltning samt fondens
koldioxidavtryck. Vid berakningen av total exponering i
fonden anvands den sa kallade atagandemetoden

Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2025.

A 4

1 2 3

Lagre risk Hogre risk

Oscar ar analytiker och forvaltare med lang erfaren-
het och kommer narmast fran Handelsbanken Asset
Management dar han forvaltat svenska aktier. Jon ar
analytiker och forvaltare med over 15 ars erfarenhet.
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Nyckeltalsuppgifter
2025 2024 2023 Fondens fem stérsta innehav % av fond
Utvecklingen i fonden STORYTEL AB 4.36%
Fondformogenhet, tkr 380 448 125 884 29 690
DYNAVOX GROUP AB 4,00%
Antal utestdende andelar, A, st 237 043 96 558 25864
Antal utestaende andelar, B, st 24 334 1335 1252 MEDCAP AB 3,90%
Antal utestdende andelar, C, st 20000 o o KARNOV GROUP AB 3.81%
Andelsvarde, A, kr 1380,53 1286,09 1095,34 RAYSEARCH LABORATORI 3,65%
Andelsvarde, B, kr 1 358,81 1275,50 1086,41
Andelsvarde, C, kr 1006,87 - -
Totalavkastning resp. ar, A 7.34% 17,42% 9,53% EXEMPELKUND 2025 Yﬁrde vid Fiirvaltni?gs- Ovriga
Totalavkastning resp. ar, B 6,53% 17,61% 8,64% arets slut avgifter kostnader
CMCRXSE respektive ar 4,09% 7,90% 4,83% E.nguéngsin?é.ttning 10 000 kr 10 734,62 199.45 14.13
Risk — och avkastningsmatt vid arets borjan, andelsklass A
Genomsnittlig drsavkastning (2 ar) - A 12,27% 13,41% - andelsklass B 11 740,72 211,66 19,13
Genomsnittlig drsavkastning (2 &r) - B 11,84% 12,94% -
Riskniva skala 1-7 (PRIIP) 5 5 5 Manadssparande 100 kr 20013 1058 070
Aktiv risk (2 ar) 7,43% 7.84% - per manad, andelsklass A ' ! !
LEEIE ) I [tk - andelsklass B 1242,21 11,60 1,04
Totalrisk jmf index (2 ar) 12,48% 17,40% -
Omsattning i fonden
Omsaéttningshastighet ggr/ar 0,63 0,73 1,06
Kostnader under aret
Forvaltningsavgift, A 1.91% 1,94% 1,92%
Forvaltningsavgift, B 0,80% 0,84% 0,82%
Forvaltningsavgift, C 1,13% - -
Lopande kostnader*, A 1,92% 1,96% 1,92%
Lépande kostnader*, B 0,81% 0,86% 0,82%
Lopande kostnader*, C 1,13% - -
Transaktionskostnader, tkr -179 -34 -57
Transaktionskostnader 0,03% 0,03% 0,08%
Analyskostnader, tkr -27 -1 0

*Forvaltningsavgifter och andra
administrations- eller driftskostnader.

Fonden har per 2025-05-14 bytt namn fran Enter Micro Cap till Pareto Micro Cap.
Andelsklass C startade 2025-11-28 varfor vissa risk och avkastningsmatt saknas.
Inga transaktioner har skett i derivatinstrument.

Omsaéttning med narstaende bolag uppgar till 0% (0%) av total omsattning.
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Resultat- och balansrakning
RESULTATRAKNING, TKR 2025 2024
Intdkter och vardeforédndring
Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper 11 749 7113
Rénteintakter 159 103
Utdelningar 2826 510
Summa intdkter och vardeforandring 14 734 7725
Kostnader
Forvaltningsavgifter
Ersattning till fondbolag -4 598 -953
Ersattning till forvaringsinstitut -133 -41
Ersattning till tillsynsmyndighet -4 -6
Ersattning till revisorer -3 -2
Ovriga kostnader -205 -45
Summa kostnader -4 943 -1046
Arets resultat 9791 6679
BALANSRAKNING, TKR 31-dec-25 31-dec-24  FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 31-dec-25 31-dec-24
Tillgdngar Fondférmdégenhet vid arets borjan 125 884 29 690
Finansiella instrument 341 561 72071 Andelsutgivning 268101 95 398
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 341561 72071 Andelsinlosen -23 328 -5882
Periodens resultat 9791 6679
Bankmedel och dvriga likvida medel 4798 1138 Fondférmogenhet utgdende 380 448 125 884
Ovriga tillgangar 38981 53 741
Summa tillgangar 385 339 126 950
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -536 -119
Ovriga skulder -4 354 -947
Summa skulder -4 891 -1065
Fondférmdgenhet 380 448 125 884
Poster inom linjen Inga Inga
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Vardepapper
Finansiella instrument Antal Kurs Ma“rknads- Andel % Finansiella instrument Antal Kurs Mairknads- Andel %
vérde, tkr vérde, tkr

Svenska Aktier Teleoperatdrer
Industriv.& Tjanster BAHNHOF AB B SHS 233750 54,5 12739 3,4%
ALIMAK GROUP 63800 145,2 9 264 2,4% KARNOV GROUP AB 144 250 100,6 14512 3.8%
BEIJER ALMA 44000 2975 13090 3,4% Storytel AB 197 750 83,8 16 571 4,6%
BUFAB 105 375 100,6 10 597 2,8% SUMMA TELEOPERATORER 43 822 11,6%
CTT SYSTEMS 20727 199,2 4129 1.1% Fastigheter

ELECTROLUX PRO-B 89 000 65,2 5803 1,5% Intea Fastigheter B 104 494 66,1 6902 1,8%
Engcon AB 45001 83,2 3744 1,0% NIVIKA FAST AB-B 72 800 42,8 3112 0.8%
IDUN INDUSTRIER 20806 355,0 7 386 1,9% NP3 FASTIGHETER AB 11 450 259,0 2966 0.8%
KARNELL GROUP AB 173 500 72,7 12 613 3,3% SWEDISH LOGISTIC PRO 230 750 41,5 9565 2,5%
NEDERMAN HOLDING AB 18 475 169,6 8133 0,8% SUMMA FASTIGHETER 22 544 5,9%
OEM International AB 90 850 145,4 13210 3,5%

Plejd AB 15100 7270 10978 2,9% SUMMA SVENSKA AKTIER 301 498 79.5%
SDIPTECH B 14 800 191,7 2837 0,8%
SVEDBERGS | DALS 64000 68,2 4365 1,2% Utlandska Aktier
VBG GROUP AB-B 28 567 397,6 11 358 3,0% Sallankdpsvaror
SUMMA INDUSTRIV.& TJANSTER 112506 29,6% HARVIAOYJ 29700 464,2 13786 3,6%
Sillanképsvaror SUMMA SALLANKOPSVAROR 13786 3,6%
MIPS AB 13 300 353,4 4700 1,2% Halsovard

NEW WAVE 80550 114,6 9231 2,4% Chemometec A/S 2 350 9961 2 341 0,6%
SkiStar AB 49 500 165,6 8197 2,2% MEDISTIM ASA 14233 236,6 3367 0,9%
SUMMA SALLANKOPSVAROR 22128 5,8% REVENIO GROUP 0YJ 8 250 242,4 2000 0.5%
Halsovard SUMMA HALSOVARD 7707 2,0%
BIOGAIAB 48100 106,2 5108 1,3% Informationsteknik

CELLAVISION 19 750 157,2 3105 0,8% Admicom Oyj 10 450 466,3 4873 1,.3%
EQL PHARMA AB 29 500 57,8 1705 0,5% NORBIT ASA 23500 171,0 4018 1.1%
Medcap AB 27000 549,0 14 823 3,9% PEXIP HOLDING ASA 110 500 71,2 7863 21%
PAXMAN AB 132 839 56,2 7 466 2,0% SMARTCRAFT ASA 79 500 22,8 1815 0,5%
RAYSEARCH LABORATORI 60 850 228,0 13874 3,7% SUMMA INFORMATIONSTEKNIK 18 569 5,0%
STILLE AB 29 304 196,0 5744 1,5%

Xvivo Perfusion AB 3650 186,6 681 0,2% SUMMA UTLANDSKA AKTIER 40063 10,6%
SUMMA HALSOVARD 52 505 13,9%

Informationsteknik "Summa finansiella instrument

AddNode 104 200 96,9 10097 2,7% med positivt marknadsvérde" L. 90.1%
DYNAVOX GROUP AB 149 050 102,0 15 203 4,0%

FIREFLY AB 30004 200,0 6001 1,6%

LIME TECHNOLOGIES 40275 287,0 11 559 3,0%

VERTISEIT AB 76 141 67,4 5132 1,4%

SUMMA INFORMATIONSTEKNIK 47 992 12,7%
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Specificering av vardepapper Marknadsvérde tkr
1. Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. 341 561
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. -
3, Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allménheten. -
4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten. -

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

5. -
utanfor EES.
6 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad
’ och dppen for allmanheten.
7. Ovriga finansiella instrument.
Summa finansiella instrument 341561

% andel av fond

90,1%

90,1%



( Pareto

Asset Management

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljdmassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte
nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Pareto Micro Cap

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Identifieringskod for juridisk person: 636700TMJ1ADFPISTSO7

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Hade denna finansiella produkt ett mal f6r hallbar investering?
®  Nej

( X ] Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 46,50%
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

1 vilken utstrickning frimjades de mijérelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljérelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt satter vetenskapligt forankrade mal for att

uppna Parisavtalets malséttningar.

e Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

e Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

e Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till

sin natur.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?

For att mata fondens framjande av miljérelaterad eller sociala egenskaper anvénds flertalet
hallbarhetsindikatorer. Utfallet for 2025 framgar nedan (utfallet for 2024 inom parantes).

e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 2.50
(723) ton koldioxidekvivalenter.

 Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet uppgick i genomsnitt till 8.03 (3.2)

ton koldioxidekvivalenter per miljon euro i omséttning, beraknat enligt Fondbolagens férenings

vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative

(SBTI): Totalt 51,13% av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 28,53 % av fondens

investeringar har klimatmal som &r godkanda av SBTI.

Konsfordelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen

kvinnor i investeringarnas styrelser 34,71%.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas ing mot féljande verk

- Alkohol: 0 %.

- Tobak: 0 %.
- K iell casino-/\ i 0 %.
- Pornografi: 0 %.

Fossila branslen: 0 %.
Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var mdlen med de hadllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort héllbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Maélet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s “Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med Gver 7,6 % arligen sedan 2020.

PG vilket sitt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér ndgot miljémadl eller socialt mal med
de héllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakat betydande skada for miljorelaterade eller sociala mal har
sékerstllts genom en egenhéndigt utvecklad modell dér héllbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sékerstélla att
investeringen inte utgér betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
bedéms ha negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i féretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag inom omradena miljé, manskliga
rittigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas l6pande verksamheter vars omséttning till
nagon del ar hanforlig till:
- Fossila brénslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
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- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dértill verksamheter dir mer dn 5 % av omséttningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)

Samtliga obligatoriska indikatorer fér huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i

bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppméarksammade incidenter bedéms p& en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker

En bedémning av investeringens huvudsakliga héllbarhetsrisker och vilka relevanta policys

och processer som finns pé plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utférs. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, dgarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for

héllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker &r beaktandet av indikatorerna fér negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och

mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémal eller sociala mal.

multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och ménskliga rattigheter.
Lépande erhaller fondbol ddelanden, sé kallade "Alerts”, dd nagot

varnir

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar: 2025-12-31.

investeringsobjekt misstanks for dvertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av héllbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket sétt orsakade inte de hallbara investeringar

som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal med de
héllbara investeringarna?”.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

STORYTEL AB Communications 4,86% SWEDEN
DYNAVOX GROUP AB Consumer, Non-cyclical 4,50% SWEDEN
MEDCAP AB Consumer, Non-cyclical 4,36% SWEDEN
KARNOV GROUP AB Consumer, Non-cyclical 4,28% SWEDEN
RAYSEARCH LABORATORI Consumer, Non-cyclical 4,04% SWEDEN
HARVIA OY) Consumer, Cyclical 4,03% FINLAND
OEM INTERNATIONAL AB Industrial 3,87% SWEDEN
BEIJER ALMA Industrial 3,83% SWEDEN
BAHNHOF AB B SHS Communications 3,74% SWEDEN
KARNELL GROUP AB Financial 3,71% SWEDEN
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Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgdngar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara

46,50%

o
=

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

53,37%

Investeringar

Nr 2 Annat
0,13%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstadende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljol eller sociala ' omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppgifter.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer féljer
NACE-standard.

Publishing activities 17,98%
Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 12,02%
Other manufacturing 11,34%
Manufacture of electrical equipment 7,22%
Wholesale trade 7,00%
Manufacture of computer, electronic and optical products 6,93%
Real estate activities 6,63%
Activities of holding companies 571%
Legal and accounting activities 4,28%
Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment 3,83%
Telecommunication 3,74%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 3,31%
Computer programming, consultancy and related activities 2,98%
Sports activities and amusement and recreaction activities 2,44%

Manufacture of food products 1,49%

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omséttning
aterspeglar hur
“grona”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de gréna

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEXx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt majligt
for andra
verksamheter att
bidra vésentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
véxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Manufacture of other non-metallic mineral products 1,28%
Manufacture of other transport equipment 1,17% |
Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations 0,49%

utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal forenliga med
EU-taxonomin?

Investerar den fi produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergi
® Nej
Diagrammen nedan visar i grént p len il ingar som var férenliga med EU-

Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr*, visar den forsta grafen 61 o] Isen med e pa alla den fi
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstimmelsen endast med pé de i i for den fil produk som inte ar
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos inve:
inklusive statliga obligationer*

Omséttning | Omsattning |

Kapitalutgifter | Kapitalutgifter

Driftsutgifter | Driftsutgifter |

0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggorande verksamheter?

Tillgéngligheten pa data for att bedéma investeringarnas férenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillrécklig da portféljbolagen dnnu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av invetseringar
som gjordes i omstéllningsverksamheter och majliggérande verksamheter har darfor inte kunna
sékerstéllas pa ett korrekt vis.
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ar hallbara

investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

ra

o
Yo

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte ar férenligt med EU-taxonomin uppgick till
44,83%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 0%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det ndgra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori ”Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgirder har vidtagits fér att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2025 har samtliga investeringar utvdrderats med hjdlp av Fondbolagets modell for
hallbarhetsanalys. Hér utvédrderas investeringarnas héllbara risker och méjligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvdrderas investeringen baserat pa dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits fér att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Vi har dven haft I6pande dialog med féretagen for att diskutera deras omstéllningsstrategier och félja upp
deras arbete mot uppsatta klimatmal. Dessa dialoger har bidragit till att stodja foretagens
héllbarhetsarbete och sakerstalla att var verksamhet &r i linje med vara évergripande klimatambitioner.

Ibland intréffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljdolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar foretagets sikerhetsarbete ifrdgasatts. Aven i dessa
fall ar vart huvudsakliga tillvigagangssatt en direkt dialog med foretagsledningen. En fullstandig
redogorelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2025 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2025.
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Till andelsagarna i Pareto Micro Cap organisationsnummer: 515603-1907

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Manage-
ment AB, organisationsnummer 556573-5114, utfort en
revision av arsberattelsen for Pareto Micro Cap for ar
2025-01-01 - 2025-12-31, med undantag for hallbarhets-
informationen pa sidorna 42-45. Fondens arsberattelse
ingar pa sidorna 36-45 samt 80 och 85 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i
enlighet med lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en

i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Pareto
Micro Cap finansiella stallning per den 31 december 2025
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finan-
sinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte hall-
barhetsinformationen pa sidorna 42-45.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hall-
barhetsinformationen pa sidorna 42-45 samt informatio-
nen pa sidorna 2-4, 81-84 och 86-92. Det ar fondbolaget
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och overvaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oforenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i ovrigt ver-
kar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldi-
ga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare

av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansva-
rar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omdome och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, efter-
som oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.
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e skaffar vioss en forstaelse av den del av fondbo-
lagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-
ten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbar-
hetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsin-
formationen pa sidorna 42-45 och for att den ar upprat-
tad i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning

av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.
Stockholm den (datering enligt elektronisk signering)

2026
Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor
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Fondens avkastning under 2025 uppgick till 4,2% for an-
delsklass A, 4,2% for andelsklass B, 4,2% for andelsklass
C och 4,2% for andelsklass D. Durationen i fonden var 0,2
ar per den 31 december 2025.

Marknadens utveckling

Nar vi summerar aret kan vi konstatera att det aterigen
har varit ett handelserikt sadant. Aret inleddes med op-
timism, men humoret svangde snabbt nar omfattningen
av Trumps politik blev tydlig. Kulmen ndddes den andra
april pa den sa kallade Liberation Day da omfattande
importtullar tillkannagavs. Ovissheten var stor och akti-
emarknaden foll kraftigt och kreditspreadar steg i snabb
takt samtidigt som amerikanska rantor steg. Sedan dess
har handelslaget stabiliserats gradvis och finansiella
marknader har repat mod dar risktillgangar har haft en
kraftig uppgang sedan mitten av april.

Centralbankerna har fortsatt att sanka styrrantorna,

dar ECB i flera steg under forsta halvaret justerade ner
rantan fran 3,00 till 2,00 procent, Riksbanken har gatt
fran 2,50 till 1,75 procent och FED har under hdosten sankt
fran 4,50-4,25 till 3,75-3,50 procent. Den svenska refe-
rensrantan Stibor har under aret gatt fran 2,54 till 1,96
procent. Rantan anvénds som bas for de flesta lan med
rorlig ranta, vilket inkluderar merparten av de obligatio-
ner fonden investerar i.

Den svenska foretagsobligationsmarknaden har ge-
nererat attraktiv avkastning for investerare. Samtidigt

har marknaden varit tillganglig for foretag som onskar
finansiering, saledes en marknad i bra balans. Resultatet
ar att den totala volymen nya obligationer som emitterats
ar nara rekordnivaer.

Fondens utveckling

Rantenivan i fonden variinledningen av aret 3,8 procent
och var vid arets slut 3,2 procent. Forandringen forkla-
ras av en nedgang i marknadsrantor, dar ovan namnda
Stibor fallit med 0,6 procent, vilket i kombination med
lagre kreditspreadar ger den nuvarande rantenivan.
Sett 6ver aret har fondens ranteniva i snitt varit 3,6%.
Fondens nyckeltal sett till loptid, sektorer, riskallokering
och dvriga riskmatt ar relativt oférandrade jamfort med
i borjan av aret. Exponeringen mot banker ar nu nagot
hogre da vi ser fortsatt varde i sektorn. Sett dver aret har
innehav, allokering mellan sektorer, och risk varierat da
marknadsforutsattningarna har skiftat.

Fondens avkastning for aret ar hogre an bade rantenivan
i inledningen pa aret samt snittrdntan. Flera obligationer
har avkastat mer an rantenivan, drivet av en positiv utve-
ckling i underliggande bolags fundamenta. Samtidigt har
en bredare prisuppgang skett till foljd av ett forbattrat
generellt risksentiment.

Sett till utveckling bland bolagen borjar en dterhdmtning
i konjunkturen och lagre rantor synas i kreditnyckelta-
len. Bland fastighetsbolagen, som ar kapitaltunga och
ofta har kort rantebindning, har rantetackningsgraden
forbattrats. For vara high yield bolag i sektorn har nivan
forbattrats fran 2,0x till 2,3x det senaste aret. Det for-
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battrade klimatet har aven observerats av ratingbyraer-
na och obligationerna i Platzer, Fastpartner och Public
Properties har under aret fatt hojda kreditbetyg. Flera
bolag har aven fatt en positiv framtidssyn fran ratingby-
raerna vilket pekar pa en majlig hojning av kreditbetyget
framover. Aven en hybridobligation fran banken SBAB
har av mer tekniska anledningar fatt hogre kreditbetyg.
Den enda negativa ratingutvecklingen ar Electrolux som
fick sitt kreditbetyg sankt fran BBB till BBB- i augusti. Vi
hade vid tillfallet endast en position pa 0,3 procent men
har sedan okat exponeringen.

Totalt sett har 8 procent av portfdljen haft en positiv
ratingmigration nar vi multiplicerar ratingforandring
och positionsstorlek. Den statliga flygplatsoperatoren
Swedavia fick ett forsta kreditbetyg under hosten pa
BBB+. Detta var i linje med var interna bedomning men
ett officiellt kreditbetyg maojliggor for fler investera-

re att aga obligationen vilket resulterade i en positiv

prisuppgang.

Storst bidrag till fondens avkastning kommer fran ovan
namnda Swedavia och Platzer. Vi har agt flera olika obli-
gationer i bolagen och tillsammans har de varit fondens
storsta innehav. Obligationerna har haft en sammanta-
gen avkastning pa ca en procent hogre an genomsnittet
i fonden, vilket i kombination med att de varit de storsta
positionerna resulterar i ett positivt bidrag.

Bilia, Dios och Castellum har varit fondens tredje till fem-

te storsta innehav dar aven Bilia gett en hogre avkastning
medan Dids och Castellum avkastat i linje med snittet. Pa
obligationsniva har en hybridobligation fran forsakrings-
bolaget Sirius, en efterstalld obligation fran banken Noba
samt fastighetsagaren Tagehus gett hogst avkastning.
Bolagen och strukturen pa obligationerna har hdgre risk
an genomsnittet i fonden sa nar bolag och marknads-
sentiment har en positiv utveckling far obligationerna
naturligt en hog avkastning. Innehaven har bidragit till
arets avkastning men de stdorre innehaven far trots sin
lagre avkastning ett storre bidrag.

Inget innehav, varken pa bolags eller obligationsniva, har
haft negativ avkastning. Innehav med lagst avkastning
har varit de med kortast loptid och lagst ranteniva.

Sammantaget ar vi néjda med arets utveckling. Den
bredbaserade avkastningen bland innehaven ser vi som
en styrka. Det finns ett stort utbud av valskotta bolag
och attraktiva obligationer som gor det majligt att skapa
avkastning med relativt lag risk.

Mest bidrag
Platzer, Swedavia, Arion Banki, Bilia, Noba Bank.

Gustaf ar ansvarig for PAM AB:s ranteforvaltning och har
en civilingenjors- och en examen i nationalekonomi fran
Lunds Universitet. Vilhelm har en civilingenjorsexamen
med inriktning pa finansiell matematik fran KTH och har
studerat ekonomi pa Stockholms universitet.
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Pareto Rantefond investerar i ett segment av den sven-
ska marknaden for foretagsobligationer dar vi identifie-
rar mojligheter att leverera god avkastning i forhallande
till risktagande. Fonden ar aktivt forvaltad och inves-
terar huvudsakligen i svenska foretagsobligationer och
foretagscertifikat emitterade i svenska kronor med en
bedomd kreditrating mellan Investment Grade och High
Yield. Fondens bedomda genomsnittliga kreditrating ar
Investment Grade eller hogre. Fondens ranteduration far
inte Overstiga tva ar.

Fonden ar exponerad mot riskfaktorer kopplade till
fondens rantebdrande innehav. Exempel pa en sadan risk
ar den kreditrisk som harror ifran kreditvardigheten hos
emittenterna av fondens innehav. Fonden investerar i
foretagsobligationer med hog kreditvardighet, sa kallad
Investment grade, samt aven i foretagsobligationer med
lagre kreditvardighet. Kreditrisken ar begransad genom
att den genomsnittliga kreditvardigheten i portfoljen ska
vara lagst Investment grade. Kreditrisken minskas ytter-
ligare genom att skapa en val diversifierad portfolj som
sprider risken mellan olika emittenter.

Fonden exponeras aven for en ranterisk. Ranterisk kan
uttryckas som fondens ranteduration vilken for Pareto

Rantefond uppgick till 0,2 vid arsskiftet. Rantedurationen
ar enligt fondbestammelserna begransad till att vara
hogst tva ar for hela portfoljen. Fonden &r dven expone-
rad mot en likviditetsrisk da somliga av fondens varde-
papper kan vara svara att likvidera. Likviditetsrisken
anses vara lag da fonden till stor del investerar i varde-
papper med hog omsattning i forhallande till storleken
pa fondens positioner.

Forvaltningen av fonden bedoms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedémning base-
ras pa en lopande kontroll av relevanta riskmatt samt
utfallet av regelbundna stresstester. Vid berakningen av
total exponering i fonden anvands den sa kallade atagan-
demetoden.

Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2025.

Lagre risk Hogre risk
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Nyckeltalsuppgifter

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Utvecklingen i fonden
Fondférmogenhet, tkr 7 405 945 4982 464 2594 440 1507538 1534726 1122552 647 156 622 084 417 140 233196
Antal utestaende andelar, A, st 4 445082 2706 319 1265508 291 236 333150 239 396 226 708 237 204 282 609 214 375
Antal utestdende andelar, B, st 622924 62311 627788 621 456 622 740 624 867 191 704 188 058 135 305 19 054
Antal utestaende andelar, C, st 48563 52 625 108 573 178 938 134021 169 006 123136 102 038 = =
Antal utestaende andelar, D, st 853815 823 357 355575 400 643 400 643 98 116 97 880 97 828 - -
Andelsvarde, A, kr 1268,98 1218,06 1146,08 1066,35 1081,06 1052,81 1039,47 1018,82 1019,86 1004,00
Andelsvarde, B, kr 977,24 97717 967,78 923,67 950,76 940,01 942,19 937,61 952,80 942,73
Andelsvarde, C, kr 1276,96 1225,77 1153,26 1073,00 1087,81 1059,36 104419 1020,91 = =
Andelsvarde, D, kr 1281,85 1229,86 1156,69 1075,67 1090,01 1060,95 1045,17 1021,38 - -
Utdelning per andel, B, kr 3913 49,46 23,75 14,19 14,25 13,42 14,12 14,33 4,73 9,52
Totalavkastning respektive ar, A 4,18% 6,33% 7.49% -1,37% 2,68% 1,28% 2,03% -0,10% 1,58% 0,14%
Totalavkastning respektive ar, B 4,18% 6,33% 7,49% -1.37% 2,68% 1,26% 2,03% -0,10% 1,58% 0,14%
Totalavkastning respektive ar, C 4,18% 6,33% 7,69% -1,37% 2,68% 1,45% 2,28% - - -
Totalavkastning respektive ar, D 4,23% 6,37% 7,55% -1.32% 2,74% 1,51% 2,33% - - -
Solactive SEK FRN Short IG Corporate Index
(imf index) respektive ar 3,50% 5,83% 6,45% -1,50% 0,80% 1,60% 1,24% -0,67% 0,75% 1,04%
Risk- och avkastningsmatt
Genomsnittlig &rsavkastning (2 ar) - A 5,23% 6,91% 2,97% 0,64% 1,98% 0,64% 0,96% 0,74% 0,86% 0,01%
Genomshnittlig &rsavkastning (2 &r) - B 5,23% 6,91% 2,97% - - - - - - -
Genomsnittlig arsavkastning (2 ar) - C 5,23% 6,91% 2,97% - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning (2 &r) - D 5,27% 6,96% 3,02% - - - - - - -
Genomsnittlig drsavkastning (5 ar) - A 3,81% 3,23% 2,38% 0,89% 1,49% 1,00% 0,70% 0,50% 0,76% 0,88%
Genomsnittlig &rsavkastning (5 &r) - B 3,81% 3,23% 2,38% - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning (5 &r) - C 3,81% 3,27% 2,47% - - - - - - -
Genomsnittlig arsavkastning (5 &r) - D 3,86% 3,32% 2,52% - - - - - - -
Riskniva skala 1-7, (PRIIP) 2 2 2 2 2 2 1 2 2 1
Aktiv risk (2 ar) 0,25% 0,40% 0,57% 0,52% 2,59% 2,55% - - - 0,20%
Totalrisk (2 ar) 0,75% 0,87% 2,07% 1,58% 4,43% 4,36% 0,45% 0,44% 0,31% 0,19%
Totalrisk jmf index (2 &r) 0,70% 0,89% 1,89% 1,32% 1,90% 1,88% 0,46% 0,40% 0,26% 0,51%
Kreditduration 1,77 2,00 1,75 1,54 2,07 2,20 - - - -
Spreadexponering 2,70% 2,92% 4,74% 4,99% 4,85% 4,79% - - - -
Omsittning i fonden
Omsattningshastighet ggr/ar 0,77 0,90 0,92 0,55 0,55 0,78 117 1,42 1,59 2,78
Kostnader under aret ?
Férvaltningsavgift, A 0,26% 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,53% 0,67% 0,67% 0,69% 0,19%
Forvaltningsavgift, B 0,26% 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,53% 0,67% 0,67% 0,69% 0,19%
Férvaltningsavgift, C 0,26% 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,37% 0,42% 0,42% - -
Forvaltningsavgift, D 0,21% 0,22% 0,22% 0,22% 0,22% 0,32% 0,37% 0,37% - -
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Nyckeltalsuppgifter

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Lopande kostnader*, A 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,54% 0,69% 0,68% 0,69% 0,19%
Lopande kostnader*, B 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,54% 0,69% 0,68% 0,69% 0,19%
Lépande kostnader*, C 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,27% 0,37% 0,44% 0,43% - -
Lépande kostnader*, D 0,22% 0,22% 0,22% 0,22% 0,22% 0,32% 0,39% 0,38% - -
Transaktionskostnader, tkr -28 =83 -24 -24 -24 -24 -24 =221/ =19 0
Transaktionskostnader 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -
Analyskostnader -222 -171 -33 -34 - - - - - -

*Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.

Fonden har per 2025-05-14 bytt namn fran Enter Cross Credit till Pareto Rantefond.

Inga transaktioner har skett i derivatinstrument.
Omsattning med narstaende bolag uppgar till 0% (0%) av total omsattning.

Fondens fem storsta innehav
ARLA FC 260126

LANTMEK FC 260209

SAMPFH FRN 510617

VOLVO TR FRN 271028

FASTPART FRN 280403

EXEMPELKUND 2025

Engangsinsattning 10 000 kr
vid arets bérjan, andelsklass A

andelsklass B
andelsklass C

andelsklass D

Manadssparande 100 kr
per manad, andelsklass A

andelsklass B
andelsklass C

andelsklass D

% av fond
2,02%
2,02%
1,76%
1,63%
1,26%
Varde vid Forvaltnings-
arets slut avgifter
10 413,50 25,50
10 412,79 25,50
10 412,97 25,50
10 418,11 20,40
122723 1,64
122712 1,64
122716 1,64
122750 1,31

Ovriga
kostnader

191

191
1,91
191

0,12
0,12
0,12
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Resultat- och balansrakning
RESULTATRAKNING, TKR 2025 2024

Intdkter och vardeforédndring

Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper 21062 25960
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument 14 663 23599
Rénteintakter 226 787 171 679
Summa intdkter och vardeforandring 262512 221238
Kostnader

Forvaltningsavgifter

Ersattning till fondbolag -14 655 -8738
Ersattning till forvaringsinstitut -744 -410
Ersattning till tillsynsmyndighet -66 -74
Ersattning till revisorer -89 -92
Ovriga kostnader -251 -213
Summa kostnader -15 805 -9 527
Arets resultat 246 707 21171
BALANSRAKNING, TKR 31-dec-25 31-dec-24  FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 31-dec-25 31-dec-24
Tillgangar Fondférmoégenhet vid arets borjan 4982 464 2594 440
Overlatbara vardepapper 6 467 707 4024 397 Andelsutgivning 4398 397 3570167
Penningmarknadsinstrument 719 613 647 424 Andelsinlosen -2 197 245 -1 363063
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 7 187 320 4 671821 Ldmnad utdelning -24 379 -30 791
Periodens resultat 246707 21171
Bankmedel och dvriga likvida medel 223131 315719 Fondférmogenhet utgdende 7 405 945 4982 464
Summa tillgangar 7 410 451 4987 540
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 640 -1 054
Ovriga skulder -2.865 -4 021
Summa skulder -4506 -5076
Fondférmdgenhet 7 405 945 4982 464

Poster inom linjen Inga Inga
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Vardepapper
Finansiella instrument Antal Kurs Ma“rknads- Andel % Finansiella instrument Antal Kurs Mairknads- Andel %
vérde, tkr vérde, tkr

RANTEBARANDE OBLIGATIONER STORSKOGEN FRN271207 10 000 000 102,3 10 261 0.1%
Material SWEDAVIA FRN PERP 71250 000 102,7 73526 1,0%
BOLIDEN 5,136 270301 20 000 000 102,8 21 414 0,3% SWEDAVIA FRN PNC5 30000000 99,9 30111 0,4%
BOLIDEN 5,53% 270922 50 000 000 104,5 53008 0,7% SWEDAVIA PERP 281115 60000000 104,9 63362 0,9%
BOLIDEN FRN 301216 6000000 100,0 6008 0,1% TRATON 5,113% 260929 10 000 000 101,7 10 298 0,1%
GRANGES FRN 260929 28000000 100,4 28113 0,4% TRATON FRN 270121 58 000 000 100,1 58 408 0,8%
GRANGES FRN 300214 16 000 000 100,4 16 123 0,2% TRATON FRN 270910 68 000000 99,9 68064 0,9%
SSAB FRN 260616 28000000 100,6 28 209 0,4% SUMMA INDUSTRIV.& TJANSTER 1303 491 17,6%
SSAB FRN 301114 55000 000 99.8 55123 0,7%
SUMMA MATERIAL 207 999 2,8% Sallankopsvaror

BILIA FRN 280626 80000000 102,7 82 205 1,1%
Industriv.& Tjanster BILIA FRN 300225 26 000000 100,7 26273 0,4%
AFRY FRN 260525 38000000 100,5 38 351 0,5% VLVYFRN 261103 50000 000 100,3 50383 0,7%
AFRY FRN 261201 10000 000 100,9 10118 0,7% VOLVO CA FRN 260302 60000000 100,0 60182 0,8%
AFRY FRN 280527 36 000000 100,9 36 441 0,5% VOLVOTRFRN 271028 120 000 000 99,9 120 427 1,6%
AFRY FRN 290227 12 000 000 1021 12 296 0,2% SUMMA SALLANKOPSVAROR 339 470 4,6%
BEIJER FRN 280925 80 000 000 100,1 80 104 1.1%
COORSS FRN 270221 45000000 100,5 45 401 0,6% Dagligvaror
COORSS FRN 290221 32500000 101,4 33113 0,5% ARLAFRN 260717 16 000 000 100,1 16 098 0,2%
ELECTROL FRN 280901 50 000 000 100,8 50 557 0,7% ARLAFRN 270723 33000000 100,5 33362 0,5%
ELECTROL FRN 290917 11 000 000 100,2 11036 0,2% ICAFRN 260526 26 000000 100,4 26190 0,4%
EPROBS FRN 260903 7500000 100,1 7524 0,1% ICAFRN 260918 24000000 100,6 24168 0.3%
EPROBS FRN 270322 28750000 100,8 28 991 0,4% ICAFRN 290219 28000000 1021 28707 0,4%
INDUTRADE FRN 291105 22 000000 100,7 22270 0,3% SUMMA DAGLIGVAROR 128 525 1.8%
LIFCOB FRN 270530 68000000 100,2 68279 0,9%
LOOMIS FRN 261130 24000000 100,8 24 258 0,3% Halsovard
LOOMIS FRN 270519 34000000 101,9 34800 0,5% ARJOFRN 271112 20000000 99,9 20042 0,3%
MUNTERS FRN 280612 32500000 100,5 32727 0,4% ELEKTAFRN 310924 20000000 100,4 20074 0,3%
MUNTERS FRN 290917 36250 000 100,1 36 340 0,5% GETINGE FRN 261104 20000000 100,3 20153 0.3%
NCC TREA FRN 270405 16 000 000 101,2 16 337 0,2% GETINGE FRN 290307 12 000 000 102,5 12 327 0,2%
NIBE FRN 281201 50 000 000 101,6 50 925 0,7% GETINGE FRN 290920 52 000 000 101,2 52 663 0,7%
NIBE FRN 300605 46 000 000 1011 46 610 0,6% SOBIFRN 300219 62500000 1019 63968 0,9%
PEAB FRN 270624 11 250 000 101,9 11 462 0,2% SWEDO BIO FRN 270517 42500000 100,9 43050 0,6%
PEAB FRN 280320 30000000 100,5 30182 0,4% SUMMA HALSOVARD 232 279 3,3%
PEAB FRN 281220 25000 000 103,7 25 947 0,4%
PEABSS FRN 260907 24000000 100,3 24124 0,3% Finans
SDIPTE FRN 270831 87 500 000 103,5 91110 1,2% CATELLA FRN 280306 55000 000 102,3 56 457 0.8%
STENAM FRN 300520 45000000 100,9 45595 0,6% CATELLAFRN 290310 10 000 000 103,4 10 377 0,1%
STORSKOG FRN 281003 35000000 102,6 36 362 0,5% HOIST FRN 281106 12 500 000 100,9 12 678 0,2%
STORSKOG FRN 290604 37 500000 101,5 38199 0,5% HOIST FRN 290305 42500000 100,9 43010 0,6%
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Vardepapper
Finansiella instrument Antal Kurs Ma“rknads- Andel % Finansiella instrument Antal Kurs Mairknads- Andel %
vérde, tkr vérde, tkr
HOIST FRN 290924 20000000 102,3 20 474 0,3% NP3 FAST FRN 270821 71250 000 102,3 73308 1,0%
SAMPFH FRN 510617 130 000 000 100,0 130175 1,8% NYFOSAFRN 280103 28750 000 100,8 29 250 0,4%
SIRIUS FRN 470922 26 000000 97.8 25 465 0,3% NYFOSA FRN 281015 35000000 100,1 35 348 0,5%
STOREB FRN 260901 38000000 100,4 38300 0,5% PLATZER FRN 270323 80000000 101,0 80896 1,1%
STOREB FRN 300220 10 000 000 99,3 9972 0,1% PLATZER FRN 290205 50 000 000 100,6 50568 0,7%
STOREB FRN 541217 32500000 100,2 32598 0,4% PLATZER FRN 290827 22000000 99,9 22036 0.3%
SV FAST FRN 270910 30 000000 99,8 29 996 0,4% PRISMA PROP FRN 21 250 000 100,0 21366 0,3%
TRYG FORS FRN 260226 6000000 100,3 6040 0,7% PUBLPR FRN 280205NY2 48000 000 99,5 48 017 0,7%
TRYG FORS FRN 260512 43000 000 100,2 43277 0,6% RIKSHEM 4,51 270906 11 000 000 1031 11 499 0,2%
TRYG FORS FRN 280320 34000000 102,8 34981 0,5% STENDORR FRN 271212 15000 000 101,7 15 430 0,2%
TRYG FORS FRN 310519 22000000 99,7 22 042 0,3% STENDORR FRN 280930 42500000 1011 43 442 0,6%
SUMMA FINANS 515 842 7,0% STENHUS FRN 281215 21 250000 100,1 21531 0,3%
STENVALV FRN 290927 40000000 100,5 40213 0,5%
Fastigheter SVEAFAST FRN 310115 47 500 000 991 47 507 0,6%
ATRIUM L FRN 300313 38000000 100,4 38198 0,5% SVNHFS FRN 280320 90000000 100,4 90 382 1.2%
BALDER FRN 270301 10 000 000 100,7 10103 0,1% TAGEHUS FRN 271217 38750 000 101,5 39 414 0,5%
BALDER FRN 290604 50 000 000 101,9 51099 0,7% TRIANB FRN 261021 40000000 100,0 40324 0,5%
BNRFST FRN 270412 44000000 101,6 45 074 0,6% WALLENSTAM FRN270819 40000000 100,0 40 115 0,5%
BONNIER 3,92 270412 12 000 000 101,2 12 480 0,2% WIHLSS FLOAT 270913 40000000 100,6 40299 0,5%
BONNIER FRN 271202 14000 000 99.8 14010 0,2% WIHLSS FLOAT 280124 60000000 100,2 60 474 0.8%
CASTSS FRN 290315 43750000 103,3 45 250 0,6% SUMMA FASTIGHETER 1679 789 22,6%
CATENA FRN 280515 12 000 000 101,4 12 216 0.2%
CATENA FRN 280703 24000000 100,2 24207 0,3% Bank
CATENA FRN 290917 28 000 000 100,6 28 206 0,4% ARBEJD 6% 270209 42 000000 100,3 44376 0,6%
COMPACTOR FRN 280305 21250000 102,0 21750 0,3% ARBEJD FRN 270209 62000000 100,2 62584 0,9%
COREM FRN 270926 30 000 000 100,3 30083 0,4% ARIONBANK FRN 271008 34000000 100,7 34 481 0,5%
DIOS FRN 270611 10 000 000 100,5 10071 0,7% ARIONBANK FRN 271204 37 000000 100,7 37 352 0,5%
DIOS FRN 270703 18 750 000 100,2 18 944 0,3% ARIONBANK FRN 280114 20000000 100,4 20 210 0,3%
DIOS FRN 280703 75000 000 100,3 75878 1,0% ARIONBANK FRN 341120 40000000 102,4 41 154 0,6%
DIOS FRN 280911 30000000 100,8 30299 0,4% AVANZAFRN P 300514 20000000 1021 20560 0,3%
FABEGE FRN 260202 24000000 100,1 24125 0,3% DANBNK FRN 290823 57 000 000 101,6 58 095 0,8%
FABEGE FRN 270507 30000000 100,7 30 350 0,4% DLR FRN 290702 50000000 101,3 51132 0,7%
FASEMI FRN 270626 20 000 000 101,4 20292 0,3% DLR FRN 350220 38 000000 101,6 38824 0,5%
FASEMI FRN 280525 23750000 100,5 23974 0,3% DNB 6,888 P 280914 32000000 105,8 33855 0,5%
FASTPART FRN 270202 20000000 99.8 20075 0,3% DNBFRN 330523 10 000 000 101,4 10 175 0.1%
FASTPART FRN 280403 91 250000 101,0 93100 1,3% DNBNO FLOAT PERP 28 000 000 102,5 28833 0,4%
HEIMSTAD FRN 270903 33000000 102,2 33824 0,5% ISLANDSB FRN 261108 25000000 101,7 25588 0,4%
HEIMSTAD FRN 290619 66 000000 100,3 66270 0,9% ISLANDSBFRN P301125 15000 000 99.8 15044 0,2%
INTEA FAS FRN 300605 24000000 1001 24084 0,3% ISLBAN FLOAT 270702 30000000 100,6 30 409 0,4%
NIVIKA FRN 280214 23750000 1021 24 407 0,3% ISLBAN FRN 270125 16 000 000 101,7 16 399 0,2%
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Vardepapper
Finansiella instrument Antal Kurs Ma“rknads- Andel % Finansiella instrument Antal Kurs Mairknads- Andel %
vérde, tkr vérde, tkr

JYSKE FRN 260324 47 000 000 100,1 47 051 0,6% Teleoperatorer

JYSKE FRN 320831 25000000 1031 25894 0,4% NENT FRN 281231 10 600 000 84,3 8934 0,1%

KLARNA FRN 260624 10 000 000 100,2 10 026 0,17% STILLFRNT FRN 270914 76 250 000 101,9 77 897 1.1%

KLARNA FRN 260921 20000000 100,7 20169 0,3% TELIAFRN 280920 34000000 101,3 34 465 0,5%

KLARNA FRN 280618 66 000 000 100,1 66158 09% SUMMA TELEOPERATORER 121 296 1.7%

KVIKA FRN 260511 55000 000 101,2 56 101 0,8%

LANDS B FRN 280913 34000000 100,7 34279 0,5% Kraftforsorjning

LANDSBANKI FRN290320 26 000000 99,9 25992 0,4% ELLEVI3,768% 28112 56 000 000 100,5 56 542 0.8%

LANDSHYP FRN 290515 14000000 101,3 14 257 0,2% HAFSLND 2,588%280918 28000000 99.2 27 982 0,4%

LANDSHYPO FRN PERP 10 000 000 100,9 10 148 0,1% SUMMA KRAFTFORSORJNING 84524 1.2%

LANSBK FRN 330301 18 000000 101,6 18 342 0,3%

LFBANK FRN 290204 50000 000 100,2 50 325 0,7% SUMMA RANTEBARANDE OBLIGATIONER 6 467 707 81,3%

NOBA FRN 280328 50 000 000 100,5 50 281 0,7%

NOBA FRN 281006 50000 000 100,0 50 391 0,7% RANTEBARANDE PENNINGM

NORDAX FRN 311029 42500000 100,1 42 906 0,6% Material

NORDEA FRN 290906 6000000 101,8 6123 0,7% GRNGSS FC 260119 40000000 2,2 39 954 0,5%

NORDNET FRN PERP 44000 000 101,5 44 975 0,6% HEXPOL FC 260526 50 000 000 2,4 49 592 0,7%

NYKREDIT FRN 260331 60000000 1001 60033 0,8% SUMMA MATERIAL 89 546 1,2%

NYKREDIT FRN 281010 80 000 000 100,5 80939 1.1%

RESURS FRN 280313 48000 000 100,6 48 365 0,7% Industriv.& Tjanster

RILBAD FRN 350708 50000 000 100,2 50 494 0,7% BEIJERFC 260319 70000 000 2,5 69 620 0,9%

RILBAD FRN 360205 30000000 100,2 30220 0,4% MUNTERS FC 260310 65000000 2,3 64715 0,9%

SBAB 3,047% 260225 10 000 000 99,9 10 246 0,1% SUMMA INDUSTRIV.& TJANSTER 134 335 1,8%

SBAB FRN 260225 92 000 000 100,1 92560 1,3%

SBAB FRN 270413 24000 000 101,5 24 634 0,3% Dagligvaror

SEB FRN 331103 29 000 000 103,2 30111 0,4% ARLAFC 260126 150 000 000 2,0 149 784 2,0%

SEB FRN 351203 45000 000 101,0 45576 0,6% LANTMEK FC 260209 150 000 000 2,0 149 674 2,0%

ALANDSBANK FRN260324 18 000 000 100,5 18 110 0,2% SUMMA DAGLIGVAROR 299 458 4,0%

ALANDSBANK FRN261216 14000000 100,0 14024 0.2%

ALANDSBANK FRN430302 22000000 102,8 22704 0,3% Halsovard

SUMMA BANK 1670505 23,0% AMBEAFC 260331 50 000 000 2,4 49708 0,7%
MEDICOVER FC 260114 50000000 2,3 49 956 0,7%

Informationsteknik SUMMA HALSOVARD 99 664 1,4%

HEXAGON FRN 270524 40000 000 100,3 40 252 0,5%

HEXAGON FRN 271126 44000000 100,2 44213 0,6% Informationsteknik

HEXAGON FRN 280317 38 000000 100,1 38064 0,5% SINCHFC 260130 50 000 000 2,4 49900 0,7%

SINCH FRN 270924 28750000 100,3 28832 0,4% SINCH FC 260223 30000000 2,4 29 891 0,4%

VITEC FRN 290219 32500000 100,0 32 625 0,4% SUMMA INFORMATIONSTEKNIK 79 791 11%

SUMMA INFORMATIONSTEKNIK 183 987 2,6%
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Vardepapper
. . . Marknads-
Finansiella instrument Antal Kurs = Andel %
varde, tkr
Fastigheter
NP3 FAST FC 260521 17 000 000 2,7 16 819 0,2%
SUMMA FASTIGHETER 16 819 0,2%
SUMMA RANTEBARANDE PENNINGM 719 613 9.7%
S| fi iellainst t
umma' |'nans|e ains r"umen 7187 320 91,0%
med positivt marknadsvarde"
Specificering av vardepapper
1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
3, Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten.
4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten.

5.
utanfor EES.
och dppen for allmanheten.
7. Ovriga finansiella instrument.

Summa finansiella instrument

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad

Marknadsvarde tkr

7187 320

7 187 320

% andel av fond

91,0%

91,0%
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljdmassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte
nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU)

Hallbarhets-
indikatorer mater

2020/852 uppnéendet av de
miljorelaterade eller
Produktnamn: Pareto Réntefond Identifieringskod for juridisk person: 5493006YC57QSGWUQHO05 sociala

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Hade denna finansiella produkt ett mal f6r hallbar investering?
®  Nej

( X ] Ja

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 88,93%
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

1 vilken utstrickning frimjades de mijérelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Fonden har under aret framjat miljérelaterade och sociala egenskaper genom en integrerad hallbarhetsanalys
som har praglat hela investeringsprocessen. Pa sa satt har fonden framjat:

e Att bolag stravar efter att minska sina koldixidutslapp samt satter vetenskapligt forankrade mal for att

uppna Parisavtalets malséttningar.

e Att bolag stravar efter en jamstalld verksamhet.

e Exkludering av bolag i féretag som bryter mot internationella normer och konventioner inom
omradena miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption och inhuma vapen.

e Exkludering av bolag i verksamheter som bedéms ha negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till

sin natur.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?

For att mata fondens framjande av miljérelaterad eller sociala egenskaper anvénds flertalet
hallbarhetsindikatorer. Utfallet for 2025 framgar nedan (utfallet for 2024 inom parantes).

e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt 17.90
(106 183) ton koldioxidekvivalenter.

e Investeringarnas koldioxidintensitet: Fondens koldioxidintensitet var i genomsnitt 21.14 (17.7) ton

koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, berdknat enligt Fondbolagens férenings

vagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck.

Investeringarnas klimatmal och huruvida dessa &r verifierade av Science Based Target Initiative

(SBTI): Totalt 81,79 % av fondens investeringar har antagit klimatmal. Totalt 56% av fondens

investeringar har klimatmal som &r godkanda av SBTI.

Konsfordelning i investeringarnas styrelse, ledning och total arbetsstyrka: | genomsnitt var andelen

kvinnor i investeringarnas styrelser 35,86%.

Exponering mot investeringar som bryter mot UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag: 0 %.

Investeringarnas exp ing mot féljande verk

- Alkohol: 0 %.

- Tobak: 0 %.
- K iell casino-/\ i 0 %.
- Pornografi: 0 %.

Fossila bréanslen: 0 %.
Kontroversielal vapen: 0 %.

Vilka var mdlen med de hadllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Fonden har till viss del gjort héllbara investeringar genom att investera i bolag som har ett
betydande bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller i bolag vars
verksamhet bedéms bedrivas i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning.
Maélet om 1,5 graders uppvarmning definieras i enlighet med IEA:s “Sustainable Development
Scenario”. En investerig har bedémts vara i linje med Parisavtalet om bolaget har antagit langsiktiga
klimatmal som &r verifierade av Science Based Target Initiative, eller om bolaget har minskat sin
koldioxidintensitet med 6ver 7,6 % arligen sedan 2020.

PG vilket sitt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér ndgot miljémadl eller socialt mal med
de héllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakat betydande skada for miljorelaterade eller sociala mal har
sékerstéllts genom en egenhéndigt utvecklad modell dér héllbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sakerstalla att
investeringen inte utgér betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
bedéms ha negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i foretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag inom omradena miljé, manskliga
rittigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas l6pande verksamheter vars omséttning till
nagon del ar hanforlig till:
- Fossila branslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olia, gas och kol)
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- Produktion av pornografi

Fonden exkluderar dértill verksamheter dir mer dn 5 % av omséttningen kommer fran
foljande:

- Produktion av alkohol

- Produktion av tobak

- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet

- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)

Samtliga obligatoriska indikatorer fér huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppméarksammade incidenter bedéms p& en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga héllbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pé plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
En bedémning av praxis for god bolagsstyrning utférs. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, dgarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for
héllbarhetsfaktorer?

En central del i analysen av hallbara risker &r beaktandet av indikatorerna fér negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for
samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 i bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémdl eller sociala mal.

mdnskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden tillimpar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
frégor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel i investeringar
under
referensperioden
som ar: 2025-12-31.

Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, s kallade ”Alerts”, d& ndgot
investeringsobjekt misstanks for dvertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av héllbara risker som beskrivs under rubriken ”Pa vilket sétt orsakade inte de hallbara investeringar
som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mal med de
héllbara investeringarna?”.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

LANTMEK FC 260209 Consumer, non-cyclical 2,02% SWEDEN
ARLA FC 260126 Consumer, non-cyclical 2,02% DENMARK
SAMPFH FRN 510617 Financial 1,76% FINLAND
VOLVO TR FRN 271028 Consumer, Cyclical 1,62% SWEDEN
FASTPART FRN 280403 Financial 1,24% SWEDEN
SBAB FRN 260225 Financial 1,24% SWEDEN
SVNHFS FRN 280320 Financial 1,22% SWEDEN
SDIPTE FRN 270831 Technology 1,22% SWEDEN
BILIA FRN 280626 Consumer, Cyclical 1,11% SWEDEN
PLATZER FRN 270323 Financial 1,09% SWEDEN
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgdngar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara

88,93

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

7,72%

Investeringar

Nr 2 Annat
3,35%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens terstdende investeringar som varken &r anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar. Detta avser
fondens kassaposition.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljo de eller sociala omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part fér att granska dessa uppaifter.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomiska sektorer
foljer NACE-standard.

Other monetary intermediation 25,50%
Real estate activities 21,61%
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 4,95%
Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 3,19%
Manufacture of computer, electronic and optical products 3,14%
Other financial service activities, except insurance and pension funding n.e.c. 2,98%
Retail trade 2,53%
Manufacture of basic metals 2,41%
Architectural and engineering activities; technical testing and analysis 2,38%
Other manufacturing 2,34%
Warehousing, storage and support activities for transportation 2,24%
Publishing activities 1,88%
Activities of insurance agents and brokers 1,76%
Other credit granting 1,69%
Construction of residential and non-residential buildings 1,46%
Scientific research and development 1,44%
Non-life insurance 1,43%

Other activities auxiliary to financial services, except insurance and pension 1,30%

Electricity, gas, steam and air conditioning supply
Activities of holding companies
Life insurance
Activities of head offices and management consultancy
Wholesale trade
Fund management activities
Security and commodity contracts brokerage
Land transport and transport via pipelines
facture of electrical
Investigation and security activities
Manufacture of food products
Waste collection, recovery and disposal activities
Mining of metal ores
Telecommunication
Reinsurance
Motion picture, video and television programme production, sound recording and music publishing activities

1,14%
1,14%
1,09%
1,06%
0,93%
0,90%
0,88%
0,87%
0,83%
0,79%
0,66%
0,61%
0,60%
0,47%
0,34%
0,12%
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Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omséttning
aterspeglar hur
“gréna”
investerings-
objekten ar idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som &r relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEXx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Maéjliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vésentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
véxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar bdsta
prestanda.

| hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergi
% Nej
Diagrammen nedan visar i grént pr delen i ingar som var foi iga med EU-

Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer ér*, visar den férsta grafen éver o] Isen med e pa alla den fi
produk investeringar, it ive statliga medan den andra grafen visar

o1 o] endast med de pa de il ingar for den fil iella produk som inte ar

statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning

Kapitalutgifter Wil Kapitalutgifter W

Driftsutgifter | Driftsutgifter |

0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Tillgéngligheten pa data for att bedéma investeringarnas férenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillrécklig da portféljbolagen dnnu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av investeringar
som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggérande verksamheter har darfér inte kunna
sékerstéllas pa ett korrekt vis.

27 4r hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljdmassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte &r férenligt med EU-taxonomin uppgick till
81,84%

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 0%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori ”Nr 2 Annat” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2025 har samtliga investeringar utvdrderats med hjalp av Fondbolagets modell fér
héllbarhetsanalys. Har utvdrderas investeringarnas hallbara risker och mdjligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvédrderas investeringen baserat p& dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Vi har dven haft I6pande dialog med féretagen for att diskutera deras omstaéllningsstrategier och félja upp
deras arbete mot uppsatta klimatmal. Dessa dialoger har bidragit till att stédja foretagens
héllbarhetsarbete och sikerstalla att var verksamhet r i linje med vara évergripande klimatambitioner.

Ibland intréffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljdolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar foretagets sikerhetsarbete ifragasatts. Aven i dessa
fall &r vart huvudsakliga tillvigagangssatt en direkt dialog med féretagsledningen. En fullstindig
redogérelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2025 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2025.
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Till andelsagarna i Pareto Rantefond organisationsnummer: 504400-7184

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Manage-
ment AB, organisationsnummer 556573-5114, utfort en
revision av arsberattelsen for Pareto Rantefond for ar
2025-01-01 - 2025-12-31, med undantag for hallbarhets-
informationen pa sidorna 59-62. Fondens arsberattelse
ingar pa sidorna 48-62 samt 80 och 85 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i en-
lighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansin-
spektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Pareto
Rantefonds finansiella stallning per den 31 december
2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen
om vardepappersfonder samt Finansinspektionens fore-
skrifter om vardepappersfonder. Vara uttalanden omfat-
tar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 59-62.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information dn arsberéttelsen
Detta dokument innehaller aven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hall-

barhetsinformationen pa sidorna 59-62 samt informatio-
nen pa sidorna 2-4, 81-84 och 86-92. Det &ar fondbolaget
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oforenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt ver-
kar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldi-
ga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektio-
nens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer
ar nodvandig for att uppréatta en arsberattelse som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om

huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omdome och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, efter-
som oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbo-
lagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
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inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

e utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-

ten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbar-
hetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsin-
formationen pa sidorna 59-62 och for att den ar upprat-
tad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning
av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-

ning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.
Stockholm den (datering enligt elektronisk signering)

2026
Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor



Pareto
Klimatfoku

Pareto Klimatfokus Ranta ar en aktivt forvaltad riantefond med bolag
och avkastningspotential i fokus. Fonden finansierar den hallbara
omstallningen genom att enbart investera i foretag som lever upp till
Parisavtalets malsattningar. Pareto Klimatfokus Ranta klassificeras
som "markgron” i enlighet med Disclosure-forordningens artikel 9.
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Fondens avkastning under 2025 uppgick till 3,2% for an-
delsklass A, 3,2% for andelsklass B, 3,5% for andelsklass
D. Durationen i fonden var 0,2 ar per den 31 december
2025.

Marknadens utveckling

Nar vi summerar aret kan vi konstatera att det aterigen
har varit ett handelserikt sadant. Aret inleddes med op-
timism, men humoret svangde snabbt nar omfattningen
av Trumps politik blev tydlig. Kulmen ndddes den andra
april pa den sa kallade Liberation Day da omfattande
importtullar tillkannagavs. Ovissheten var stor och akti-
emarknaden foll kraftigt och kreditspreadar steg i snabb
takt samtidigt som amerikanska rantor steg. Sedan dess
har handelslaget stabiliserats gradvis och finansiella
marknader har repat mod dar risktillgangar har haft en
kraftig uppgang sedan mitten av april.

Centralbankerna har fortsatt att sanka styrrantorna,

dar ECB i flera steg under forsta halvaret justerade ner
rantan fran 3,00 till 2,00 procent, Riksbanken har gatt
fran 2,50 till 1,75 procent och FED har under hdosten sankt
fran 4,50-4,25 till 3,75-3,50 procent. Den svenska refe-
rensrantan Stibor har under aret gatt fran 2,54 till 1,96
procent. Rantan anvénds som bas for de flesta lan med
rorlig ranta, vilket inkluderar merparten av de obligatio-
ner fonden investerar i.

Den svenska foretagsobligationsmarknaden har ge-
nererat attraktiv avkastning for investerare. Samtidigt

har marknaden varit tillganglig for foretag som onskar
finansiering, saledes en marknad i bra balans. Resultatet
ar att den totala volymen nya obligationer som emitterats
ar nara rekordnivaer.

Fondens utveckling

Rantenivan i fonden variinledningen av aret 3,5 procent
och var vid arets slut 2,9 procent. Férandringen forkla-
ras av en nedgang i marknadsrantor, dar ovan namnda
Stibor fallit med 0,6 procent, vilket i kombination med
lagre kreditspreadar ger den nuvarande rantenivan.
Sett over aret har fondens ranteniva i snitt varit 3,2%.
Fondens nyckeltal sett till loptid, sektorer, riskallokering
och dvriga riskmatt ar relativt oférandrade jamfort med
i borjan av aret. Exponeringen mot banker ar nu nagot
hogre da vi ser fortsatt varde i sektorn. Sett dver aret har
innehav, allokering mellan sektorer, och risk varierat da
marknadsforutsattningarna har skiftat.

Sett till utveckling bland bolagen borjar en aterhdmtning
i konjunkturen och lagre rantor synas i kreditnyckelta-
len. Bland fastighetsbolagen, som ar kapitaltunga med
overlag kort rantebindning, har rantetackningsgraden
forbattrats. Flera bolag har fatt en positiv forandring i
framtidssyn fran ratingbyraer vilket pekar pa en mojlig
hojning av kreditbetyget framover.

Electrolux har lange tampats med utmaningar bade
operationellt och finansiellt och Standard & Poor’s sankte
kreditbetyget till BBB- fran BBB i augusti. Forandringen
fick ingen betydande effekt pa prissattningen da detta
legat i korten en langre tid. Lansforsakringar Bank fick
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hojt kreditbetyg men inte heller det fick nagon storre pa-
verkan da det var mer en teknisk forandring. Den statliga
flygplatsoperatoren Swedavia fick ett forsta kreditbetyg
under hosten pa BBB+. Detta var i linje med var interna
bedomning men ett officiellt kreditbetyg majliggor for
fler investerare att aga obligationen vilket resulterade i
en positiv prisuppgang.

Storst bidrag till arets avkastning for fonden kommer
fran ovan namnda Swedavia. Vi har agt flera obligationer
fran bolaget som har varit en av fondens stdrsta innehav
under aret. Aven Tryg Forsakring, Castellum, Storebrand
och Balder har varit stora innehav med avkastning over
genomsnittet. Inget innehav, varken pa bolags eller
obligationsniva, har haft negativ avkastning. Innehav med
lagst avkastning har varit de med kortast loptid och lagst
ranteniva.

Sammantaget ar vi néjda med arets utveckling. Flera
obligationer har avkastat mer an réantenivan, drivet av en
positiv utveckling i underliggande bolags fundamenta.
Samtidigt har en bredare prisuppgang skett till foljd av
ett forbattrat generellt risksentiment. Den bredbaserade
avkastningen bland innehaven ser vi som en styrka. Det
finns ett stort utbud av valskotta bolag och attraktiva
obligationer som gor det mojligt att skapa avkastning
med relativt lag risk.

Som en del av vart fortsatta arbete med att anpassa
fonden till ett 1,5 °C-scenario har vi fokuserat pa att
uppmuntra portfoljbolag som annu inte har validerade
vetenskapsbaserade mal enligt SBTi att paborja proces-

sen. Vi ser detta som ett satt att sakerstalla att bolagen
utvecklas i ratt riktning. Till foljd av detta har andelen
innehav med faststallda och verifierade klimatmal enligt
SBTi 6kat fran 44 % till 68 %.

Under aret har vi sett sarskilt positiv ESG-utveckling i
flera av fondens innehav. For att lyfta fram nagra exem-
pel har Gréanges under aret tagit betydande steg mot

att minska sin klimatpaverkan. Bolaget har lanserat

sin forsta produktionslina baserad helt pa fossilfri el.
Dessutom har Granges dkat anvandningen av atervunnet
aluminium, vilket ar avgorande da aluminiumproduktion
med atervunnet ramaterial innebar upp till 95 % lagre
CO,-utslapp.

SSAB satsar vidare pa sin fossilfria stalsatsning HYBRIT.
Vi forvantar oss att projektet under 2026 fortsatter i
onskvard riktning och tar steg mot storskalig produktion
av fossilfritt stal.

Under aret har Lantmannen och Arla visat att hallbar
omstallning gar att kombinera med produktion och
affarsutveckling. Genom ett nytt langsiktigt samarbete
har de nu borjat anvanda fossilfri mineralgodsel med
70-90 % lagre klimatavtryck an konventionell godsel, ett
viktigt steg mot en mer klimatneutral livsmedelskedja.

Mest bidrag
Tryg Forsikring, Swedavia Castellum,
Storebrand Livforsikring, Balder.

Gustaf ar ansvarig for PAM AB:s ranteforvaltning och har
en civilingenjors- och en examen i nationalekonomi fran
Lunds Universitet. Vilhelm har en civilingenjorsexamen
med inriktning pa finansiell matematik fran KTH och har
studerat ekonomi pa Stockholms universitet.
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Pareto Klimatfokus Ranta ar aktivt forvaltad med malet
att ta vara pa de mojligheter som uppstar av rérelser-

na pa rante- och kreditmarknaderna. Fonden mixar
foretags-, bostads- och statsobligationer med malet att

i skiftande marknadsklimat ge god avkastning till be-
gransad risk. Fonden koper i forsta hand svenska obliga-
tioner utgivna av valkanda svenska foretag, bolaneinsti-
tut, kommuner och av Riksgaldskontoret.

Fonden ar exponerad mot riskfaktorer kopplade till
fondens rantebdrande innehav. Exempel pa en sadan risk
ar den kreditrisk som harror ifran kreditvardigheten hos
emittenterna av fondens innehav. Kreditrisken i fonden ar
begransad sa att endast emittenter vars kreditbetyg ar
lagst Investment grade far ingd i portfdljen. Kreditrisken
minskas ytterligare genom att skapa en val diversifie-
rad portfolj som sprider risken mellan olika emittenter.
Fonden exponeras aven for en ranterisk. Ranterisk kan
uttryckas som fondens ranteduration vilken for Pareto
Klimatfokus Ranta vid arsskiftet uppgick till 0,2. Duratio-
nen ar enligt fondbestammelserna begransad till att vara
hogst fem ar for hela portfoljen.

Fonden ar aven exponerad mot en likviditetsrisk da som-
liga av fondens vardepapper kan vara svara att likvidera.
Likviditetsrisken anses vara lag da fonden till stor del in-
vesterar i vardepapper med hog omsattning i forhallande
till storleken pa fondens positioner.

Forvaltningen av fonden bedoms ha skett i enlighet med
fondens riskprofil under aret, denna bedomning base-
ras pa en lopande kontroll av relevanta riskmatt samt
utfallet av regelbundna stresstester. Vid berakningen av
total exponering i fonden anvands den sa kallade atagan-
demetoden.

Risk- och avkastningsindikatorn, PRIIP,
per den 31 december 2025

Lagre risk Hogre risk
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Nyckeltalsuppgifter

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Utvecklingen i fonden
Fondférmogenhet, tkr 3555 651 3450937 3518 652 3081418 2269 434 1959 417 2 267 565 2765 631 3040486 3323707
Antal utestaende andelar, A, st 2310 478 2427996 2586 059 2008 812 1591376 1525006 1805 215 2 280 257 2518522 2798828
Antal utestdende andelar, B, st 149 571 153 419 17 619 404 272 377 238 160 319 158 227 156 418 205 486 203040
Antal utestaende andelar, D, st 328776 211 395 366278 384198 52 248 52 235 52 222 52196 = =
Andelsvarde, A, kr 1286,89 1247,32 1183,66 1123,22 1152,04 114090 1135,46 1118,92 112474 1 114,47
Andelsvarde, B, kr 1004,22 1003,45 991,85 960,45 995,03 995,40 1 000,67 995,98 1011,28 1 007,15
Andelsvarde, D, kr 1314,33 127014 120174 1136,89 1162,51 1147,84 1139,01 1119,05 - -
Utdelning per andel, B, kr 3013 40,45 19,59 9,83 10,03 9,59 10,01 1013 5,05 10,18
Totalavkastning resp. ar, A 3.17% 5,38% 5,37% -2,49% 0,98% 0,48% 1,48% -0,52% 0,92% 0,05%
Totalavkastning resp. ar, B 317% 5,38% 5,37% -2,49% 0,98% 0,47% 1,648% -0,52% 0,92% 0,05%
Totalavkastning resp. ar, D 3,48% 5,69% 5,70% -2,20% 1,28% 0,78% 1,79% - - -
|:§;c(:|r:: ;E'ZXF)TZSSPZE:J:écrf"rpmte 3,50% 5,83% 5,00% 4,90% -0,49% 113% 0,29% 0,49% 0,44% 1,61%
Risk - och avkastningsmatt
Genomsnittlig drsavkastning (2 &r) - A 4,27% 5,38% 1,36% -0,77% 0,73% 0,98% 0,48% 0,20% 0,48% -0,18%
Genomsnittlig drsavkastning (2 &r) - B 4,27% 5,38% 1,36% -0,77% 0,73% 0,98% 0,48% 0,20% 0,48% -0,18%
Genomsnittlig &rsavkastning (2 &r) - D 4,58% 5,69% 1,67% -0,47% - - - - - -
Genomsnittlig drsavkastning (5 ar) - A 2,44% 1,90% 113% -0,02% 0,67% 0,48% 0,30% 0,66% 0,89% 1,43%
Genomsnittlig &rsavkastning (5 &r) - B 2,44% 1,90% 1,13% -0,02% 0,67% 0,48% 0,30% 0,66% - -
Genomsnittlig drsavkastning (5 &r) - D 2,75% 2,20% 1,44% - - - - - - -
Riskniva skala 1-7 (PRIIP) 2 2 2 2 2 2 1 2 2 2
Aktiv risk (2 ar) 0,22% 2,73% 3,23% 2,10% 3,52% 3,51% 0,83% 0,68% 0,75% 0,73%
Totalrisk (2 ar) 0,65% 0,83% 1,88% 1,61% 3,73% 3,71% 0,44% 0,40% 0,24% 0,43%
Totalrisk jmf index (2 &r) 0,70% 0,89% 3,20% 2,07% 0,60% 0,70% 0,70% 0,59% 0,75% 1,12%
Kreditduration 1,96 2,20 1,62 1,89 2,39 2,53 - - - -
Spreadexponering 2,49% 2,44% 3,43% 4,55% 3,89% 3,58% - - - -
Omsaéttning i fonden
Omsattningshastighet ggr/ar 0,52 0,84 0,89 0,79 0,77 0,26 0,83 1,41 1,92 3,28
Kostnader under aret
Forvaltningsavgift, A 0,67% 0,67% 0,67% 0,66% 0,67% 0,67% 0,67% 0,66% 0,67% 0,67%
Forvaltningsavgift, B 0,67% 0,67% 0,67% 0,66% 0,67% 0,67% 0,67% 0,66% 0,67% 0,67%
Forvaltningsavgift, D 0,37% 0,37% 0,37% 0,36% 0,37% 0,37% 0,37% 0,36% - -
Lépande kostnader*, A 0,67% 0,68% 0,67% 0,67% 0,67% 0,68% 0,69% 0,68% 0,67% 0,67%
Lépande kostnader*, B 0,67% 0,68% 0,67% 0,67% 0,67% 0,68% 0,69% 0,68% 0,67% 0,67%
Lépande kostnader®, D 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,38% 0,39% 0,38% - -
Transaktionskostnader, tkr -28 -24 -24 -24 -24 -24 -60 -48 -153 -547
Transaktionskostnader 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Analyskostnader, tkr -154 -229 -67 -50 - - - - - -
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Fonden har per 2025-05-14 bytt namn fran Enter Klimatfokus Réanta till Pareto Klimatfokus Ranta.
Inga transaktioner har skett i derivatinstrument.
Omsattning med narstaende bolag uppgar till 0% (0%) av total omsattning.

Fondens fem storsta innehav % av fond

VASAKR FRN 270219 2,83%

VOLVO TR FRN 280320 2,68%

SAMPFH FRN 510617 2,45%

ELTLX FRN 270224 2,34%

GRANGES FRN 260929 2,15%
Tt

Engangsinsattning 10 000 kr

v - 10 317,25 65,99 2,18
vid arets borjan, andelsklass A
andelsklass B 10 317,16 65,99 218
andelsklass D 10 347,85 35,59 2,18
M3 100 k

anadnssparande 00 kr 1221.00 4.25 0.14
per manad, andelsklass A
andelsklass B 1220,83 4,25 014

andelsklass D 122259 2,29 014
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Resultat- och balansrakning
RESULTATRAKNING, TKR 2025 2024
Intdkter och vardeforédndring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper, rantor 9 880 31974
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument 3399 9 005
Rénteintakter 120 252 156 455
Summa intdkter och vardeforandring 133531 197 434
Kostnader
Forvaltningsavgifter
Ersattning till fondbolag -21 758 -20 981
Ersattning till forvaringsinstitut -490 -432
Ersattning till tillsynsmyndighet -32 -64
Ersattning till revisorer -55 -88
Ovriga kostnader -156 -297
Summa kostnader =22 491 -21863
Arets resultat 111 040 175572
BALANSRAKNING, TKR 31-dec-25 31-dec-24  FORANDRING AV FONDFORMOGENHET 31-dec-25 31-dec-24
Tillgangar Fondférmoégenhet vid arets borjan 3450 937 3518 652
Overlatbara vardepapper obligationer 3370836 3127110 Andelsutgivning 1330702 1229109
Penningmarknadsinstrument 49 891 229133 Andelsinlosen -1 333 467 -1 462725
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 3420727 3356 243 Ldmnad utdelning -3562 -9 671
Periodens resultat 111 040 175572
Bankmedel och dvriga likvida medel 137 690 96 827 Fondférmogenhet utgdende 3555651 3450937
Summa tillgangar 3558 417 3453070
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1975 -1902
Ovriga skulder -791 -230
Summa skulder -2 766 -2133
Fondférmdgenhet 3555 651 3450 937
Poster inom linjen Inga Inga
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Vardepapper
Finansiella instrument Antal Kurs Ma“rknads- Andel % Finansiella instrument Antal Kurs Mairknads- Andel %
vérde, tkr vérde, tkr
RANTEBARANDE OBLIGATIONER Héalsovard
Material ELEKTA 1,925% 281214 16 000 000 95,5 15 288 0,4%
BOLIDEN FRN 280926 26 000000 102,5 26 650 0,8% ELEKTAFRN 310924 18 000 000 100,4 18 067 0,5%
BOLIDEN FRN 301216 8000000 100,0 8011 0,2% ELEKTAF 261214 70000 000 100,0 70101 2,0%
GRANGES FRN 260929 76 000 000 100,4 76 306 2,2% GETINGE FRN 290920 50 000 000 101,2 50 638 1,6%
GRANGES FRN 300214 14000 000 100,4 14108 0,4% SUMMA HALSOVARD 154 094 4,3%
SSAB FRN 260616 50000 000 100,6 50 372 1,4%
SSAB FRN 301114 45000000 99.8 45101 1,.3% Finans
STORA ENSOFRN 270208 40000 000 100,6 40 409 1,1% SAMPFH FRN 510617 87 000000 100,0 87117 2,5%
SUMMA MATERIAL 260 959 7,4% STOREB FRN 260901 54000000 100,4 54 427 1,5%
STOREB FRN 541217 41 250 000 100,2 41 374 1.2%
Industriv.& Tjanster SV FAST FRN 270910 30000000 99.8 29 996 0,8%
BEIJER FRN 280925 54000000 1001 54 071 1,5% TRYG FORS FRN 260512 50000 000 100,2 50 322 1,6%
ELTLX FRN 270224 83 000 000 99,8 83027 2,3% TRYG FORS FRN 280320 22000000 102,8 22 634 0,6%
EPIROC 0,939% 260518 30000000 99,5 30021 0,8% TRYG FORS FRN 301002 32000000 99,8 32177 0,9%
EPIROC FRN 260518 23000000 1001 23095 0,7% TRYG FORS FRN 310519 17 000 000 997 17 033 0,5%
EPROBS FRN 260903 7 500 000 100,1 7 524 0,2% SUMMA FINANS 335080 9,4%
EPROBS FRN 270322 33750000 100,8 34033 1,0%
NIBE FRN 281201 48000 000 101,6 48888 1,4% Informationsteknik
NIBE FRN 300605 30000000 1011 30398 0,9% HEXAGON FRN 270524 26000000 100,3 26164 0,7%
SWEDAVIA FRN PERP 51 250 000 102,7 52 887 1,5% HEXAGON FRN 271126 26 000000 100,2 26126 0,7%
SWEDAVIA FRN PNC5 12 500 000 99,9 12546 0,4% HEXAGON FRN 280317 32000000 100,1 32054 0,9%
SWEDAVIA PERP 281115 20000000 104,9 21121 0,6% SUMMA INFORMATIONSTEKNIK 84 344 2,3%
SUMMA INDUSTRIV.& TJANSTER 397 611 11,3%
Teleoperatorer
Séallankopsvaror TELE2 FRN 261014 56 000 000 100,3 56 479 1,6%
HUSQVARNA FRN 270315 40000000 99,9 40004 1.1% TELENOR FRN 271001 69 000 000 100,0 69 449 2,0%
VLVY FRN 261103 15000 000 100,3 15115 0,4% SUMMA TELEOPERATORER 125 928 3,6%
VOLVO 4,46 261103 7000000 101,7 7170 0.2%
VOLVO TR FRN 280320 95000000 1001 95184 2,7% Fastigheter
SUMMA SALLANKOPSVAROR 157 473 4,6% ATRIUML FRN 270222 38000000 100,9 38 471 1.1%
ATRIUM L FRN 300313 28000000 100,4 28 146 0,8%
Dagligvaror BALDER FRN 271203 38 000000 101,2 38 541 1.1%
ARLA FRN 260717 12 000 000 100,1 12 073 0,3% BALDER FRN 290604 50 000 000 101,9 51099 1,4%
ARLA FRN 270723 32000000 100,5 32352 0,9% BONNIER FRN 290619 22000000 101,8 22 414 0,6%
ICAFRN 290219 42 000000 1021 43060 1,2% CASTSS FRN 290315 38750000 103,3 40078 1.1%
LANTMEK FRN 260427 72 000 000 1001 72 440 2,0% CATENAFRN 280703 24000000 100,2 24 207 0,7%
LANTMEK FRN 290322 31250 000 101,3 31670 0,9% CATENAFRN 290917 28 000 000 100,6 28 206 0,8%
SUMMA DAGLIGVAROR 191 595 5,3% FABEGE FRN 260506 72 000 000 100,2 72 458 2,0%
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Vardepapper
Finansiella instrument Antal Kurs Ma“rknads- Andel % Finansiella instrument Antal Kurs Mairknads- Andel %
vérde, tkr vérde, tkr
HEIMSTAD FRN 290619 66000000 100,3 66270 1,9% Kraftforsorjning
IBTFAS FRN 280313 40000 000 100,3 40169 1,1% FVHSAM 0.893% 260911 34000000 99,0 33744 1,0%
KUNGSLEDEN FRN270115 20 000 000 100,9 20 317 0,6% FVHSAM FRN 290518 50 000 000 101,3 50810 1,6%
PLATZER FRN 270323 50 000 000 101,0 50 560 1,4% HAFSLND 2,588%280918 28000000 99,2 27 982 0,8%
PLATZER FRN 290306 26 000000 100,3 26124 0,7% STATKRAFT FRN 271022 48000000 100,0 48217 1,6%
PLATZER FRN 290827 22000000 99,9 22036 0,6% STHLMEXFRN 280605 44000 000 1011 44 585 1,3%
STENVALV FRN 270630 34000000 100,5 34163 1,0% SUMMA KRAFTFORSORJNING 205338 59%
STENVALV FRN 290927 60000000 100,5 60320 1,7%
SVNHFS FRN 281023 32000000 99,7 32098 0.9% SUMMA RANTEBARANDE OBLIGATIONER 3370836 95,0%
VASA 4,378 270915 20 000 000 103,0 20 857 0,6%
VASAKR FRN 270219 100 000 000 100,4 100 750 2,8%
SUMMA FASTIGHETER 817 285 22,9% RANTEBARANDE PENNINGM
Dagligvaror
Bank LANTMEK FC 260209 50000 000 2,0 49 891 1,6%
ARIONBANK FRN 271204 38000000 100,7 38362 1.1% SUMMA DAGLIGVAROR 49 891 1,6%
ARIONBANK FRN 280114 20000000 100,4 20210 0,6%
ARIONBANK FRN 341120 25000000 102,4 25721 0,7% SUMMA RANTEBARANDE PENNINGM 49 891 1.4%
DANBNK FRN 290823 57 000 000 101,6 58 095 1,6%
DLR FRN 290702 48000000 101,3 49 087 1,4% "Summa finansiella instrument
DLR FRN 350220 16 000 000 101,6 16 347 0,5% med positivt marknadsvarde” ey 96.4%
ISLANDSB FRN 261108 25000000 101,7 25588 0,7%
ISLBAN FRN 260413 15000 000 100.8 15 304 0,4%
ISLBAN FRN 270125 16 000 000 101,7 16 399 0,5%
JYSKE FRN 260324 45000000 100,1 45 049 1,3%
JYSKE FRN 320831 25000000 103,1 25894 0,7%
KLARNA FRN 280618 50000 000 100,1 50120 1,4%
LANDS B FRN 280913 30000000 100,7 30 247 0.9%
LANSBK FRN 330301 6000000 101,6 6114 0,2%
LANSFORS FRN 260225 10 000 000 100,1 10 035 0.3%
NYKREDIT FRN 260331 70000 000 1001 70038 2,0%
RILBAD FRN 350708 40000 000 100,2 40 395 1.1%
RILBAD FRN 360205 20000000 100,2 20 147 0,6%
SBAB FRN 280118 32 000000 100,6 32 403 0,9%
SEB FRN 351203 45000000 101,0 45576 1,3%

SUMMA BANK 641130 18,2%
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Specificering av vardepapper Marknadsvérde tkr
1. Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. 3420727
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. -
3, Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allménheten. -
4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten. -

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

5. -
utanfor EES.
6 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emission avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad
’ och dppen for allmanheten.
7. Ovriga finansiella instrument.
Summa finansiella instrument 3420727

% andel av fond

96,4%

96,4%
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassifieringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljdmassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte
nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i

Produktnamn: Pareto Klimatfokus Rénta

forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Identifieringskod for juridisk person: 549300VYM3TRPSP1GD09

Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
o0 % Ja [ ] Nej

Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade denenandelpa ___ %
hallbara investeringar

Den gjorde hallbara
investeringar med ett
miljomal: 95,91 %

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt

EU-taxonomin

»¢  iekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

1 vilken utstréckning uppnaddes denna finansiella produkts mal fér hallbar
investering?

Pareto Klimatfokus Ranta har som mal att enbart gora hallbara investeringar i foretag som bedriver sin
verksamhet i linje med Parisavtalets mal om maximalt 1,5 graders uppvarmning. P& sa sétt ar fondens
overgripande mal att gora investeringar for att minska koldioxidutslapp genom att investera i foretag som har
stéllt om sin verksamhet, eller haller pa att stalla om sin verksamhet pa ett satt som &r férenligt med IEA:s
”Sustainable Development Scenario”.

Fonden hallbara malsattning har i full utstrackning blivit uppnadd under aret. Varje enskild investering har
analyserats och sékerstéllts vara i linje med Parisavtalets i enlighets med Pareto fonder’s hallbarhetsanalys.

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna ?

For att mata investeringarnas bidrag till Parisavtalet anvénds flertalet hallbarhetsindikatorer. Utfallet
for 2025 framgér nedan (utfallet for 2024 inom parantes).

e Investeringarnas koldioxidavtryck: Fondens investeringar bidrog under aret till i genomsnitt
76.95(308 933) ton koldioxidekvivalenter.

e Investeringarnas koldioxidi i uppgick i genomsnitt till 94.41
(44.7) ton koldioxidekvivalenter per miljon euro i omsattning, berdknat enligt Fondbolagens
forenings véagledning for redovisning av fonder koldioxidavtryck.

e Nédra noll utsldpp: 1,50% av bolagen har en koldioxidsintensitet som understiger 0,2 ton
CO2/MSEK. Koldioxidsintensitet defineras enligt TCFD:s standard och mits som ton
koldioxidutslapp i scope 1 och 2 dividerat pa bolagets omséattning (miljoner SEK)

e Langsiktiga klimatmal: Totalt 98,18% av fondens investeringar har antagit langsiktiga klimatmal

e Verifierade klimatmal av Science Based Target Initiative: Totalt 76,65% % av fondens
investeringar har klimatmal som &r godkanda av SBTI.

Fondens k

PG vilket sitt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde betydande skada fér ndgot miljémadl eller socialt mél med
de héllbara investeringarna?

Att ingen investering har orsakat betydande skada for miljorelaterade eller sociala mal har
sakerstllts genom en egenhandigt utvecklad modell dar hallbarhetsrisker analyseras.
Analysmodellen bestar av féljande fem delar som samtliga utgor olika satt att sékerstélla att
investeringen inte utgér betydande skada for nagot miljérelaterat eller socialt mal:

e Hygienfaktorer
Vissa verksamheter investerar fonden aldrig i av anledningen att de verksamheterna
bedéms ha negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer till sin natur. Fonden investerar
inte i féretag som bryter mot internationella konventioner utifran FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag inom omradena miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen (exempelvis: landminor eller
kluster- och atomvapen). Dessutom exkluderas l6pande verksamheter vars omsattning till
nagon del ar hanforlig till:
- Fossila brénslen (avser utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol)
- Produktion av pornografi
Fonden exkluderar dartill verksamheter dar mer @n 5 % av omsattningen kommer fran
foljande:
- Produktion av alkohol
- Produktion av tobak
- Produktion av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet
- Distribution av kommersiell casino-/vadslagningsverksamhet
- Distribution av pornografiskt material

e Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl indicators)
Samtliga obligatoriska indikatorer fér huvudsakliga konsekvenser som framgar av tabell 1 i
bilaga 1 till férordning (EU)2022/1288 beaktas som en del av analysmodellen.

e Incidenter
Eventuellt uppméarksammade incidenter bedéms péa en femgradig skala beroende pa
allvarsgraden i incidenten.

e Bolagets huvudsakliga risker
En bedémning av investeringens huvudsakliga hallbarhetsrisker och vilka relevanta policys
och processer som finns pa plats for att hantera dessa.

e Bolagsstyrning
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa

konsekvenser for Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér

ha"bafhet,sf,?kmrer hallbarhetsfaktorer?
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor,

En bedémning av praxis fér god bolagsstyrning utférs. Har utvarderas bolaget pa
parametrar som styrelsens sammansattning och kompetensniva, dgarskap,
ersattningsstruktur och rapportering.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgdngar.

Miljérelaterade
95,91%

En central del i analysen av hallbara risker &r beaktandet av indikatorerna for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl indicators). Under aret har data samlats in for

respekt for samtliga PAl-indikatorer som framgar av tabell 1 bilaga 1 till forordning (EU)2022/1288. Investeringar
rrjé r?skliga Nr 2 Inte hallbara
rattigheter samt 4,09 % av fonden var
fragor rérande Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for kassa fér

bekdmpning av
korruption och
mutor.

multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for foretag och
mdnskliga rdttigheter? Beskrivning:

Fonden tillampar nolltolerans mot investeringar som inte efterlever OECDS: riktlinjer for

multinationella féretag och FN:s vagledande principer f¢

foretag och manskliga rattigheter.

Lépande erhaller fondbolaget varningsmeddelanden, sa kallade “Alerts”, da nagot

investeringsobjekt misstanks for 6vertradelser av ovan principer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats da investeringen genomgar den
analys av hallbara risker som beskrivs under rubriken ”P3 vilket sitt orsakade inte de hallbara investeringar
som den finansiella produkten delvis gjorde betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de

hallbara investeringarna?”.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

likviditetshantering.

Nr 1 Hallbara omfattar den finansiella produktens hallbara investeringar med miljémal.

Nr 2 Inte héllbara omfattar fondens kassa position och aterstiende investeringar som inte anses vara
héllbara investeringar.

1Investeringar motsvarar fondens totala marknadsvarde
2Fondens utlovade minimiandel hallbara investeringar kan inkludera taxonomifdrenliga eller andra
miljorelaterade investeringar. Ingen minimiandel utlovas inom respektive kategori.

Fondbolaget har inte anlitat revisorer eller annan tredje part for att granska dessa uppgifter

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Under aret gjorde fonden investeringar i nedan sektorer. Uppdelningen av ekonomsia sektorer féljer
NACE-standard.

Real estate activities 22,29%
Other monetary intermediation 17,39%
L. N Manufacture of machinery and equipment n.e.c. 7,52%
,Fortec_kmngen VASAKR FRN 270219 Financial 2,82% SWEDEN Electricity, gas, steam and air conditioning supply 5,75%
innehaller de VOLVO TR FRN 280320 < Cyclical 5 68% SWEDEN Manufacture of computer, electronic and optical products 5,27%
investeringar som onsumer, Cyclica 087 Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers 4,70%
utgdr den finansiella SAMPFH FRN 510617 Financial 2,45% FINLAND MT"“‘“‘““_"' basic metals 3,65%
produktens storsta Telecommunication 352%
delii . ELTLX FRN 270224 Consumer, Cyclical 2,33% SWEDEN Non-life insurance 3,42%
andel i investeringar Crop and animal production, hunting and related service activities 2,92%
under GRANGES FRN 260929 Industrial 2,15% SWEDEN Life insurance 2,69%
referensperioden Mining of metal ores 2,54%
n B LANTMEK FRN 260427 Consumer, Non-cyclical 2,03% SWEDEN Activities of insurance agents and brokers 2,45%

som dr: 2025-12-31. N i : !
FABEGE FRN 260506 Fi al 2.03% SWEDEN Warehousing, storage and support activities for transportation 2,42%
fnancia (et Manufacture of electrical equipment 2,33%
ELEKTAF 261214 Consumer, Non-cyclical 1,97% SWEDEN Other manufacturing N ) ) ) 1.42%
Other activities auxiliary to financial services, except insurance and pension 1,41%
NYKREDIT FRN 260331 Financial 1,97% SWEDEN Manufacture of food products 1,24%
Retail trade 1,21%
TELENOR FRN 271001 Communications 1,94% SWEDEN Manufacture of paper and paper products 1,13%

Other financial service activities, except insurance and pension funding n.e.c. 0,63%
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aterspeglar hur
“gréna”
investerings-
objekten &r idag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. de
som ar relevanta
for omstallningen
till en gron
ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

(OpEXx) reflects the

green operational

activities of
investee
companies.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vésentligt till
ett miljomal.

Omstéllningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxtgasutslapp pa
nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

| hur stor utstrdackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
férenliga med EU-taxonomin?

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergi
% Nej
Diagrammen nedan visar i grént pr delen i ingar som var férenliga med EU.

Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga

obligationer dr*, visar den férsta grafen Gver Isen med le pd alla den iell
produk investeringar, inkl statliga obli medan den andra grafen visar
o1 i Isen endast med de pa de il ingar for den fil iella produk som inte ar

statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsattning W Omsattning W

Kapitalutgifter [l Kapitalutgifter [l

Driftsutgifter Wl Driftsutgifter W

0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga investeringar = Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i 7] g och
mdjliggérande verksamheter?

Tillgéngligheten pa data for att bedéma investeringarnas forenlighet med EU-taxonomin har under
aret varit otillrécklig da portféljbolagen dnnu inte rapporterar taxonomidata. Andelen av investeringar
som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggérande verksamheter har darfér inte kunna
sékerstéllas pa ett korrekt vis.

) &
““35r hallbara &
investeringar med

ett miljomal som

inte beaktar

kriterierna for

miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

férordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte &r férenligt med EU-taxonomin uppgick till
84,02%

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Andelen socialt hallbara investeringar uppgick till 0,0%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “inte hallbara”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kategori ”Nr 2 inte hallbara” har endast bestatt utav fondens kassaposition.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under 2025 har samtliga investeringar utvdrderats med hjalp av Fondbolagets modell fér
héllbarhetsanalys. Har utvdrderas investeringarnas hallbara risker och mdjligheter utifran flertalet
parametrar, bade kvantitativa och kvalitativa. Exempelvis utvédrderas investeringen baserat p& dess
klimatavtryck och de klimatmal som har antagits for att minska avtrycket, hur investeringen arbetar med
jamstalldhetsfragor samt exponeringen mot risker kopplade till biologisk mangfald.

Vi har dven haft I6pande dialog med féretagen for att diskutera deras omstaéllningsstrategier och félja upp
deras arbete mot uppsatta klimatmal. Dessa dialoger har bidragit till att stédja foretagens
héllbarhetsarbete och sikerstalla att var verksamhet r i linje med vara évergripande klimatambitioner.

Ibland intréffar hallbarhetsrelaterade incidenter i portféljbolag. Det kan exempelvis réra rapporter om
miljdolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar foretagets sikerhetsarbete ifragasatts. Aven i dessa
fall &r vart huvudsakliga tillvigagangssatt en direkt dialog med féretagsledningen. En fullstindig
redogérelse 6ver de kontakter vi har haft med bolag avseende rapporterade incidenter under 2025 finns
under rubriken Uppféljning av Fondbolagets hdllbarhetsarbete 2025.
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Till andelsagarna i Pareto Klimatfokus Ranta organisationsnummer: 515602-3060

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Pareto Asset Manage-
ment AB, organisationsnummer 556573-5114, utfort

en revision av arsberattelsen for Pareto Klimatfokus
Ranta for ar 2025-01-01 — 2025-12-31, med undantag
for hallbarhetsinformationen pa sidorna 75-77. Fondens
arsberattelse ingar pa sidorna 66-77 samt 80 och 85 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i
enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finan-
sinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och
ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Pareto Klimatfokus Rantas finansiella stallning per den
31 december 2025 och av dess finansiella resultat for
aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansin-
spektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vara
uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 75-77.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsberattelsen. Den andra informationen bestar av hall-
barhetsinformationen pa sidorna 75-77 samt informatio-
nen pa sidorna 2-4, 81-84 och 86-92. Det ar fondbolaget
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och overvaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oforenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under
revisionen samt bedomer om informationen i ovrigt ver-
kar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldi-
ga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektio-
nens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omdome och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, efter-
som oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbo-
lagets interna kontroll som har betydelse for var
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revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

e utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-
ten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbar-
hetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsin-
formationen pa sidorna 75-77 och for att den ar upprat-
tad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s utta-
lande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning

av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.
Stockholm den (datering enligt elektronisk signering)

2026
Deloitte AB

Erik Larsson
Auktoriserad revisor
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avger harmed arsberattelse per den 31 december 2025 for vardepappersfonderna

Pareto Sverige, Pareto Smabolagsfond, Pareto Rantefond och
Pareto Klimatfokus Ranta samt for specialfonden Pareto Micro Cap.

Stockholm, datum enligt elektronisk signering

Peter Sundgren
Ordforande

Hanne Ninnia Teigen Gjerde
Styrelseledamot

Henrik Lindquist
Styrelseledamot

Britt Ehrling
Styrelseledamot

Svend Egil Bergh
Styrelseledamot

Mohammed Farahani
Verkstallande direktor
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| fondbolagets arbete att skapa avkastning for vara kun-
der spelar hallbarhetsfragor en allt viktigare roll. Vi ar
overtygade om att bolag som inte tar sociala, etiska och
miljomassiga hansyn i sin verksamhet innebar affars-
massiga och varumarkesmassiga risker vi som placerare
bor vara observanta pa. Eftersom felsteg inom hallbar-
hetsomradet i hogsta grad riskerar att fa aterverkningar
pa ett bolags aktiekurs arbetar fondbolaget strukturerat
for att integrera dessa aspekter i var bolagsanalys och
aktievardering.

Valjer bort

Samtliga fondbolagets fonder foljer sarskilda hallbarhets-
relaterade kriterier i sina placeringar. Fondbolaget inves-
terar inte i foretag som bryter mot internationella konven-
tioner utifran FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag inom omradena miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt, korruption samt inhumana vapen.
Exempelvis vill vi av etiska skal inte aga vardepapper i
bolag som tillverkar landminor, kluster- och atomvapen.

o

0 % Produktion

5 % Produktion/Distribution
o ProguitionfEIStribut 5 % Distribution

5 % Produktion/ Operator

Etik och investeringar

Fondbolaget investerar inte i verksamheter vars omsatt-
ning till nagon del ar hanforlig till utvinning, prospekte-
ring eller raffinering av olja, gas och kol. Bolagets fonder
investerar inte heller i foretag som producerar pornogra-
fi och tobak. Fonderna avstar vidare ifran att investera

i foretag dar mer an 5 % av omsattningen kommer fran
nagot av produktion av alkohol eller spel eller dar mer

an 5 % harror fran distribution av alkohol, tobak eller
pornografiskt material.

Viljer in

Nar det galler dvriga bolag vager vi in hallbarhetsfak-
torer i analysen. Minst tva ganger om aret utvarderas
alla bolag vi regelbundet féljer utifran risker och hand-
lingsberedskap inom miljo, manskliga rattigheter och
bolagsstyrning. | detta arbete tar vi hjalp av Sustainaly-
tics. Dessutom utvarderas varje investering avseende
dess mojlighet att bidra till Parisavtalets malsattning och
FN:s globala mal for hallbar utvecklingen. Analysen ar en
viktig och integrerad del i varje investeringsbeslut.

0 % Produktion
5 % Distribution

Fossila tillgangar*

Nolltolerans Agande

* Avser bolag som bedriver utvinning, prospektering eller raffinering av olja, gas och kol.

Dialog och paverkan

Fondbolaget ar en langsiktig investerare och aktiv fond-
forvaltare. Det innebar att vi skapar forutsattningar for
en ndra och aktiv dialog kring kritiska hallbarhetsfragor.
En del av dialogen skots av portfoljforvaltarna, vilket
sdkerstaller att den far ett direkt och val avvagt genom-
slag i bolags- och aktieanalysen. Dialogen har som syfte
att komplettera och verifiera den information vi far fran
Sustainalytics. Vi ser den ocksa som vart satt att tillsam-
mans med andra forvaltare paverka bolagen i positiv
riktning. Genom att lyfta relevanta hallbarhetsfragor,
bade risker och majligheter, skapas incitament for dkad
transparens och forutsattningar for ett hallbart vardes-
kapande.

Incidenter och vart agerande

Ibland intraffar hallbarhetsrelaterade incidenter i port-
foljbolag. Det kan exempelvis vara rapporter om mil-
joolyckor, korruption eller arbetsplatsolyckor dar fore-
tagets sdkerhetsarbete ifrdgasatts. Vid dessa tillfallen ar
SRI-vardet mindre anvandbart for att ta ett beslut om att
salja eller behalla en aktie, dels for att skadan redan ar
skedd, dels for att det initialt ar svart att bedoma proble-
mets omfattning och foretagets ansvar.

Fondbolaget arbetar vid dessa tillfallen efter foljande

modell:

e Inhamtar information om den aktuella handelsen.

e Diskuterar fragan direkt med bolaget och dess
ledning. Féljer lopande upp fragestallningen i syfte
att verka for att en forbattring kommer till stand.
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Fondbolagets uppfattning ar att forandringsarbete
i stora foretag kraver tid och resurser och ar darfor
uthalliga i synen pa foretagets forandringsprocess.

* Enincidentrapport paverkar Sustainalytics analys
och far darmed en direkt koppling till fondbolagets
bolagsanalys och investeringsbeslut.

Skulle fondbolaget, med utgadngspunkt fran egna kon-
takter och den information man fatt fran Sustainalytics,
komma till slutsatsen att ett forandringsarbete i ett fore-
tag inte kommer till stand eller inte leder till onskvart
resultat, ar fondbolagets utgangspunkt att fonderna inte
ska investera i det aktuella foretaget alternativt avveckla
befintlig investering. Avvecklingen ska ske pa ett sddant
satt att det tillvaratar andelsagarnas intresse.

Vart hallbarhetsarbete och integreringen av hallbarhets-
faktorer i var bolagsanalys galler samtliga fonder i vart
utbud.

e Viscreenar kontinuerligt vara portfoljer med hjalp
av Sustainalytics genomlysning och erhaller lopande
alerts vid incidenter.

e Vivaljer att paverka bolagen framst genom direkt
dialog med foretagsledningen. Vi tror att den direkta
dialogen med foretagen i vart investeringsunivers ar
ett mycket kraftfullt och viktigt verktyg for engage-
mang. Vi gor flera foretagsbesok varje vecka under
aret och hallbarhetsfragor ar da en integrerad del
av dessa dialoger. Incidenter foljer vi upp i direkta
kontakter med bolagen.

e Fondbolaget har anslutit sig till Hallbarhetsprofilen
(hallbarhetsprofilen.se), ett forum skapat av SWESIF,
Sveriges Forum for Hallbara Investeringar (swesif.

org), for att tillgodose behovet av att pa ett enkelt och
overskadligt satt fa information om hur fonder til-
lampar hallbarhetskriterier i sin forvaltning. Swesifs
faktablad “Hallbarhetsprofilen” finns under respekti-
ve fonds sida pa var hemsida.

e Vimater och rapporterar Koldioxidavtrycket for alla
vara fonder varje kvartal.

e« Som ett led i Fondbolagets hallbarhetsarbete har
vi undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar (UNPRI — United Nations Principles
for Responsible Investments). PRI:s principer for
ansvarsfulla investeringar syftar till att inforliva och
implementera ESG-aspekterna (Environmental, So-
cial and Corporate Governance) i det dagliga arbetet
och i investeringarna. Vi lamnar arligen rapport till
PRI om hur vart arbete fortskrider och PRI ger oss
darefter feedback for att vi ska utvecklas i vart hall-
barhetsarbete. Ta garna del av var rapport till PRI, du
finner den pa var hemsida.

Du kan ldsa mer om de sex principerna pa UNPRI:s hem-

sida. Principerna innebar i korthet foljande:

1. Viska integrera ESG aspekterna i var investerings-
analys och i vara placeringsbeslut.

2. Viskavara aktiva agare och integrera ESG aspekter-
naivar agarpolicy och i vart arbete.

3. Viska verka for transparens i ESG fragor hos de
bolag vi investerar i.

4. Viska verka for att dessa principer foljs och imple-
menteras i finansbranschen.

5. Viska verka for att principerna kan implementeras
pa ett effektivt satt.

6.

Vi ska redovisa vara aktiviteter och de framsteg vi
gjort i vart arbete att folja principerna.

Valkommen att kontakta Nawel Boukedroun,
ansvarig for hallbarhetsanalys.
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Pa Pareto Asset Management ar vi medvetna om vart
ansvar som investerare att bidra till omstallningen mot
ett klimatneutralt samhalle. Under det gangna aret har
vi fokuserat vart engagemang pa att uppmuntra portfolj-
bolag som annu inte har validerade vetenskapsbaserade
mal att paborja processen med att satta sddana mal.
Kvaliteten pa utslappsdata och hallbarhetsrapportering
har forbattrats avsevart under de senaste aren, och
regelverket ger nu storre tydlighet. Detta gor det mojligt
for oss att ga bortom breda hallbarhetsforvantningar och
istallet framja en strukturerad, framatblickande dialog
om utslappsreducerande atgarder grundade i klimatve-
tenskap.

Den metodologiska grunden for vart arbetssatt ar Scien-
ce Based Targets-initiativet (SBTi). Initiativet faststaller
tydliga vagar for foretag att minska sina vaxthusgasut-
slapp i linje med malen i Parisavtalet, vilket sakerstaller
att foretagens klimatstrategier inte bara ar ambitiosa
utan ocksa matbara och ansvariga. Nar foretag antar ve-
tenskapsbaserade mal atar de sig en utslappsbana som
speglar basta tillgangliga evidens och sektorspecifik re-
duktionspotential. Denna metod blir allt mer angelagen:
for att halla sig pa en 2°C-bana maste de globala arliga
utslappen minska med cirka 15 gigaton CO,-ekvivalenter
till 2030, och nastan dubbelt s& mycket for att halla en
1,5°C-bana. Med hansyn till skillnader i historiska ut-
slapp, teknologisk genomforbarhet och sektorspecifika

reduktionsmajligheter maste det aterstaende globala
koldioxidbudgeten fordelas rattvist over industrier och
regioner.

Vart foretagsovergripande engagemang under aret
syftade till att starka klimatambitionen hos bolag som
annu inte tagit steg mot formella vetenskapsbaserade
mal. Vi uppmuntrade bolagen att forst etablera robusta
utslappsrapporteringsprocesser dar sadana saknades,
innan de gick vidare mot utveckling och validering av
mal. Manga bolag framholl att deras omedelbara prio-
ritet ar att uppfylla Corporate Sustainability Reporting
Directive (CSRD). Detta var sarskilt tydligt bland New
Wave, Cellavision, Surgical Science, Addnode och Exsitec,
dar bolagen betonade vikten av att bygga interna system
for matning av vaxthusgaser, integrera hallbarhetsrap-
portering i styrningen och genomfora vasentlighetsana-
lyser pa sektorsniva. Vi ser denna fas som konstruktiv;
palitliga utslapps-inventeringar ar en forutsattning for
trovardiga SBTi-mal, och regelverksdrivna forbattringar
lagger ofta grunden for klimat-anpassade strategier pa
langre sikt.

Bland bolag som befinner sig langre fram pa hallbarhets
mognadskurvan observerade vi en betydligt mer avan-
cerad position. Momentum Group och OEM International
redovisar redan utslappsdata och klimatrelaterade mal. |

dessa dialoger skiftade fokus fran genomfdrbarhet till in-
tegration, da bada bolagen beskrev hur utslappsaspekter
ar inbaddade i operativ overvakning, strategiskt besluts-
fattande och extern kommunikation. Lagercrantz Group,
SDIPTECH och Swedish Logistic Property exemplifierar
annu starkare klimatstyrning. De redovisar inte bara
utslapp och reduktionsmal, utan har ocksa tydligt defi-
nierade vagar for att minska sina koldioxidutslapp, bade
genom kortsiktiga operativa atgarder och langsiktiga
ataganden. Dessa exempel visar hur hallbarhetsstyrning
blir institutionaliserad nar ansvarstagande inom organi-
sationen, ledningens fokus och rapporteringskompetens
samverkar.

En separat grupp innehav har tagit avgorande steg mot
vetenskapsbaserad anpassning. Hexpol, BTS Group,
Nordnet och NCAB Group har formellt atagit sig att
validera vetenskapsbaserade mal inom de narmaste tva
aren, medan SDIPTECH och Swedish Logistic Property
har kommunicerat liknande intentioner pa en definie-
rad tidslinje. Dessa ataganden speglar ett skifte fran
allménna miljoambitioner till klimatatgarder baserade pa
erkanda metodiker.

Inte alla bolag svarade pa engagemangskampanjen. Ett
antal mindre eller tidigare stadiebolag — inklusive VBG
Group, Harvia OYJ, Medcap, Fractal Gaming, NOTE, Gene-
ric Sweden och Paradox Interactive — deltog inte i dialog
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under perioden. | dessa fall kommer vi fortsatta att ta
upp fragan om utsldappsrapportering och malsattning

vid framtida moten. Avsaknaden av svar indikerar inte
nodvandigtvis brist pa framsteg; det speglar de varieran-
de nivaerna av organisatorisk kapacitet och hallbarhets-
mognad inom portfoljen.

For narvarande har lite mer an halften av foretagen inom
vara forvaltade tillgangar faststallda och validerade kli-
matmal. Detta utgor en stabil grund for att nd vara egna

klimatambitioner, samtidigt som vi fortsatter att utveckla
en framatblickande plan for att redovisa var klimatstra-
tegi nasta ar. | slutandan ar var avsikt inte bara att 6ka
en siffra, utan att framja en portfolj dar klimataspekter
utgor en integrerad del av foretagsstrategi och langsik-
tigt vardeskapande. Engagemang forblir vart framsta
verktyg. Nar bolag forbattrar sina rapporteringsmojlig-
heter, utvecklar styrningsstrukturer och antar veten-
skapsbaserade ataganden forvantar vi oss att tackningen
inom vara forvaltade tillgangar okar stadigt. Arbetet
fortsatter aven efter malsattning: att folja upp framsteg,

uppmuntra delmal och framja integration av klimatas-
pekter i kapitalallokering, innovation och operativa beslut
kommer att vara centralt for vart arbetssatt. Genom ett
uthalligt, foretagsovergripande engagemang kring kli-
matmal stravar vi efter att pa ett meningsfullt satt bidra
till utslappsreducerande insatser samtidigt som vi 6kar
langsiktig resiliens hos de bolag vi investerar i.

Fonder med innehav:
Microcap, Sverige, Smabolagsfonden.



( Pareto

Asset Management

| 85

Arsberattelse for vardepappersfond ar uppréattad enligt
lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektio-
nens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder
samt i tillampliga delar Fondbolagens Forenings riktlin-
jer och vagledning.

Arsberittelse for specialfond ar upprattad i tillampliga
delar enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt i tillampliga delar Fondbolagens Forenings riktlin-
jer och vagledning.

| ovrigt tillampas bokforingslagens bestammelser i
tillampliga delar.

Finansiella instrument varderas till gallande marknads-
varde. Gallande marknadsvarde kan faststallas genom
olika metoder, vilka tillampas enligt foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv
marknad ska senaste betalkurs pa balansdagen
anvandas. Om balansdagen inte ar handelsdag galler
motsvarande for senaste handelsdag fore balansda-
gen. Om senaste betalkurs inte finns att tillga tillam-
pas senaste kopkurs.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en
aktiv marknad ska gallande marknadsvarde harle-
das utifran information om liknande transaktioner
som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir
uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvar-
de faststallas genom att en varderingsmodell som ar
etablerad pa marknaden anvands.

Samtliga finansiella instrument, derivatinstrument, ovri-
ga tillgangar och skulder har varderats till marknadsvar-
de per balansdagen. Vad avser finansiella instrument
som handlas pa bors eller pa en aktiv marknad har

innehavet varderats till den senaste betalkurs vid stang-
ningen per balansdagen eller, om sadan inte fanns, den
senaste kopkursen som noterats pa de auktoriserade
marknadsplatserna. Ingen av fonderna har onoterade
innehav per balansdagen. Utlandska vardepapper ar
omraknade till svenska kronor efter de valutanoteringar
som erholls per balansdagen.

Berakning sker efter de rekommendationer som Fondbo-
lagens Forening antagit.

Placeringar i fonder ar alltid forknippade med ett riskta-
gande. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
o0ka och minska i varde och det ar inte sakert att placera-
ren far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Information om fondens riskprofil redovisas i respektive
fonds forvaltnings- respektive verksamhetsberattelse.
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Enligt FFFS (2013:9, 2013:10) ska Fondbolagets styrelse
faststalla interna regler dar det anges vilka strategier
som fondbolaget ska folja for att bestamma nar och

hur fondbolaget ska anvanda rostratter som ar knut-

na till de finansiella instrument som ingar i varje fond.
Rostratterna ska enbart anvandas till forman for fonden.
Strategierna ska vara effektiva och lampliga och omfatta
atgarder for att

1. bevaka relevanta foretagshandelser,

2. sakerstalla att rostratterna anvands enligt den
berdrda vardepappersfondens mal och placeringsin-
riktning, och

3. forhindra eller hantera intressekonflikter som
uppstar nar rostratter anvands.

En sammanfattning av strategierna ska finnas tillganglig
for investerarna. Uppgifter om de atgarder som vidta-
gits utifran dessa strategier ska finnas tillgangliga for
fondandelsagaren.

Fondbolagens forening har aven faststallt riktlinjer for
foreningens medlemsforetag vad galler fondbolagens
agarutovande. Eftersom fondbolaget ar ett medlemsfore-
tag har fondbolagets dagarpolicy anpassats aven till
dessa.

Mot ovan angivna bakgrund har fondbolaget antagit fol-
jande agarpolicy.

Avgorande for valet i det enskilda fallet ska vara vilket
alternativ som bedoms bast tillgodose malet om god
avkastning pa lang sikt for fondandelsagare.

Syftet med dgarutovande ar att pa lang sikt maximera
vardet pa fondernas innehav och att aktivt och ansvars-
fullt utova de rattigheter och skyldigheter, som foljer med
ett agande i de foretag som fonderna har placerat i.

Fondbolaget ska efterstrava att foretag som fonden
investerar i agerar enligt relevanta koder och riktlinjer
samt foljer i 6vrigt god sed pa aktiemarknaden.

Fondbolaget ska efterstrava att de reglerade markna-
derna i Sverige aven framover har goda forutsattningar
att forbli attraktiva och effektiva marknadsplatser.

Fondbolaget ska efterstrava att principer for valbered-
ningsarbetet redovisas oppet och att detta arbete fun-
gerar effektivt.

Fondbolaget ska efterstrava att de foretag som fonden
investerar i har val sammansatta styrelser avseende
kompetens, och i ovrigt uppfyller de krav som Svensk
kod for bolagsstyrning anger.

Fondbolaget bevakar foretagshandelser och foljer de
foretag som fonden investerar i for att pa ett tidigt stadi-
um kunna identifiera behov av dialog med foretaget.

Det ar i slutandan fondbolagets forvaltare for respektive
fond som bedomer om fondbolaget ska utova sin rostratt
vid bolagsstamman. Fondbolagets strategi ar dock

att inte primart ta pa sig en aktiv dgarroll eller delta i
valberedningar och styrelsearbete. Detta for att kunna
vara obunden fran foretaget i de investeringsbeslut som
fondbolaget kan behdva ta for att tillvarata andelsagar-
nas intresse.

Fondbolaget kommer inte heller primart att vara repre-
senterad pa bolagsstammor for att utnyttja sin rostratt
om inte respektive ansvarig fondforvaltare gor en annan
bedomning.

Om fondbolagets forvaltare anser att det ligger i andel-
sagarnas intresse kommer Fondbolaget att gora avsteg
fran ovan namnda strategi. Nar avsteg gors ska dgarrol-
len utovas uteslutande i andelsagarnas gemensamma
intresse. Detta innebar att andra intressen fran fondbola-
get eller narstadende bolag vid agarutovande alltid maste
sta tillbaka vid eventuella intressekonflikter. For att for-
hindra intressekonflikter ska fondbolagets verkstallande
direktor eller annan person som fondbolaget utser vara
fondbolagets representant i det fall fondbolaget valjer att
delta i valberedningar och styrelsearbete. Fondbolaget
kommer ocksa redovisa de skal som ligger till grund for
att aktivt delta vid bolagsstamma eller

i valberedningar.
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Att delta i bolagsstamma dar fondbolaget ansluter sig till
majoritetens mening dar denna ar okontroversiell, ska
inte anses som aktivt deltagande som kraver sarskild
redovisning. Fondbolagets ska alltid efterstrava ett
gemensamt agerande i eventuella strategi- och place-
ringsfragor kring fondbolagets fonder for att darmed
undvika intressekonflikter. Kontaktperson i dgarfragor
ar ansvarig for aktieforvaltningen, Erik Paulsson, telefon
+46 8 790 57 31.

Fondbolaget star under Finansinspektionens tillsyn,
som fondbolag och fdljer de lagar, forordningar och
rekommendationer som Finansinspektionen och Fond-
bolagens forening beslutar om. | foreskrift har Finansin-
spektionen

lamnat rad och anvisningar hur klagomalshantering ska
fungera hos fondbolaget. Kunden kan erhalla vagledning
fran Konsumenternas Bank- och finansbyra och genom
den kommunala konsumentvagledningen.

Styrelsen har faststallt pa vilket satt ett klagomal ska

hanteras av fondbolaget:

e Ansvarig for beredningen/hanteringen av alla
klagomal hos fondbolaget ar verkstallande direktor.

e Beslutiarendet fattas av verkstallande direktor.

e All kommunikation ska foretradesvis ske skriftligen
och besked ska lamnas sa snart som majligt om hur
fondbolaget har bedémt arendet och pa vilket satt
fondbolaget har foljt upp arendet.

Samtliga lagstiftningar, forordningar och rekommenda-
tioner redovisas pa Finansinspektionens hemsida www.
fi.se samt Fondbolagens forening www.fondbolagen.
se. Styrelsen for Fondbolagens forening har antagit en
svensk kod for fondbolag.
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Enligt foreskrifterna ska fondbolaget ha en ersattnings-
policy som dels ar forenlig med och framjar en sund
och effektiv riskhantering, dels motverkar ett overdrivet
risktagande.

Ersattningspolicyn ska utformas och tillampas pa ett satt
som ar lampligt med hansyn till fondbolagets storlek och
interna organisation samt verksamhetens art, omfattning
och komplexitet. Ersattningspolicyn ska dven dverens-
stamma med affarsstrategi, mal, varderingar och lang-
siktiga intressen for forvaltaren, vardepappersfonder
och de forvaltade alternativa investeringsfonderna eller
investerarna i de alternativa investeringsfonderna, samt
innehalla en forteckning over atgarder som ska vidtas for
att undvika intressekonflikter.

Fondbolaget ska analysera vilka risker som ar forenade
med fondbolagets ersattningspolicy och ersattningssys-
tem. Fondbolaget ska pa grundval av analysen identifiera
betydande risktagare.

Ersattningspolicyn omfattar samtliga anstallda i fondbo-
laget.

Av regelverket framgar att fondbolaget arligen ska
genomfora en riskanalys i syfte att identifiera betydande
risktagare inom fondbolaget. Fondbolaget ska i analy-
sen beakta samtliga risker som fondbolaget ar eller kan
komma att bli exponerade for inklusive de risker som ar

forenade med fondbolagets ersattningspolicy och ersatt-
ningssystem.

Fondbolagets formaga att identifiera betydande risktag-
are ar avgorande for att uppna regelverkets krav pa en
sund och effektiv riskhantering samt motverka overdri-
vet risktagande. Varje anstalld ska beddmas utifran sin
egen individuella paverkan pa risknivan i fondbolaget
samt utifran den paverkan pa risknivan som avdelningen
eller gruppen han eller hon tillhor. Det aligger fondbo-
lagets VD att varje ar genomfora ovan angiven analys
och presentera ett skriftligt underlag till styrelsen, som
fattar beslut om vilken personal som ska utgora sarskilt
reglerad personal hos fondbolaget. | det fall personal ny-
anstalls under aret ska VD se till att en provning gors om
den nyanstallde ska inga i kretsen av sarskilt reglerad
personal och i tveksamma understalla styrelsen fragan
for beslut.

Ett system som ger en stor ersattning till en enskild an-
stalld som bidragit till goda resultat i det korta perspek-
tivet, men vars beslut pa langre sikt kan leda till forluster
for fondbolaget, kan snedvrida de anstalldas perspektiv
och kan fa dem att bortse se fran fondbolagets basta i
det langa loppet.

En felaktig utformning av ersattningssystem och betal-
ningar av rorliga ersattningar kan dessutom paverka
fondbolagets likviditet negativt och fa till foljd att fondbo-
laget inte uppfyller kraven i regelverket.

Mot denna bakgrund ar det av storsta vikt att fondbolaget
forsakrar sig om att dess ersattningspolicy och ersatt-
ningssystem ar forenliga med och framjar en sund och
effektiv riskhantering. Ett led i detta arbete ar att identi-
fiera och redovisa vilka atgarder som ska vidtas for att
undvika intressekonflikter. Nedan redovisas vilka atgar-
der som fondbolaget kommer att vidta.

Styrelsen ska besluta om ersattning till sarskilt reglerad
personal. Detta avser saval fast som rorlig ersattning.

VD ska besluta om ersattning till personal som inte ingar
i kretsen av sarskilt reglerad personal.

Mot bakgrund av fondbolagets storlek, storleken pa de
av fondbolaget forvaltade fonderna, fondbolagets interna
organisation samt verksamhetens art, omfattning och
komplexitet gor fondbolaget bedomningen att fondbola-
get inte har behov att bilda en sarskild ersattningskom-
mitté. Det ska istdllet aligga en utsedd styrelseledamot
att bereda sadana styrelsebeslut om ersattning och
atgarder som angetts ovan. | denna bedémnings- och
utvarderingsprocess ska funktionen for riskhantering
och funktionen for regelefterlevnad delta vid behov.
Den sarskilt utsedda styrelseledamoten far inte inga i
fondbolagets verkstallande ledning och ska ha tillrack-
lig kunskap och erfarenhet av fragor om ersattning och
riskhantering.
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Den av styrelsen utsedda personen ska dessutom, i vart
fall arligen, i samrad med funktionen for regelefterlevn-
ad, utfora en oberoende bedomning av fondbolagets
ersattningspolicy och ersattningssystem.

Fondbolagets funktion for regelefterlevnad ska minst
arligen granska om fondbolagets ersattningssystem ove-
rensstammer med ersattningspolicyn. Funktionen ska
senast i samband med att arsredovisningen faststallts
rapportera resultat av granskningen till styrelsen.

Om anstallda i kontrollfunktioner far rérlig ersattning
enligt nedan, ska styrelsen och VD se till att den bestams
utifran mal som ar kopplade till kontrollfunktionen, obe-
roende av resultatet i de affarsomraden de kontrollerar.

Fondbolagets ersattningspolicy ska innehalla tydligt fast-
stallda kriterier for fast respektive rorlig ersattning och
redogora for skillnaderna mellan kriterierna. Det aligger
styrelsen att till berorda personer kommunicera krite-
rierna for rorlig ersattning innan starten pa den period
som ersattningen avser.

Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska de finansi-
ella och icke-finansiella kriterier som Bolaget lagger
till grund for beslut om ersattning till Sarskild reglerad
personal specificeras och dokumenteras, och bilaggas
det styrelseprotokoll dar beslutet om Rorlig ersattning
har fattats.

| foreskrifterna anges foljande: bolagets bedomning

av resultat som ligger till grund for berakning av rorlig
ersattning, ska baseras pa riskjusterade vinstmatt. Saval
nuvarande som framtida risker ska beaktas.

Om bolaget anvander sig av subjektiva bedémningar for
justering av resultat utifran risk, ska de dvervaganden
som ligger till grund for justeringen vara val avvagda och
dokumenterade.

Bolagets resultatbedomning ska goras i ett flerarigt
perspektiv, bland annat anpassat till livscykeln for var-
depappersfonder och de alternativa investeringsfonder
som forvaltas. Det ska darigenom sakerstallas dels att
bedomningen baseras pa langsiktigt hallbara resultat,
dels att Bolagets underliggande konjunkturcykel samt de
vardepappersfonder och forvaltade alternativa inves-
teringsfondernas inlosenpolicy och investeringsrisker
beaktas nar den rorliga ersattningen betalas ut.

Bolaget ska basera den rorliga ersattningen till sarskilt
reglerad personal pa den anstalldes resultat, pa den
berorda affarsenhetens, vardepappersfondens eller

den alternativa investeringsfondens resultat och risker
samt pa bolaget totala resultat. Vid bedomningen av den
anstalldes resultat ska bade finansiella och icke-finansi-
ella kriterier beaktas. De finansiella och icke-finansiella
kriterier som laggs till grund for beslut om ersattning
ska specificeras och dokumenteras.

Det aligger en sarskilt utsedd styrelseledamot att vid sin
beredning av sadana styrelsebeslut om ersattning och
atgarder som angetts ovan ange de finansiella och i fore-
kommande fall icke-finansiella kriterier som ska ligga till
grund for styrelsens beslut om ersattning.

Det aligger VD, att vid beslut om ersattning till personal
som inte ingar i kretsen av séarskilt reglerad personal
beakta de finansiella och i forekommande fall icke-fi-
nansiella kriterier som ska ligga till grund for styrelsens
beslut om ersattning enligt foregaende stycke.

Ersattningsmodeller som kan forekomma i fondbolaget

ska ha en lamplig balans mellan fasta och rorliga delar.

En garanterad rorlig del ska endast forekomma i undan-
tagsfall och endast vid nyanstallningar. En sadan ersatt-
ning ska begréansas till det forsta anstallningsaret.

De fasta delarna ska sta for en tillrackligt stor del av den
anstalldes totala ersattning for att det ska vara mojligt
att satta de rorliga delarna till noll. Styrelsen ska besluta
om hur stora de rorliga delarna hogst kan bli i forhallan-
de till de fasta delarna for samtliga kategorier av anstall-
da som kan fa rorlig erséttning.

| det fall ersattning utover avtalsenlig lon och upplupen
semesterersattning utgar till en anstalld i samband med
att anstallningen upphor far sadan ersattning endast be-
slutas av den VD, efter samrad med bolagets funktion for
regelefterlevnad. Sadan ersattning ska sta i relation till
den anstalldes prestationer under anstallningstiden och
berdknas sa att den inte belonar osunt risktagande.

Sarskilt reglerad personal
For att astadkomma ett langsiktigt riskperspektiv ska
foljande galla avseende sarskilt reglerad personal.

For sarskilt reglerad personal ska 40% av utdelningen
eller dverlatelsen av rorlig ersattning skjutas upp under
tre ar, innan den betalas ut eller dganderatten till andelar
gar over pa den anstallde. Nar Bolaget beslutar om hur
stor del av den rorliga ersattningen som ska skjutas upp
och hur lange ska det ta hansyn till den innehavsperiod
som rekommenderas investerare i den berorda varde-
pappersfonden eller, i forekommande fall, den alternati-
va investeringsfonden.
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| det fall en person som ingar i kretsen av sarskild regle-
rad personal erhaller en rorlig ersattning till ett sarskilt

hogt belopp ska 60% av den rorliga ersattningen skjutas

upp under tre ar, innan den betalas ut eller dganderatten
till andelar gar over pa den anstallde.

Bolaget ska betala ut uppskjuten ersattning en gang

om aret jamnt fordelad dver den tid som ersattningen
skjutits upp (pro rata). Den forsta utbetalningen far goras
forst ett ar efter det att den Rorliga ersattningen beslu-
tades.

Bolaget ska genom skriftligt avtal med den anstallde sa-
kerstalla att den anstallde forbinder sig att inte anvanda
personliga risksakringsstrategier eller forsakringar som
syftar till att minska eller undanroja effekterna av att en
uppskjuten ersattning justeras eller bortfaller.

Ovrig personal

Betraffande personal som inte ingar i kretsen av Sarskilt
reglerad personal behover utbetalning av beslutad Rorlig
ersattning inte skjutas upp. Ersattning behover dessu-
tom inte till ndgon del utgdras av andelar i en fond som
forvaltas av Bolaget. VD ska dock ha behorighet att for en
eller flera anstallda besluta om uppskjutande av ersatt-
ning pa samma satt som for Sarskilt reglerad personal,
om han eller hon gor bedomningen att detta ar nodvan-
digt for att astadkomma ett langsiktigt riskperspektiv.

Andelar i vardepappersfonder samt alternativa inves-
teringsfonder som forvaltas av bolaget.

Bolaget ska se till att minst 50% av den rorliga ersatt-
ningen till sarskilt reglerad personal bestar av andelar

i de vardepappersfonder eller alternativa investerings-
fonder, dvs. specialfonder, som den anstallde utfor
arbetsuppgifter for eller annars bestar av instrument
som uppnar motsvarande intressegemenskap som an-
delar i ovannamnda fonder. Med dylika instrument avses

instrument som satter innehavaren i en agarlik position
och forenar dennes, bolagets, fondernas och innehava-
rens intressen. Utfors arbetsuppgifter for fler an en fond
ska tilldelningen av andelar ske pro rata mellan de olika
fonderna.

Forsta stycket ska tillampas bade pa rorlig ersattning
som skjuts upp och rorlig ersattning som inte skjuts upp.
Den anstallde far inte forfoga over tilldelade andelar un-
der minst ett ar efter det att dganderatten till instrumen-
ten har gatt over till den anstallde. Detta galler oavsett
om den rorliga ersattningen har skjutits upp eller inte.

Ett system som ger rorlig ersattning till en enskild an-
stalld som bidragit till goda resultat i det korta perspekti-
vet, men vars beslut pa langre sikt kan leda till forluster,
kan snedvrida de anstéalldas perspektiv och kan fa dem
att bortse fran fondbolagets basta i det langa loppet.

Mot denna bakgrund ska fondbolaget i skriftligt av-

tal med den anstallde sakerstalla att rorlig ersattning
som skjutits upp endast betalas ut eller 6vergar till den
anstallde till den del det ar forsvarbart med hansyn till
fondbolagets finansiella situation och motiverat enligt
fondbolagets och den anstalldes resultat. Den uppskjutna
delen av ersattningen ska aven kunna falla bort helt av
samma skal.

En redogorelse av fondbolagets ersattningar ska offent-
liggoras pa fondbolagets hemsida.

Fondbolaget ska i enlighet med 8 kap. Finansinspektio-
nens foreskrifter (2014:12) om tillsynskrav och kapital-
buffertar offentliggora Bolagets egna kapital fordelat
pa primar- respektive supplementart kapital. De nar-

mare innehallet i offentliggorandet foljer av artikel 450 i
forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditin-
stitut och vardepappersforetag ("Tillsynsférordningen”).

Fondbolaget har for rakenskapsaret 2025 kostnadsfort
19,9 miljoner kronor i sammanlagd fast och rorlig ersatt-
ning till totalt 17 anstallda. 8,3 miljoner kronor av detta
belopp ar hanforligt till bolagets verkstallande ledning
samt sarskilt reglerad personal, vilka sammantaget varit
5 personer. Av dessa uppgar rorliga ersattningar till
verkstallande ledning samt sarskild reglerad personal
till 3,9 miljoner kronor. Dessa rorliga ersattningar ar till
40% respektive 60%, motsvarande 1,6 miljoner kronor,
uppskjutna i tre ar. Ytterligare rorliga ersattningar om 2,2
miljoner kronor har kostnadsforts hanforligt till ovriga
anstallda.
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Active share

Active Share &r ett av flera matt for att bedéma fondens aktiva férvaltning i
férhallande till dess jamforelseindex. Berdknas som summan av skillnaderna
mellan aktiernas vikt i fondens portfolj och i jamforelseindex, delat med tva.

Aktiefond

En aktiefond &r en fond som investerar minst 75 % av fondférmdgenheten i
aktier eller aktierelaterade finansiella

instrument.

Aktiv risk (Tracking Error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierat jamfért med avkastningen
for jamforelseindex. Uttrycks i procent per ar och mats som den arliga
standardavvikelsen i den manatliga 6ver/underavkastningen jamfort med index
de senaste 24 manaderna. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto stérre
avviker fonden fran sitt jamférelseindex.

Analyskostnad

Inom ramen for forvaltningen har Bolaget i viss man behov av analys fran
extern part. Analysen kan exempelvis avse enskilda bolag, branscher eller
makroekonomiska forhallanden. Kostnader for eventuell extern analys ingar
iden arliga avgiften och ska belasta fonden enbart om den &r specifik och
vasentlig for fondens placeringsinriktning och beddéms tillfora mer varde till
fonden an kostnaden for densamma. Kostnaden for analys redovisas i fonden
i enlighet med den analysbudget fondbolaget upprattat. Analyskostnader har
fore 2015 redovisats som en del av transaktionskostnader.

Andelsvirde

Andelsvarde (NAV = Net Asset Value) pa en fondandel berdknas som fondens
tillgangar minus skulder dividerat med antalet utestaende fondandelar.
Andelsvardet berdknas varje bérsdag och redovisas i de flesta dagstidningar.

CSRX (Carnegie Small Cap Sweden Return Index)
Ar ett aterinvesterande aktieindex for svenska smabolag och ar jamforelseindex
for Pareto Smabolagsfond.

CMCRXSE (Carnegie Micro Cap Sweden Return Index)
Ar ett aterinvesterande aktieindex for svenska micro cap-bolag och ar
jamforelseindex for Pareto Micro Cap.

Derivatinstrument
Derivatinstrument &r kopplat till en underliggande tillgang, ett vardepapper
eller index.

Diskontering
Omrakning av en eller flera betalningar till en tidigare tidpunkt med hansyn
tagen till en viss forrantning.

Duration

Ett nyckeltal som beskriver ett rantebarande vardepappers rantekdnslighet,
dvs. hur mycket det paverkas av en ranteférandring. De faktorer som

styr durationen ar forfallotidpunkt for kapital och eventuell kupongranta
samt kupongrantans storlek. Om kuponger saknas ar durationen lika med
aterstaende LGptid. Anges som antalet ar.

Fondbolag

Ett fondbolag ar ett aktiebolag som forvaltar formdgenheten i en fond.
Verksamhet med vardepappersfonder och specialfonder far utévas efter
tillstdnd fran och under tillsyn av Finansinspektionen.

Fondformdgenhet

Fondens formdgenhet ar summan av tillgangar (vardepapper, likvida medel och
fordringar) minus skulder. Aktier och aktierelaterade vardepapper varderas till
senast noterade betalkurs eller om det inte finns senast noterad kopkurs.

Forvaltningsavgift
Den ersattning som fondbolaget tar ut ur fonderna for forvaltning,
administration, forvaring, tillsyn och distribution.

Forvaringsinstitut

SEB ar forvaringsinstitut for samtliga fondbolagets fonder. SEB tar emot och
forvarar samtliga vardepapper som fonden dger. Forvaringsinstitutet ser till att
utgivning och inlosen av fondandelar sker i enlighet med gallande regler.

HMSMD25™

HMSMD25™ &r ett rénteindex som enbart bestar av svenska
bostadsobligationer. Indexet noteras och berdknas av Handelsbanken.
Indexet har en duration pa 2,5 ar som ar konstant éver tiden. HMSMD25™ ar
jamforelseindex for Pareto Klimatfokus Ranta.

Genomsnittlig arsavkastning (24 man)
;\rlig totalavkastning de senaste 24 manaderna.

Jamforelseindex

Ett matt som visar hur en viss marknad har utvecklats i genomsnitt. Genom att
jamfora en fonds utveckling med ett index gar det att fa en uppfattning om hur
val fonden har utvecklats under en period i jamforelse med genomsnittet for
den marknad som fonden placerar .

NAV - Net Asset Value
Se andelsvarde.

Omsaéttningshastighet

Omsaéttningshastigheten beraknas som det ldgsta av summa kdpta eller salda
vardepapper under aret dividerat med den genomsnittliga fondformdgenheten.
Ber&kningen sker pa daglig basis och réknas upp till arstakt.

Riskniva enligt PRIIP

Den angivna risknivan utgar fran en skala pa 1-7 dar 1 (lag) representeras av
en rantefond med kort l6ptid, 5 (medel) en indexfond med svenska aktier och 7
(h6g) en fond med mycket hog risk. Baseras pa standardavvikelsen de senaste
60 manaderna.

Réntefond

En rantefond ar en fond som placerar 100 % av fondformogenheten
irantebarande vardepapper, sasom obligationer och statsskuldvaxlar. Enligt
svensk skattelagstiftning ar det fonder som uteslutande bestar av fordringar
i svenska kronor. Rantefonder far alltsa inte, ens tillfalligtvis, innehéalla
utlandsk valuta eller aktierelaterade vardepapper. Daremot ar det tillatet med
ranteoptioner och ranteterminer.

SIXPRX (SIX Portfolio Return Index)

SIXPRX ar ett aktieindex for svenska aktier dar de olika aktieslagen viktas i
forhallande till dess marknadsvarde med undantag for bolag som utgér mer

an 10 % av det totala marknadsvardet. For dessa galler att vikten begransas

till 10 % och den overskjutande andelen fordelas pro rata till 6vriga bolag i
forhallande till deras vikt i indexet. Utdelningen aterinvesteras i berdkningen av
indexavkastningen. SIXPRX ar jamforelseindex for Pareto Sverige.
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Solactive SEK NCR FRN Short IG Corporate Index
Ett index med FRN-obligationer utgivna i SEK med en maximal l6ptid om 10 ar.
Ar jamforelseindex for Pareto Rantefond.

Totalrisk

Ett matt som mater standardavvikelsen i fondens avkastning. Baseras pa
manadstal de senaste 24 manaderna. Ju hogre tal som anges desto hdgre risk
har fonden. Standardavvikelse ar ett matt pa hur en fonds kursvéarde varierar i
foérhallande till den genomsnittliga fondkursen

under perioden. | exempelvis Pareto Rantefond ar rérelserna sma och darfor

ar standardavvikelsen lag. | en aktiefond ar rorelserna storre och darmed ar
standardavvikelsen hogre. Rorelsernai kurserna jamnar oftast ut sig dver tiden
sa nar man mater risken bor det vara 6ver en langre tidshorisont.

Atagandemetoden

Vid berdkning av de sammanlagda exponeringarna enligt atagandemetoden
omvandlas derivatpositioner till en motsvarande position i de underliggande
tillgangarna. Vid berakningen far fonden ta hansyn till nettning och hedgning.
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