Pareto Smabolagsfond E
Manadsrapport maj 2025

( Pareto

Manadskommentar

Enter Smabolagsfond blir Pareto
Smabolagsfond

Fonden har under manaden bytt namn till Pareto
Smabolagsfond. Innehallet ar dock oférandrat —
samma forvaltare och strategi. Enter Fonder har
varit en del av Paretokoncernen sedan 2016, men
verkar nu helt under namnet Pareto Asset
Management. Namnbytet ar ett led i arbetet med
att forenkla och samla verksamheten under ett
gemensamt varumaérke.

Pareto Asset Management har en lang historik
som oberoende och aktiv kapitalforvaltare, med
stark narvaro i Norden och pa globala marknader.
Koncernen forvaltar totalt 6ver 110 miljarder
kronor fér bade institutionella och privata
investerare.

Stark aktiemarknad i maj

Aktiemarknaden steg i maj, drivet av nedtrappade
handelstullar mellan USA och Kina. Amerikanska
rantor steg markant, dér statsobligationer med 2,
10 och 30 ars |6ptid visade uppgangar pa upp till
30 rantepunkter. Dollarn var oférandrad,
guldpriset foll nagot och oljepriserna steg.
Samtidigt kvarstod handelsférhandlingarna som
ett orosmoment, praglade av réttsliga prévningar
och osakerhet kring framtida tullar. S&P 500
okade med 6,3%, MSCI World med 6,0%, och
Stockholmsborsen steg med 2,5% (i SEK).
Carnegie Small Cap Index steg med 1,4% (i SEK).

God utveckling fér Pareto Smabolagsfond i
maj

Pareto Smabolagsfond steg med 4,1% i maj.

kraftig tillvaxt. Bolaget betonade dessutom att
merparten av forsaljningen i USA sker med
produkter som bade produceras och kops in
lokalt, vilket begréansar den direkta tullrisken.

Fortsatt momentum for flera portféljinnehav

Nolato 6verraskade positivt med hogre I6nsamhet

an vantat, till foljd av effektiviseringsatgarder
inom delar av verksamheten. Aven Nolato
bekraftade att paverkan fran tullar &r begransad,
da hela affarsmodellen bygger pé lokal
produktion néra slutkund, med begransade
handelsfloden 6ver kontinenter.

Dynavox och Addnode rapporterade i april.
Dynavox visade starka siffror och aktien fortsatte
uppat under maj. Addnodes rapport var svagare
an vantat, men aktien aterhamtade sig under
manaden, delvis tack vare positiva signaler fran
Autodesk — som Addnode ar aterforséljare till -

samt ett forvarv som annonserades i slutet av maj.

Det som tyngde fondens utveckling i maj var
framst investeringar inom fastighetssektorn, vilka
paverkades negativt av stigande langréntor. BTS
var en annan negativ faktor. Aktien foll med 7%
efter en ndgot svagare rapport an véntat. Vi
beddmer dock att avvikelsen var marginell och

inget som paverkar var langsiktiga syn pa bolaget.

BTS &r en nischad konsult med ett attraktivt
erbjudande inom forandringsimplementering i
foretag — en kostnad som kunder latt skar ned pa
kort sikt. Vi ar dock 6vertygade om att dagens
snabbt féranderliga varld kréver adaptiva
organisationer, dar BTS erbjudande kommer att
vara fortsatt efterfragat.

Asset Management

Fondfakta

Foérvaltare: Jon Hyltner och Oscar
Karlsson

Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: CSRX (Carnegie Small
Cap Sweden Return Index)

Handel: Daglig

Valuta: EUR

Férvaltningsavgift/ar: 1,8% +
maximalt 0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer
info)

Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-82 526 28
ISIN: SE0022243614

Startdatum: 2024-09-09

Startkurs: 100
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Hittills i ar har fonden stigit med 7,4%, och sedan ~ Sammanfattningsvis &r vi néjda med hur fondens Investment
starten 2015 har den genomsnittliga avkastningen innehav utvecklats under manaden. Vissa bolag
varit 14,2% per ar (Pareto Smabolagsfond A i SEK). upplever tillfalliga efterfrdgeutmaningar, vilket
Under manaden presenterades de sista paverkar tillvaxten kortsiktigt, men vi bedomer att
kvartalsrapporterna for fondens innehav, och dessa bolag kommer att dterhamta sig nar
utfallet var 6verlag positivt. konjunkturen starks. Varderingsmultiplarna ligger
pa normala nivaer, vilket forbattrar
Bland de mest positiva bidragen under maj fanns  forutsattningarna for god langsiktig avkastning
Dynavox, Addnode, Harvia och Nolato. Harvia framover.
visade bade god organisk tillvaxt pa 14% och
starka marginaler. Oron fér USA-marknaden
visade sig obefogad, da Nordamerika uppvisade
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 2ar 3ar 5ar Sedan start
Pareto Smabolagsfond E 7,35% — — — — 2,16%
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2025 5,95% -1,02% -3,81% 2,24% 4,09% 7,35%
2024 - - - - - - - - - -6,91% -0,22% 2,45% -
2023 — — = = = = = = — = = = -
2022 - - — - - — — - - — - - -
2021 = = = = = = = = = = = = =

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct
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Sektorindelning De 10 stdrsta innehaven
Portfolio Date: 2025-05-31 Portfoljvikt %
% Avanza Bank Holding AB 4,05
Industrivaror & tjanster 356 AAK AB 402
Sallankopsvaror 49 OEM International AB Class B 3,86
Dagligvaror 43
Teknologi 122 AB Sagax Class B 3,85
Finans 84 Nordnet AB (publ) Ordinary Shares 3,82
Kommunikation 3.2 Dynavox Group AB 3.70
Hslsovard 14,7 Karnov Group AB 3,58
o Material 3,3 Lagercrantz Group AB Class B 3,32
Fastigheter 11,3 Sdiptech AB Class B 3,05
Total 100,0 NP3 Fastigheter AB 2,97
Storsta bidrag under manaden (%) Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag Vikt Avkast. Bidrag
Dynavox Group AB 3,61 21,63 0,81 BTS Group AB Class B 2,53 -6,27 -0,17
Addnode Group AB Class B 2,08 25,46 0,55 AB Sagax Class B 4,14 -2,18 -0,09
AAK AB 3,55 8,78 0,33 Exsitec Holding AB Ordinary Shares 1,13 -4,68 -0,06
Harvia PLC Ordinary Shares 1,63 18,20 0,31 Swedish Logistic Property AB Class B 2,41 -2,12 -0,05
Avanza Bank Holding AB 4,28 6,57 0,29 Wihlborgs Fastigheter AB 1,48 -3,12 -0,05
Ordférklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) —

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens

genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Standardavvikelse (3ar) -

medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Morningstar Rating —
Active share Active share 78,90
Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran Aktiv risk 7,80
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens o .

forvaltning ar jamfort med indexférvaltning. Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 9,50

Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 —
Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto
lagre foljsamhet. Méts som den éarliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti fér avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutardrelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla véardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de &r osékra pa
om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten
ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan dven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by
Regulation S. Source: Morningstar Direct



