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Enter Klimatfokus Réanta blir Pareto
Klimatfokus Ranta

Fonden har under manaden bytt namn till
Pareto Klimatfokus Ranta. Innehallet &r dock
detsamma — samma forvaltare och strategi.
Enter Fonder har varit en del av
Paretokoncernen sedan 2016 men verkar nu
helt under namnet Pareto Asset
Management. Namnbytet ar en del av arbetet
med att férenkla och samla verksamheten
under ett gemensamt varumarke.

Pareto Asset Management har en lang
historik som oberoende aktiv
kapitalférvaltare med stark narvaro i Norden
och pa globala marknader. Totalt forvaltar
koncernen 6ver 110 miljarder kronor for bade
institutioner och privatpersoner

Riskviljan tillbaka nar tullarna avmattas

| maj fortsatte Donald Trump att dominera
nyheterna, med fokus pa tullar och handel. En
ramoéverenskommelse mellan USA och
Storbritannien naddes, och handelssamtal
med Kina inleddes, vilket gav tillfallig
tullavlastning. Férhandlingar med Europa
ledde till att Trump skot upp hotet om 50 %
tullar till den 9 juli. Optimismen om
tullavmattning och starka amerikanska
ekonomiska data 6kade riskviljan pa
marknaderna, vilket drev upp S&P 500 med
cirka 6 %. Forvéntningarna pa Fed-
rantesankningar minskade fran fyra till tva for
resten av 2025. En annan viktig hdndelse var
att Trumps skattereform godkéndes i
Representanthuset med minimala marginaler.
Samtidigt sankte Moody's USA:s kreditbetyg,
vilket ateraktiverade debatten om USA:s
skuldniva. Som féljd steg amerikanska
statsobligationsrantor med 30-35 punkter,
och 30-arsrantan oversteg 5 %.
Kreditspreadarna forbattrades i bade USA

och Europa och &r nu lagre an innan Trumps
tullbesked i april.

| Sverige kom slutliga siffror for BNP-
utvecklingen for forsta kvartalet. Tillvaxten
var svagare an tidigare prognoser och vaxte
med endast 0,9 % jamfort med foregdende
ar. Utfallet ar aven lagre an analytikers
prognoser, inklusive Riksbankens. Detta dkar
sannolikheten for en réntesénkning fran
Riksbanken i mitten av juni, &ven om de
flesta bedomare troligen avvaktar.
Rantemarknaden prissatter ungefar 50 %
sannolikhet for en sénkning med 0,25 %.

Nya innehav och bra avkastning

Riskbilden var under ménaden &ven positiv
pa den svenska
foretagsobligationsmarknaden. Efter
turbulensen i april atervande riskviljan, vilket
Oppnade for fler bolag att emittera
obligationer. Fonden har varit aktiv bade pa
primar- och sekundarmarknaden och har
adderat flera nya innehav fran olika sektorer.
Inom bank har vi investerat i en efterstalld
obligation fran SEB, dansk DLR Kredit samt i
islandska Arion. Vi har dven investerat i
medicinteknikbolaget Arjos forsta obligation
samt fastighetsbolagen Stenvalvet.

Castellum fick under manaden hojt
kreditbetyg fran Moody's, vilket speglar
bolagets sunda risktagande. Fonden har
obligationer fran bolaget pa totalt 3,6 %.

Avkastningen fér manaden var betydligt
hogre an réntenivan, vilket forklaras av det
starka risksentimentet som reflekteras i
stigande obligationspriser
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Forvaltare: Gustaf Tegell och Vilhelm Béhme
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: HMSMD25 TM
Utdelning: Arligen i april manad

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,65% + maximalt
0,10%

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Morkgron (artikel 9)
Teckningskonto: 5851-11 013 06

ISIN: SE0005100278

Startdatum: 2013-03-27

Startkurs: 1074,55
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Utveckling efter avgifter

1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start

Pareto Klimatfokus Rénta B 3,57% 11,79% 14,42% 12,31% 17,25%
Manadsavkastning efter avgifter

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar

2025 0,37% 0,36% 0,08% -0,30% 0,51% 1,03%

2024 0,51% 0,61% 0,58% 0,45% 0,58% 0,34% 0,43% 0,39% 0,39% 0,36% 0,31% 0,28% 5,34%

2023 0,83% 0,80% -0,30% 0,71% 0,36% 0,26% 0,43% 0,59% 0,61% 0,47% 0,54% 0,00% 541%

2022 -0,01% -1,07% -0,21% 0,02% -0,90% -0,83% 0,08% 0,37% -0,62% -0,20% 0,46% 0,38% -2,51%

2021 0,34% 0,24% 0,07% 0,12% 0,08% 0,06% 0,08% 0,16% 0,09% -0,12% -0,21% 0,07% 0,97%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct
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Sektorindelning

%

e Bank 11,7
e Fastigheter 229
Finans 10,6
Halsovard 4,7
Industriv. & Tjanster 12,5
Statliga bolag 3.1
o Teleoperatorer 39
Dagligvaror 7.2
e Energi 5,2
© Material 57
o Sallankdpsvaror 3,0
Informationsteknik 2,0
Kassa 7,5
Total 100,0

De 10 storsta innehaven

Portfoljvikt %

Vasakronan AB 3.071% 2,74
Volvo Treasury AB (publ) 2.867% 2,59
If P&C Insurance holding ltd 3.64% 2,39
Electrolux AB 2.928% 2,24
Granges AB 3.548% 2,09
Fabege AB 3.314% 1,97
Lantmannen ekonomisk forening 3.085% 1,97
Nykredit Realkredit A/S 3.598% 1,92
Elekta AB 3.239% 1,92
Telenor ASA 2.851% 1,88

Storsta bidrag under manaden (%)

Minsta bidrag under manaden (%)

1. STBNO Float PERP 1. AABHFH Float 12/16/41
2. VLVY Float 03/20/28 2. JYBC Float 08/31/32
3. SWEDAV Float PERP 2026 3. JYBC Float 03/24/31
4. SWEDAV Float PERP 2028 4. NYKRE Float 03/31/31
5. ARION Float 11/20/34 5. FSTSTN Float 06/26/25
Ordforklaringar Portfoljdata

Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (3ar) 3,78
Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens ittlia arliq avkastni d

genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) 132
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Standardavvikelse (3 &r) 1,27
Aktiv risk (Tracking error) Akdiv risk -
Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med Morningstar Rating U
avkastningen for fondens jamférelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto ) )

lagre féljsamhet. Mats som den arliga standardavvikelsen i den Kreditduration fonden 2.20
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index. Rinteduration fonden 0,20
Kreditduration Yield To Maturity 3,40

Avser vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid for fondens
réntebdrande instrument.

Rénteduration
Avser vagd genomsnittlig rantebindningstid for fondens
rantebarande instrument.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



