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Ulike fond for ulike formal

| fjor introduserte vi matrisen nedenfor over populaere
globale aksjefond. Vi har nd oppdatert tabellen med
tallene for 2024 (se neste side).

Listen inkluderer fond med stgrre investeringer fra nor-
diske institusjonelle investorer, sarlig norske pensjons-
kasser. Navnene pa fondene er anonymisert, da det ikke er
vart formal 3 kommentere resultatene til spesifikke fond.

Matrisen omfatter 29 fond. For & gruppere dem har vi
benyttet stilkarakteristika fra Morningstar. Vekstfond er
fargelagt bla. Verdiorienterte fond er fargelagt grenn.
Blend-fond er lilla. Pareto Global og indeksfondene har
ogsa blend-karakteristika, men er gitt egne fargekoder i
merk bla og lys rgd. Valutasikrede fond er markert med
«H2N».

De seks farste kolonnene i tabellen viser avkastning pr.
kalenderar, mens de seks kolonnene til hgyre viser akku-
mulert avkastning fra ett til seks ar. Hver kolonne er rang-
ert fra hgyeste til laveste avkastning.

Ulike fond for ulike formal

Nar vi ser pa avkastning pr. kalenderar, finner vi at fond
med relativt like stilarter (verdi, vekst etc.) tenderer til a
folge hverandre pa avkastning. | ar med sterke markeder
(2019, 2020, 2023 og 2024) har det veert en tendens til at
vekstorienterte fond har prestert best. De verdiorienterte
fondene begynte 3 lafte seg i 2021 da inflasjonen begynte
a stige, og fortsatte a gi best avkastning da aksjemarkedet
fikk en nedgang i 2022.

Vi noterer at fond med blend-karakteristika hverken har
vaert pa topp eller bunn i noen av disse enkeltarene. Altsa
er det over kortere tidshorisonter a forvente at enten vek-
storienterte eller verdiorienterte fond gjor det best. Det er

naturlig at fond med mer balanserte portefgljer ikke stik-
ker seg altfor mye ut pa kort sikt.

Mens fond med blend-innretning ikke har hevdet seg i top-
peninoen av enkeltarene, ser vi en tendens til at slike fond
har gjort det bedre over lengre perioder. Om vi ser pa de
seks beste fondene over perioder pa hhv. tre, fire, fem og
seks ar, hadde tre eller fire av vinnerfondene blend-profil
i hvert av tilfellene.

En kanskje viktigere innsikt far vi ved a studere nedre
halvdel av tabellen. Der er det for det meste mer spesiali-
serte verdiorienterte eller vekstorienterte som er repre-
sentert, samt valutasikrede fond.

Vinne neste ars veddemal

Mange aktgrer arbeider kontinuerlig med a finne ut — noen
vil vel si gjette — hvilke typer fond som vil gjgre det best i
det kommende ar. Ut fra det forannevnte er det i alle fall
noksa sikkert at det ikke er fond med blend-profil.

Mer generelt vil vi tro at et av verdifondene vil gjere det
best dersom aksjemarkedet faller eller det kommer en
ny periode med stigende inflasjon. Motsatt vil vi anta at et
av vekstfondene vinner dersom det kommer en solid opp-
gang i aksjemarkedet.

Om formalet er 3 plukke neste ars vinnerfond er det
antakelig i en av disse to gruppene det er best a lete. Pa
den annen side vet vi at forsgk pa a tippe neste ars bers-
utvikling er et arbeid med empirisk lav suksessrate.

Vinne langsiktig
Ut fra funnene i avkastningsmatrisen er det nok sterre
sannsynlighet for a finne langsiktige vinnerfond, og a


https://event.trippus.net/Home/Index/AEAKgIPh7zJkAjdLRBu6dJjjek7tpXF8usIw9MsY1oMi-78FpLBHfYp8clp-00GOPEL8jYypa4Og/AEAKgIMpiDGkFjJnrs4FOBrbpggt1rP356CVol8q10pYW1lVn-fpNA4HaYfOK14TPnBIYlmfvTWL/eng
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Avkastning per kalenderar

Akkumulert avkastning

2024 2023 2022 2021 2020 2019 Siste ar Siste 2 ar Siste 3 ar Siste 4 ar Siste 5 ar Siste 6 ar
Vekst 2 Vekst 1 Verdi 6 Vekst 13 Vekst 15 Vekst 4 Vekst 2 Vekst 15 Verdi 3 Blend 1 Indeks Vekst 4
364 % 431% 71% 340% 46,3 % 451% 364% 76,7 % 582% 100,0 % 1213% 200,9 %
Blend 3 Vekst 15 Vekst 14 Verdi 4 Vekst 4 Vekst 6 (H2N) Blend 3 Vekst 8 Blend 1 Pareto Vekst 1 Pareto
359% 358% 51% 338% 427% 39,0% 359% 749% 573% 95,9 % 119,7 % 188,2%
Vekst 8 Vekst 8 Verdi 1 Verdi 5 (H2N) Vekst 7 Vekst 7 Vekst 8 Vekst 1 Indeks Indeks Pareto Vekst 1
332% 312% 44% 327% 36,7% 376% 332% 735% 544% 94,2% 116,6% 1878%
Indeks Vekst 6 (H2N) Verdi 3 Vekst 9 Vekst 3 (H2N) Blend 1 Indeks Blend 3 Verdi 6 Verdi 4 Vekst 8 Indeks
32,7% 309% -04% 327 % 298% 370% 32,7% 720% 538% 925% 1115% 186,8%
Vekst 4 Verdi 7 Blend 1 Pareto Vekst 1 Vekst 2 Vekst 4 Vekst 2 Pareto Verdi 6 Blend 3 Blend 1
310% 286% 23% 28,5% 288% 348% 310% 714% 52,4% 912% 110,1% 186,7%
Vekst 15 Vekst 5 Verdi 4 Blend 1 Vekst 5 Vekst 9 Vekst 15 Indeks Blend 3 Blend 3 Blend 1 Vekst 8
30,1% 283% -3.3% 272% 230% 344% 301% 69,9% 519% 892% 109,2% 1821%
Vekst 7 Indeks Pareto Indeks Vekst 10 (H2N) Vekst 5 Vekst 7 Verdi 7 Vekst 2 Vekst 8 Vekst 4 Vekst 7
293% 280% -3,3% 258% 200% 343% 293% 64,5% 503% 79,0% 1074 % 1790%
Blend 1 Vekst 7 Verdi 2 (H2N) Vekst 8 Vekst 12 Vekst 8 Blend 1 Vekst 7 Verdi 4 Verdi 3 Vekst 7 Vekst 2
287% 268% 46% 254% 187% 334% 287% 639% 438% 767% 102,7% 1725%
Verdi 7 Blend 3 Vekst 16 Vekst 12 Vekst 8 Pareto Verdi 7 Vekst 4 Vekst 8 Vekst 2 Vekst 2 Vekst 5
27,9 % 266% 58% 253% 182% 33,1% 27.9% 63,1% 42,7% 748% 1021% 166,4%
Pareto Verdi 3 Indeks Blend 3 Vekst 9 Vekst 15 Pareto Blend 1 Blend 2 Indeks (H2N) Verdi 3 Blend 3
27,6 % 261% 91% 245% 174% 321% 27,6 % 61,1% 414% 73,0% 1009% 159,0%
Verdi 3 Blend 2 Vekst 12 Verdi 6 Vekst 2 Vekst 3 (H2N) Verdi 3 Vekst 11 Vekst 1 Verdi 1 Verdi 4 Vekst 6 (H2N)
269 % 261% -100% 243% 156% 320% 269% 59,6 % 40,8% 730% 99,4 % 158,2%
Vekst 11 Vekst 11 Blend 2 Indeks (H2N) Indeks Vekst 11 Vekst 11 Blend 2 Vekst 11 Vekst 11 Vekst 5 Vekst 11
26,9 % 257% A11% 243% 140% 319% 269% 59,0% 40,6 % 723% 984 % 157,8%
Blend 2 Vekst 2 Blend 3 Verdi 1 Verdi 3 Vekst 14 Blend 2 Verdi 3 Indeks (H2N) Vekst 1 Vekst 11 Vekst 9
26,1% 257% -117% 243% 137% 311% 261% 58,9 % 392% 70,6 % 954 % 1487%
Verdi 4 Blend 1 Vekst 11 Vekst 6 (H2N) Vekst 16 Vekst 1 Verdi 4 Pareto Verdi 1 Vekst 13 Verdi 6 Verdi 3
244 % 251% -119% 238% 135% 310% 244 % 57,6 % 392% 69,5% 954 % 1484%
Vekst 13 Vekst 10 (H2N) Vekst 2 Verdi 7 Vekst 11 Vekst 13 Vekst 13 Vekst 6 (H2N) Vekst 14 Verdi 7 Vekst 10 (H2N) Vekst 10 (H2N)
217% 246% -123% 237% 134% 310% 217% 56,5% 371% 67,7%
Verdi 6 Vekst 4 Verdi 5 (H2N) Vekst 10 (H2N) Vekst 6 (H2N) Vekst 12 Verdi 6 Vekst 5 Verdi 7 Blend 2 Vekst 13 Vekst 13
215% 245% -126% 227% 124% 303% 215% 54,0% 356% 67,2% 86,7 % 1444%
Vekst 1 Vekst 9 Vekst 10 (H2N) Verdi 2 (H2N) Blend 3 Blend 2 Vekst 1 Vekst 10 (H2N) Vekst 6 (H2N) Vekst 6 (H2N) Vekst 12 Verdi 4
213% 23,7 % -144% 226% 111% 303% 213% 50,5% 335% 653 % 86,5% 1439%
Vekst 10 (H2N) Pareto Vekst 13 Vekst 5 Pareto Vekst 10 (H2N) Vekst 10 (H2N) Verdi 4 Vekst 5 Vekst 14 Vekst 6 (H2N) Vekst 12
23,5% 145% 22,6% 10,6% 301% 208% 487% 31,5% 61,5% 858% 1432%
Indeks (H2N) Indeks (H2N) Vekst 5 Vekst 11 Blend 2 Indeks Indeks (H2N) Vekst 13 Vekst 16 Vekst 5 Vekst 9 Vekst 15
204% 222% -146% 226% 105% 296% 204% 479% 308% 613% 850% 1421%
Vekst 5 Vekst 13 Vekst 6 (H2N) Vekst 1 Vekst 13 Indeks (H2N) Vekst 5 Vekst 9 Vekst 10 (H2N) Vekst 10 (H2N) Blend 2 Blend 2
200% 215% -147% 212% 101% 26,5% 200% 463 % 288% 581% 847% 1407%
Vekst 12 Vekst 16 Verdi 7 Blend 2 Indeks (H2N) Verdi 7 Vekst 12 Verdi 6 Vekst 7 Vekst 9 Vekst 15 Verdi 6
198% 198% -176% 182% 95% 254% 198% 436% 272% 57,6% 832% 1364 %
Vekst 6 (H2N) Verdi 4 Vekst 8 Vekst 14 Vekst 14 Verdi 3 Vekst 6 (H2N) Vekst 12 Vekst 13 Vekst 12 Vekst 14 Vekst 14
196% 195% -184% 178% 92% 236% 196% 394% 265% 57,1% 763% 1313%
Vekst 9 Verdi 6 Indeks (H2N) Vekst 7 Blend 1 Verdi 1 Vekst 9 Vekst 16 Vekst 4 Verdi 5 (H2N) Indeks (H2N) Verdi 7
182% 182% -184% 165% 46% 234% 182% 387% 256% 50,7 % 69,6 % 1111%
Verdi 1 Vekst 12 Vekst 9 Vekst 2 Verdi 4 Blend 3 Verdi 1 Vekst 3 (H2N) Vekst 12 Vekst 7 Verdi 1 Indeks (H2N)
16,2 % 164 % -188% 16,3% 36% 233% 162% 339% 254% 482 % 696% 109,2%
Vekst 16 Vekst 3 (H2N) Vekst 1 Vekst 4 Verdi 6 Vekst 16 Vekst 16 Indeks (H2N) Vekst 9 Vekst 16 Verdi 7 Verdi 1
158% 160% -188% 157% 22% 232% 158% 333% 188% 47,1% 68,3% 109,2%
Vekst 14 Verdi 1 Vekst 7 Vekst 16 Verdi 7 Verdi 4 Vekst 14 Verdi 1 Verdi 5 (H2N) Vekst 4 Vekst 16 Vekst 16
157% 147% -224% 125% 04% 223% 157% 333% 136% 453 % 67,1% 1058%
Vekst 3 (H2N) Verdi 5 (H2N) Vekst 4 Vekst 15 Verdi 5 (H2N) Verdi 2 (H2N) Vekst 3 (H2N) Vekst 14 Verdi 2 (H2N) Verdi 2 (H2N) Verdi 5 (H2N) Verdi 5 (H2N)
141% -230% 125% -18% 304% 125% 380% 480% 76,3%
Verdi 5 (H2N) Vekst 14 Vekst 3 (H2N) Verdi 3 Verdi 1 Verdi 6 Verdi 5 (H2N) Verdi 5 (H2N) Vekst 15 Vekst 15 Verdi 2 (H2N) Vekst 3 (H2N)
139% 12,7% -32,1% 11,7 % -20% 210% 139% 30,0% 114% 253% 349% 68,6 %
Verdi 2 (H2N) Verdi 2 (H2N) Vekst 15 Vekst 3 (H2N) Verdi 2 (H2N) Verdi 5 (H2N) Verdi 2 (H2N) Verdi 2 (H2N) Vekst 3 (H2N) Vekst 3 (H2N) Vekst 3 (H2N) Verdi 2 (H2N)
109% -370% 81% 22% 191% 180% 90% -16% 27,7% 64,9 %

Kilde: Bloomberg, Pareto Asset Management.
Avkastning over de seks siste kalenderdr for 29 populzre globale aksjefond

unnga langsiktige taperfond, blant blend-strategiene. His-
torikken er neppe lang nok til at vi kan sette to streker un-
der svaret, men den gir likevel interessant innsikt. | denne
perioden har vi opplevd betydelige endringer i rentenivaet,
hvilket er en god stresstest for strategien i aksjefond.

Hvordan kan vi best skru sammen en portefglje av flere
fond? For denne perioden ser vi at verdifond og vekstfond
fond har en tendens til & havne i hver sin ende av ranger-
ingen. Bade i enkeltar og over lengre perioder er det der-
for rimelig a forvente at en portefglje bestdaende av bade
vekst- og verdifond vil kunne slite med & skape meravkast-
ning.

La oss ta to eksempler fra historikken i tabellen. Vi fores-
tiller oss en portefglje hvor halvparten er investerti et ver

difond og halvparten i et vekstfond. Anta at investor hadde
vaert sa heldig a treffe pd bade det beste vekstfondet og
det beste verdifondet. Denne kombinasjonen ville ha gitt
en avkastning pa 175 prosent over disse seks arene. Det
er en mindreavkastning pa 12 prosentpoeng mot indeks-
fondets 187 prosent.

Dersom investor i fondsutvelgelsen «kun» hadde truffet
pa det nest beste verdi- og vekstfondet, ville avkastningen
blitt 166 prosent. Mindreavkastningen ville da gkt til hele
21 prosentpoeng. Siden det neppe er lett 3 treffe pa det
beste eller nest beste fondet i hver gruppe, er dette noe
av det beste investor kunne hape pa. Altsa er det neppe et
godt valg a kombinere vekst- og verdifond i en portefalje
dersom formalet er meravkastning.
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En bedre lgsning ville vaere 3 kombinere utvalgte blend-
fond med enten verdi- eller vekstfond. Dersom vi igjen be-
nytter bakspeilet, finner vi fglgende: Over de siste fem og
seks arene var det utelukkende vekst- og blend-orienterte
strategier blant topp seks. Verdiorienterte fond var over-
representert pa bunnen. Over de siste tre og fire ar var det
motsatt. Da var det verdi- og blend-fondene som utgjorde
topp seks, mens mange vekstfond kom ut pa bunn. Over de
siste par arene var det igjen motsatt. Da var det vekst- og
blend-fond som toppet rangeringen.

For oss er det trygge valget da a investere i fond med en
mer balansert profil. Det kan vare indeksfond eller aktive
fond med blend-profil. | dagens marked, hvor det er grunn
til & veere bekymret over den hgye konsentrasjonen i in-
deks, vil aktive blend-fond veaere et ekstra godt alternativ.

Nar vi ser pa fondene i avkastningsmatrisen, er mange in-
stitusjonelle portefgljer dominert av vekst- eller verdifond.
55 prosent av fondene i var matrise har vekstprofil og 24
prosent er verdiorienterte. Kun 14 prosent av de aktive
fondene har blend-profil, og aktive fond med mer balan-
serte mandater har typisk mindre institusjonell kapital
investert.

Siden vi utelukkende har inkludert fond med mye kapital
fra pensjonskasser og andre institusjonelle investorer, er
disse forholdstallene noksa representative. Ut fra gjen-
nomgangen over kan det se ut som mange institusjons-
portefgljer derfor ikke er optimalt sammenskrudd. | hvert

ESG

fall dersom formalet er & skape meravkastning mot in-
deks.

Bare husk at betegnelsene verdi, vekst og blend refererer
til mater a kategorisere forvaltning pa. De sier ikke ngdv-
endigvis noe om «innmaten» i fondene, altsa kvaliteten pa
portefgljene. Det kan vaere mye god verdi i et vekstfond,
og det kan vare god vekst i et verdifond. Hovedsaken er
selvfglgelig hvordan selskapene i portefgljen gjor det, ikke
hvilken kategori fondet normalt puttes i.

For vart eget globalfond har vi lapende oversikt over vek-
sten i inntjeningen for portefeljeselskapene. Vi far ogsa
sammenlignbare tall for inntjeningsveksten i ulike indek-
ser, og vi kan tilfaye at dette er noe som forvalterne selv
styrer etter. God, opprettholdbar vekst er et viktig invest-
eringskriterium.

Na er de neppe alene om a vurdere det slik, men inntjen-
ingsveksten i portefglien er ikke noe som normalt pub-
liseres for fondene i det norske markedet. Det er heller
ikke alle som har tradisjon for a vektlegge portefgljetall
i kommunikasjonen med kundene. Dermed er det dess-
verre vanskelig 8 sammenligne fondene pa dette viktige
kriteriet.

Vi anbefaler uansett & undersgke disse tallene fer en in-
vestering gjores. Om presentasjonen ikke sier noe om
inntjeningsveksten i portefgljen, er det da ett rad som
gjenstar: sper!

Fare var: Gruvedrift pa havbunnen

| arbeidet med ansvarlige investeringer star vi ofte overfor
dilemmaer og paradokser som ikke har noen apenbar lgs-
ning. Et slikt dilemma er gruvedrift pa dypt vann.

Etter hvert som verden blir kvitt fossilt brensel, vil etter-
sporselen etter kritiske mineraler som kobolt, nikkel og
mangan gke kraftig. Disse mineralene er avgjgrende for
teknologiene som driver den grgnne omstillingen, inklud-
ert solcellepaneler, vindturbiner og ikke minst batterier
til elbiler. Ifalge World Economic Forum kan behovet for
mineraler til ren energi gke med sa mye som 500 prosent
i lopet av de kommende tidrene.

En potensiell lgsning for 8 mgte denne etterspgrselen er
dyphavsgruvedrift, utvinning av mineraler fra havbun-
nen, der ressursene finnes i overflod. Dyphavsgruvedrift
er farst og fremst fokusert pa sma, mineralrike bergarter
som finnes i havomradene. Hvis disse havreservene utny-
ttes fullt ut, kan de gjgre oss mindre avhengige av gruve-
drift pa land, noe som ofte fgrer til avskoging, vannforu-

rensning og brudd pa menneskerettighetene. | tillegg til a
bidra til utviklingen av ren energi, blir dyphavsgruvedrift
derfor ofte sett pa som et mer baerekraftig alternativ til
landbasert gruvedrift.

P& den annen side byr havbunnsgruvedrift pa betydelige
miljgmessige og etiske utfordringer. lkke minst utgjor
havbunnsgruvedrift en betydelig trussel mot det marine
biologiske mangfoldet. Forstyrrelsen av skjore gkosyste-
mer, sammen med sedimentskyer som kveler livet i havet
og steyforurensning som pavirker undervannshabitater,
skaper alvorlige miljgproblemer.

EU stgtter derfor en fgre-var-tilneerming til dyphavsgru-
vedrift. Europaparlamentet har bedt om et moratorium for
kommersiell dyphavsgruvedrift inntil det foreligger et om-
fattende regelverk og tilstrekkelig vitenskapelig kunnskap
om de mulige miljgkonsekvensene. EU understreker be-
hovet for en grundig forstaelse av gkosystemene fer en
eventuell utvinning starter.
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Norge var imidlertid ikke enig i dette. | januar 2024 god-
kjente Stortinget en plan om a apne en stor del av konti-
nentalsokkelen for mineralutvinning pa havbunnen. | april
2024 ble det formelt apnet for gruvedrift pa havbunnen, og
i juni kunngjorde regjeringen planer for en fgrste konses-
jonsrunde i 2025. Forslaget vil potensielt dekke 38 prosent
av det totale omradet.

Stortinget begrunnet beslutningen, ikke overraskende,
med behovet for 3 sikre kritiske mineraler til det grenne
skiftet. Norge har som mal a dra nytte av sitt sterke styre-
sett, sine menneskerettighetsstandarder og miljgreguler-
inger — faktorer som ofte mangler i mineralrike fremvok-
sende gkonomier. Norge har til hensikt & ga i bresjen for
a sette hgye standarder for ansvarlig dyphavsgruvedrift,
gjennomfgre grundige miljgkonsekvensutredninger og
drive lgpende forskning etter hvert som letevirksomheten
skrider frem.

Beslutningen har imidlertid vakt betydelig bekymring
blant miljgvernere og urfolkssamfunn. Protester har duk-
ket opp, og frykten for gdeleggelse av marine gkosyste-
mer og de langsiktige konsekvensene for det biologiske
mangfoldet har kommet til uttrykk. Kritikerne hevder
at risikoen forbundet med dyphavsgruvedrift kan vare
stgrre enn fordelene ved & sikre mineralressursene, og
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etterlyser en mer forsiktig tilna@rming og strengere sik-
kerhetstiltak for slike aktiviteter tillates. WWF-Norge (Ver-
dens naturfond) saksgkte regjeringen noen uker fer den
siste beslutningen om & apne opp for konsesjonstildeling.
Etter vart syn er havbunnsgruvedrift en god illustrasjon
av dilemmaene som ofte ligger til grunn for ansvarlige in-
vesteringsbeslutninger. Det tjener et stgrre formal, nemlig
a hjelpe oss med a bli mindre avhengige av fossilt bren-
sel. Det vil ogsa redusere avhengigheten av leveranser fra
Kina, som i dag dominerer utvinningen av noen av disse
mineralene. P4 den annen side synes risikoen for skade pa
marine gkosystemer a vaere uomtvistelig.

Ettersom konsekvensene i stor grad kan avhenge av hvilke
reguleringer som vedtas og hvilke teknologier som velges,
har vi bestemt oss for at vi rett og slett ikke har tilstrek-
kelig informasjon pa dette tidspunktet. Derfor ma vi av for-
siktighetshensyn undersgke hvert enkelt tilfelle grundig
fgr vi tar en investeringsbeslutning. | det farste caset som
ble lagt pd bordet, selskapet Green Minerals, besluttet
fondsforvalterne a selge seg ut. Selskapet ble imidlertid
ikke formelt ekskludert fra investeringsuniverset vart. Vi
bestemte oss bare for at vi trengte mer informasjon — og
det er jo nettopp det fgre-var-prinsippet handler om.
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Manedsutvikling

Absolutte avkastningstall pr. 28.02.2025

Absolutt avkastning Absolutt risiko
(Annualisert for perioder > 1 &r) Hia. 3ar 5ar Fra oppstart St:;‘r"k j;:’:tvz;rli Oppstart dato SFDR
Pareto Likviditet C 09 % 4.8% 33% 3,4% 0,8% 0,7% 27.09.1999 Art.8
Pareto Obligasjon C 1,4 % 58 % 4,2 % 4,1% 1,7% 1,6 % 11.11.2019 Art.8
Enter Klimatfokus Rdnta D 0,8% 3,6% 2,3% 2,2% 2,7% 2,4% 14.12.2018 Art.9
Pareto Nordic Corporate Bond | NOK 1,7% 72% 55% 53% 8,9% 7,1% 15.05.2017 Art.8
Pareto ESG Global Corporate Bond | NOK 1,6% 4,4 % 33% 3,0% 7,6% 6,0 % 15.08.2016 Art.9
Pareto Aksje Norge | 2,9% 9,2% 14,3 % 12,4 % 189 % 18,6 % 06.09.2001 Art.8
Pareto Global | 2,6 % 19,6 % 18,3 % 12,3 % 12,7 % 14,0 % 31.12.2007 Art.8
Inception for I-klassen er 2017-05-15. Bruker B-klasse tall fra oppstart, siden det er historikk fra 2015
Inception for I-klassen er 2021-09-23. Bruker D-klasse tall for 5 ars historikk og fra oppstart, siden det er historikk fra 2015
Relative avkastningstall pr. 28.02.2025
Relativ avkastning Relativ risiko
. . . .o . . TE
(Annualisert for perioder > 1 ar) Hia 3ar 5ar Fra oppstart 5ar TE oppstart| Indeks
Pareto Aksje Norge | -1,7% 2,3% 2,5% 3,1% 6,6 % 8,5% OSEFX
Pareto Global | 0,9 % 0,0 % 0,4 % 0,4 % 55% 6,0 % NDDUWI
TE = Tracking Error. 0SEFX = Oslo Bers Fondsindeks. NDDUWI = MSCI World Index (ikke valutasikret)
Fondskommentarer og ngkkelinformasjon
SFDR n Nokkel- SFDR
Fond klassifisering MEmeEsE e informasjon | fondserklaering
Investerer irentebaerende
Pareto Likviditet C verdipapirer tilsvarende investment art. 8 Klikk her Klikk her
grade (minimum BBB-)
Renteforvaltning basert pa
Pareto Obligasjon C fundamental analyse som investerer art. 8 Klikk her Klikk her
i verdipapirer med god kredittkvalitet
Aktivt forvaltet rentefond
. w som investerer i barekraftige . . .
Enter Klimatfokus Ranta D obligasjoner utstedt av selskaper art. 9 Klikk her Klikk her Klikk her
med god kredittkvalitet
Pareto Nordic Corporate Bond | NOK* Konservativ nordisk high yield med art. 8 Klikk her Klikk her Klikk her
kort rente- og kredittdurasjon
Pareto ESG Global Corporate Bond | NOK** | N Pionér innen globale ESG high yield art.9 Klikk her Klikk her Klikk her
obligasjoner
Pareto Aksje Norge | Verdiinvestor i naringer der Norge har art.8 Klikk her Klikk her Klikk her
konkurransefortrinn
Pareto Global | Verdiinvestor i globale hgykvahte?sf art. 8 Klikk her Klikk her Klikk her
selskaper med ledende ESG-profil



https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/manedsrapporter/pareto_likviditet_c-mr-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/kiid/pareto_likviditet_c-kiid-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/manedsrapporter/pareto_obligasjon_c-mr-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/kiid/pareto_obligasjon_c-kiid-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/manedsrapporter/pareto_nordic_corporate_bond_i-nok-mr-en.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/kiid/pareto_nordic_corporate_bond_i-nok-kiid-en.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/sfdr-fund-statements/sfdr-fund-statement-pncb.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/manedsrapporter/pareto_global_corporate_bond_i-mr-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/kiid/pareto_esg_global_corporate_bond_i-nok-kiid-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/sfdr-fund-statements/sfdr-fund-statement-pegcb.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/manedsrapporter/pareto_aksje_norge_i-mr-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/kiid/pareto_aksje_norge_i-kiid-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/sfdr-fund-statements/sfdr-fund-statement-pan_no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/manedsrapporter/pareto_global_i-mr-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/kiid/pareto_global_i-kiid-no.pdf
https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/sfdr-fund-statements/sfdr-fund-statement-pg_no.pdf

 Pareto

Asset Management Kontaktinformasjon

6

Fagansvarlige pensjonskasser

Cato Edvardsen +47 90152 215 Alex Madsen +47 932 08 107

Finn Dystein Bergh Siefokonom og -strateg

Disclaimer | Viktig informasjon

. Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet,
fondets/portefgljens risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

. Eventuelle tegnings- og innlgsningshonorarer er ikke tatt hgyde for i den historiske avkastningen vist for vare fond, honorarene vil kunne pavirke
avkastningen negativt.

. Med mindre annet er oppgitt har eksemplene ikke hensyntatt eventuell skatt som vil kunne pahvile produktet og/eller kunden. Den skattemessige
virkningen avhenger av den enkelte kundens individuelle situasjon og kan komme til & endre seg.

. Forventninger om fremtidig avkastning kan ikke anvendes som en palitelig indikator for fremtidig avkastning. Slike forventninger har ikke hensyn-
tatt effekten av inflasjon og skatt, som vil sla negativt ut i reelle termer.

. Dette er markedsfering. Dette er ikke et kontraktsmessig bindende dokument. Vennligst se fondets prospekt og ikke baser investeringsbeslutnin-
gen kun pa informasjonen i dette dokumentet.

. Fondenes ngkkelinformasjon, fullstendig prospekt og ars- og halvarsrapporter er tilgjengelig pa www.paretoam.com/fondsrapporter.

. Pareto Asset Management AS sgker etter beste evne & sikre at all informasjon gitt i denne presentasjonen er korrekt, men tar forbehold om even-
tuelle feil og utelatelser. Uttalelsene i presentasjonen reflekterer Pareto Asset Management sitt syn pa et gitt tidspunkt, og dette kan bli endret
uten varsel. Denne presentasjonen skal ikke forstds som et tilbud eller en anbefaling om kjop eller salg av finansielle instrumenter. Pareto Asset
Management patar seg intet ansvar for direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes bruk eller forstaelse av denne presentasjonen.

. Kilden er Pareto Asset Management AS med mindre annet er oppgitt.

Oslo Stockholm Frankfurt Ziirich

Dronning Mauds gate 3 Regeringsgatan 48 Grafstrasse 97 Bahnhofstrasse 67

t: +47 22 87 87 00 t: +46 8 4025378 t: +49 69 333 98 35 20 t: +41 78 2209313

e: post@paretoam.com e: post@paretoam.com e: post@paretoam.com e: post@paretoam.com
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