Pareto Likviditet B

( Pareto

Asset Management

Rapportdato: 29. februar 2024
Fond: Pareto Likviditet

Startdato: 27. september 1999
Forvaltningskapital: NOK 2 184 millioner
Referenseindeks: ingen

Fondstype: rentefond
Fondsstruktur: UCITS
Hjemstat: Norge
Handelsdager: alle virkedager

Andelsklasse

NAV pr. 29. februar 2024: 1 012,15
Avregningsvaluta NAV: NOK
Startdato: 23. august 2022

Dette er markedsforing

Minsteinnskudd: NOK 10 000 000
ISIN: NO0012571985
Bloomberg ticker: POLIKVB NO

UCITS KIID risikoscore fra 1 (lav) til 7 (hay): 1

Et aktivt forvaltet likviditetsfond som
investerer i rentebzerende
verdipapirer med god kredittkvalitet
(investment grade) denominert i
norske kroner.

Ti storste utstedere og portefoljefordeling

= Investerer i verdipapirer med kredittrating pa minimum BBB- (Investment grade). Fondets
rentefglsomhet skal veere mindre enn 1.

Fondet har tillatelse til & plassere inntil 100 prosent av fondets eiendeler i omsettelige
verdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter utstedt av Den norske stat.

Midlene skal plasseres i minst 6 ulike utstedelser og plasseringen i én og samme
utstedelse kan ikke overstige 30 prosent av fondets samlede eiendeler.

Helgeland Boligkreditt
Landkreditt Boligkreditt
Totens Sparebank Boligkreditt
SpareBank 1 SMN

Danske Bank

Brage Finans

Norwegian Property

Entra

Nykredit Realkredit ,
Sparebanken Vest I 3,3 %

I 5,1 %
I 5,1 %
I 9 %
I 4,0 %

m Finansobligasjoner 47 %
m Foretaksobligasjoner 37 %
= OMF 15 %

m Kontantere.l. 1 %

Nokkeltall fra oppstart Risikomal Avkastning i perioder
Fond Fond Fond
Akkumulert avkastning 1181 % Standardavvik (annualisert) 0,7 % Siste maned 05%
Annualisert avkastning 32% Rentedurasjon 0,1 Hittil i ar 1.1%
Kredittdurasjon 1.2 Siste 12 mnd 58 %
Tre ar (annualisert) 28%
Kredittspread (bps)*™* 81 Fem ar (annualisert) 2,4 %
Ti &r (annualisert) 2,0%
Fra oppstart (annualisert) 32%
Historisk avkastning
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Avkastning pr. maned i prosent

jan. feb. mar. apr. mai jun jul. aug. sep. okt. nov. des. Hittil i ar
2024 0,59 0,47 1,06
2023 0,46 0,39 0,18 0,41 0,32 0,35 0,52 0,57 0,44 0,55 0,58 0,63 5,54
2022 0,11 0,00 0,02 0,18 -0,01 -0,08 0,15 0,12 0,08 0,25 0,35 0,47 1,67
2021 0,11 0,06 0,03 0,04 0,03 0,02 0,02 0,03 0,02 0,03 0,04 0,03 0,47
2020 0,22 0,10 0,05 0,56 0,24 0,20 0,11 0,12 0,00 0,00 0,10 0,05 1,76
2019 0,17 0,18 0,18 0,19 0,12 0,11 0,17 0,16 0,12 0,13 0,13 0,14 1,82
2018 0,13 0,10 0,08 0,13 0,12 0,11 0,14 0,11 0,04 0,09 0,02 0,09 1,17
2017 0,25 0,11 0,14 0,09 0,12 0,11 0,12 0,11 0,06 0,05 0,08 0,09 1,35
2016 0,21 014 0,35 0,26 0,21 0,08 0,18 0,24 0,06 0,11 0,06 0,12 2,04
2015 0,14 0,12 0,09 0,14 0,14 0,10 0,12 0,07 -0,24 0,24 0,06 0,13 1,13
2014 0,21 0,18 0,20 0,19 0,19 0,20 0,18 0,13 0,21 0,14 0,14 0,18 2,16

Fondet er utsatt for folgende materielt relevante risikoer: Likviditetsrisiko, Operasjonell risiko og Baerekraftsrisiko. Vennligst se fondets prospekt for ytterligere informasjon om fondets risikoeksponering.
Fondet fremmer miljemessige og sosiale karakteristika slik som beskrevet i SFDR artikkel 8. Beslutningen om & investere i fondet bar ta hensyn til samtlige av fondets egenskaper og malsetninger som er
beskrevet i fondets prospekt. Baerekraftsrelaterte opplysninger om fondet er tilgjengelig i fondets prospekt og SFDR fondserklaering pa https://paretoam.com/fondsrelaterte-dokumenter/.

*Rapporteringsstartdato: 23.08.2022. Simulert avkastning fra 27.09.1999-22.08.2022 er basert pa historisk avkastning for andelsklasse A (startdato 27.09.1999) justert med forvaltningshonorar for
andelsklasse B. Simulert avkastning og risikomal er kun ment som en illustrasjon. Alle avkastningstall er beregnet i trdd med Verdipapirfondenes forenings bransjestandarder. Historisk avkastning er
ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning.
Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap. Eventuelle tegnings- og innlgsningshonorarer er ikke tatt hoyde for i den historiske avkastningen vist for vare fond, honorarene vil kunne pavirke

avkastningen negativt.

**Fondets lgpende effektive rente er en vektet sum av portefaljens verdipapirer. Renten er beregnet for hvert enkelt verdipapir ved bruk av Bloomberg. Hybrider er priset til forste call med mindre noe
skulle tilsi annet. Kontanter blir vektet med gjennomsnittet gjennom maneden, og renten er lik innskuddsrenten pa konto ved manedsslutt. Obligasjoner priset til rundt 50 prosent av pari eller lavere
regnes inn med null eller lepende avkastning der dette passer. Lepende effektiv rente endres fra dag til dag og er ingen garanti for fremtidig avkastning.
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Manedskommentar februar 2024 Asset Management

Av: Christian Weldingh og Morten N. Vik

Februar ble en god maned for fondet, med en avkastning tett pa den lgpende renten. Det norske
obligasjonsmarkedet var i feriemodus store deler av maneden, og vi forventer mer aktivitet fremover. Lange
renter trakk videre opp, mens forventede kutt fra sentralbanken svinner hen.

Kredittpaslagene for norske IG-utstedere var uendret gjennom maneden. Vi gjorde fa endringer i portefaljen,
utenom a gke eksponeringen mot Haugaland Kraft, som gjorde en ny utstedelse pa tampen av februar. Olav Thon
hentet penger pa en lav rente tidligere i maneden, noe som viser at de solide eiendomsselskapene na har god
tilgang til kapital, dog uten oss som langiver denne gangen.

Markedet priser inn snaue to rentekutt fra Norges Bank i ar og ytterligere tre for 2025. Det er tydelig mindre enn
hva markedet forventet ved inngangen til aret. Vi har holdt oss til lav rentedurasjon, og fondet har dermed tjent
godt pa utviklingen i markedet.

Prisingen av lange renter virker na a vaere ganske fornuftig, men vi er apne for overraskelser den ene eller andre
veien. Selv om noen bransjer, som anleggsbransjen, sliter med renteoppgangen, star gkonomien sterkt. De fleste
barene i hovedstaden later til & vaere fulle hver kveld. De som mister jobbene sine absorberes av et godt
arbeidsmarked, og de aller fleste selskapene tjener gode penger. Det tyder pa at vi kan forvente dagens renteniva
en god stund fremover.

Med hgye renter og solide selskaper i portefaljen ser det ut til dette blir nok et ar med hgy avkastning i fondet.

Forvalterteam: Christian Weldingh og Morten N. Vik (analytiker)

Dette er ikke et kontraktsmessig bindende dokument. Vennligst se fondets prospekt og nekkelinformasjon for ytterligere informasjon om generelle vilkar, risiko og kostnader. Endelige
investeringsbeslutninger ber kun tas etter investoren har gjort seg kjent med informasjonen i fondets prospekt og nekkelinformasjon. Oppdaterte versjoner av fondets prospekt,
nokkelinformasjon, ars- og halvarsrapporter er tilgjengelige kostnadsfritt pa engelsk og norsk hos Pareto Asset Management, Dronning Mauds gate 3, Oslo, Norge eller www.paretoam.com.
Avhengig av fond og andelsklasse, er ngkkelinformasjon tilgjengelig pa svensk og islandsk p& www.paretoam.com. Pareto Asset Management sgker etter beste evne & sikre at all informasjon
gitt i denne rapporten er korrekt, men tar forbehold om eventuelle feil og utelatelser. Uttalelsene i rapporten reflekterer Pareto Asset Management sitt syn pa et gitt tidspunkt, og dette synet
kan endres uten varsel. Rapporten skal ikke forstas som et tilbud eller en anbefaling om kjep eller salg av finansielle instrumenter. Pareto Asset Management patar seg intet ansvar for direkte
eller indirekte tap eller utgifter som skyldes bruk eller forstaelse av rapporten. @vrig informasjon er tilgjengelig pa paretoam.com/viktigedokumenter. Pareto Asset Management AS kan
avslutte ordninger for markedsfering under denotifikasjonsprosessen i EU-direktivet 2019/1160. En oppsummering av investorrettigheter i forbindelse med dine investeringer i Pareto Asset
Managements fond er offentlig tilgjengelig pa: https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-dokumenter/information/investorrettigheter.pdf
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