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Dette er markedsfering

Rapportdato: 29. februar 2024 Andelsklasse |

Startdato: 15 august 2016
Fond: Pareto ESG Global Corporate Bond Fondstype: Rentefond Hjemland: Luxembourg NAV pr. 29. februar 2024: 102,71
Paraplyfond: Pareto SICAV Fondsstruktur: UCITS Forvaltningsselskap: FundRock Management Comp. S.A. Avregningsvaluta: NOK
Startdato: 23. Mars 2015 Handelsdager: alle felles handelsdager i Forvalter: Pareto Asset Management AS Minsteinnskudd: 400 000 000
AUM: SEK 3 550 millioner Norge, Sverige og Luxembourg Depotmottaker: Skandinaviska Enskilda Banken S.A. ISIN: LU1476748568
Referanseindeks: ingen Bloomberg-ticker: PAGCPIN LX

PRIIPs KID risikoscore fra 1 (lav) til 7 (hay): 2

. _ = Investererirenter og rentebarende verdipapirer utstedt av selskaper, organisasjoner,
Et aktivt forya lt?t ESG myndigheter og kommuner. Verdipapirene inkluderer i hovedsak foretaksobligasjoner,
foretaksobhgasjonsfond med men ogsa ansvarlige lan og obligasjoner med fortrinnsrett.

. = Investeringene forventes a gi fondet en hgyere risiko og avkastning enn tradisjonelle
nordisk UtgangSpunkt 09 glObal rentebzerende verdipapirer

eksponering = Den gjennomsnittlige rentedurasjon skal ligge mellom 0 og 7 ar
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Nokkeltall fra oppstart Andre ngkkeltall Avkastning i perioder
Fund Fund Fund
Akkumulert avkastning 20,5 % Effektiv rente** 5,9 Siste maned 0,0 %
Annualisert avkastning 25% Gjennomsnittlig kupong 53 Hittil i ar 0,3%
Beste maned 45% Gjennomsnittlig tid til forfall 39 Siste tre maneder 29%
Svakeste maned -11,9 % Rentedurasjon 2,9 Siste seks maneder 4,7 %
Kredittdurasjon 3.4 Siste tolv maneder 7.5 %
Fra oppstart (annualisert) 25%
Risikomal fra oppstart
Standardavvik (ann) 6.4 %
Sharpe ratio 0,2
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Avkastning pr. maned i prosent
jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. aug. sep. okt. nov. des. Hittil i ar
2024 0,26 0,02 0,28
2023 2,27 0,23 0,63 0,36 0,01 0,51 1,00 0,15 -0,80 -0,44 2,96 2,65 9,88
2022 -1,47 -1,78 0,31 -1,50 -0,50 -4,89 3,26 -0,50 -3,90 2,05 2,14 0,18 -6,70
2021 0,26 0,05 0,24 0,60 0,29 0,53 0,44 0,42 0,08 -0,56 -0,48 117 3,06
2020 0,57 -1,11 -11,90 4,55 2,68 2,62 1,65 1,44 -0,29 0,64 2,50 0,74 3,13
2019 1,56 0,47 0,90 1,50 -1,87 1,12 0,24 0,19 0,49 -0,07 0,68 0,88 6,22
2018 0,19 -0,59 -0,34 0,20 -0,82 -0,29 0,89 0,76 0,28 -0,93 -1,62 -0,94 -3,19
2017 0,60 1,03 0,07 0,81 0,96 0,25 0,47 0,27 0,35 0,69 -0,18 0,03 5,49
2016 0,72 -0,11 0,52 -0,63 1,16 n.a.

Fondet er utsatt for felgende materielt relevante risikoer: Kredittrisiko, Likviditetsrisiko, Valutarisiko, Derivatrisiko, Motpartrisiko, Operasjonell risiko og Barekraftrisiko. Vennligst se fondets
prospekt for ytterligere informasjon om fondets risikoeksponering. Fondet har barekraftige investeringer som et av sine investeringsmal slik som beskrevet i SFDR artikkel 9. Beslutningen
om & investere i fondet bor ta hensyn til samtlige av fondets egenskaper og malsetninger som er beskrevet i fondets prospekt. Baerekraftsrelaterte opplysninger om fondet er tilgjengelig i
fondets prospekt og SFDR fondserklaring pa https://paretoam.com/fondsrelaterte-dokumenter/.

*Fra andelsklassens start. Andelsklassen var inaktiv i en kort periode i 2021 fer den ble relansert. Tidligere resultater i 2021 er simulert basert pa tidligere resultater for andelsklasse D. Alle
avkastningstall er beregnet i trad med Verdipapirfondenes forenings bransjestandarder. Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge
av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Eventuelle
tegnings- og innlgsningshonorarer er ikke tatt hgyde for i den historiske avkastningen vist for vare fond, honorarene vil kunne pévirke avkastningen negativt.

**Rapporteres i lokal valuta. Fondets lgpende effektive rente er en vektet sum av portefgljens verdipapirer. Renten er beregnet for hvert enkelt verdipapir ved bruk av Bloomberg. Hybrider er
priset til forste call med mindre noe skulle tilsi annet. Kontanter blir vektet med gjennomsnittet gjennom maneden, og renten er lik innskuddsrenten pa konto ved manedsslutt. Obligasjoner
priset til rundt 50 prosent av pari eller lavere regnes inn med null eller lgpende avkastning der dette passer. Deretter blir lgpende rente justert med internrente (IRR) fra manedlige
valutakontrakter pr. ménedsslutt. Alle beholdninger blir hedget tilbake til fondets valuta, for deretter & konverteres til andelsklassens valuta. Lepende effektiv rente endres fra dag til dag og
er ingen garanti for fremtidig avkastning.
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Av: Stefan Ericson

“Saying, (this is my message to you). Singing’ don't worry ‘bout a thing ‘Cause every little thing gonna be alright.”

(Three Little Birds, Bob Marley)

Siden slutten av oktober 2023 har de gkonomiske forholdene vaert gunstige, med en positiv balanse mellom vekst og inflasjon.
Det er selvsagt noe usikkerhet, og veksten i Tyskland har til og med vaert negativ siste kvartal. Den store positive overraskelsen
er fortsatt USA, som kom med reviderte tall for BNP-vekst pa sterke 3,2 % for fjerde kvartal. Malt ved indikatoren PCE viste
inflasjonen fortsatt en nedadgaende trend, men den er enna over nivaet der Federal Reserve kan tenkes a senke styringsrenten.

Markedet priser na inn senere rentekutt i bade USA og Europa. Dette bidro til at den amerikanske 10-arsrenten steg fra rundt
3,90 % til 4,25 % i lopet av maneden. Kredittspreadene hadde en gunstig utvikling og falt i bade USA og Europa.

Dette positive markedsklimaet har bidratt til store volumer i emisjonsmarkedet for selskapsobligasjoner globalt, spesielt i USA.
Bruttovolumet i amerikansk high yield har nd nddd 58 milliarder dollar sa langt i 2024. Europa har sett betydelig mindre
volumer, men sterke navn har ingen problemer med a utstede.

Tidligere denne maneden nadde EUs lovgivere en forelgpig avtale om en forordning om ESG-rating. Gitt innflytelsen av ESG-
rating i baerekraftige finansmarkeder har forordningen til hensikt a gke transparensen og sammenlignbarheten av ESG-rating.
Leverandgrer av ESG-rating ma overholde minimumsstandarder for forretningsadferd, handtering av interessekonflikter og
apenhet.

Strategien fremover er fortsatt 3 ha et sterkt fokus pa selskaper som bidrar med bzerekraftige lgsninger her og na. Fondet er
klassifisert som et artikkel 9-fond i henhold til SFDR-forordningen.

Fondet deltok i flere emisjoner og var ogsa aktivt i annenhandsmarkedet. Nar det gjelder nyemisjoner, deltok fondet i Scatec
Green Bond, P3 Group S.ar.l green bond, Amer Sports, Coor, Wesco og Forvia.

I annenhandsmarkedet ble hele eierandelen i Lowell og IHO Verwaltung solgt. Nye navn i fondet fra annenhandsmarkedet var
Western Digital, Nokian Tyres og Open Text Corporation.

Open Text Corporation er et ledende globalt teknologiselskap med hovedkontor i Canada som hjelper selskaper med deres
digitale transformasjonsprosesser. Selskapet ble opprettet for 8 samarbeide med Oxford University for a lage den fgrste online
Oxford engelske ordboken i 1991.

Syntetisk CDS-kreditt var sterkere denne maneden. ITraxx Crossover-indeksen gikk fra +325 basispunkter i slutten av januar til
+305 basispunkter i slutten av februar.

Forvalterteam: Stefan Ericson, Philip Lindgren (kredittanalytiker) og Ingrid Nygaard (ESG-analytiker)

Pareto Asset Management sgker etter beste evne a sikre at all informasjon gitt i denne rapporten er korrekt, men tar forbehold om eventuelle feil og utelatelser. Uttalelsene i rapporten
reflekterer Pareto Asset Management sitt syn pa et gitt tidspunkt, og dette synet kan endres uten varsel. Rapporten skal ikke forstas som et tilbud eller en anbefaling om kjap eller salg av
finansielle instrumenter. Pareto Asset Management patar seg intet ansvar for direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes bruk eller forstaelse av rapporten. Dette er markedsfering.
Dette er ikke et kontraktsmessig bindende dokument. Vennligst se fondets prospekt og nekkelinformasjon for ytterligere informasjon om generelle vilkar, risiko og kostander. Endelige
investeringsbeslutninger ber kun tas etter investoren har gjort seg kjent med informasjonen i fondets prospekt og ngkkelinformasjon. Oppdaterte versjoner av fondets prospekt,

nokkelinformasjon, ars- og halvarsrapporter er tilgjengelige kostnadsfritt pa engelsk hos Pareto Asset Management, Dronning Mauds gate 3, Oslo, Norge eller www.paretoam.com. Avhengig av
fond og andelsklasse, er ngkkelinformasjon tilgjengelig pa norsk, svensk, dansk, finsk, islandsk, tysk, nederlandsk, fransk og spansk pa https://fundinfo.fundrock.com/Pareto/. @vrig informasjon

er tilgjengelig pd paretoam.com/viktige-dokumenter. Pareto Asset Management AS kan avslutte ordninger for markedsfering under denotifikasjonsprosessen i EU-direktivet 2019/1160. En
oppsummering av investorrettigheter i forbindelse med dine investeringer i Pareto Asset Managements fond er offentlig tilgjengelig pa: https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-

Pareto Asset Management AS Dronning Mauds gate 3 Regeringsgatan 48 e: post@paretoam.com Gignalory of:
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