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Ti største utstedere, sektor- og geografisk fordeling
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Nøkkeltall fra oppstart Andre nøkkeltall Avkastning i perioder

Akkumulert avkastning Effektiv rente** Siste måned
Annualisert avkastning Gjennomsnittlig kupong Hittil i år
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 The sub-fund will invest in fixed income and fixed income related 
securities issued by corporations, agencies, governments and municipalities

 The debt securities may include subordinated and convertible bonds Investments 
are expected to give the sub-fund a higher risk and return than traditonal interest-
bearing securites

 The average duration shall be between 0 and 7 years

Actively managed ESG corporate 
bond fund with a Nordic base and a 
global exposure

Europa 36 %

USA 33 %

Norden 13 %

Global* 12 %

Kontanter e.l. 6 %

*Består av multinasjonale foretak

Industri 26 %
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 Investerer i renter og rentebærende verdipapirer utstedt av selskaper, organisasjoner,
myndigheter og kommuner. Verdipapirene inkluderer i hovedsak foretaksobligasjoner, 
men også ansvarlige lån og obligasjoner med fortrinnsrett. 

 Investeringene forventes å gi fondet en høyere risiko og avkastning enn tradisjonelle 
rentebærende verdipapirer

 Den gjennomsnittlige rentedurasjon skal ligge mellom 0 og 7 år

Et aktivt forvaltet ESG -
foretaksobligasjonsfond med
nordisk utgangspunkt og global 
eksponering

Fondet er utsatt for følgende materielt relevante risikoer: Kredittrisiko, Likviditetsrisiko, Valutarisiko, Derivatrisiko, Motpartrisiko, Operasjonell risiko og Bærekraftrisiko. Vennligst se fondets
prospekt for ytterligere informasjon om fondets risikoeksponering. Fondet har bærekraftige investeringer som et av sine investeringsmål slik som beskrevet i SFDR artikkel 9. Beslutningen
om å investere i fondet bør ta hensyn til samtlige av fondets egenskaper og målsetninger som er beskrevet i fondets prospekt. Bærekraftsrelaterte opplysninger om fondet er tilgjengelig i
fondets prospekt og SFDR fondserklæring på https://paretoam.com/fondsrelaterte-dokumenter/.

*Fra andelsklassens start. Alle avkastningstall er beregnet i tråd med Verdipapirfondenes forenings bransjestandarder. Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning.
Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli
negativ som følge av kurstap. Eventuelle tegnings- og innløsningshonorarer er ikke tatt høyde for i den historiske avkastningen vist for våre fond, honorarene vil kunne påvirke avkastningen
negativt.

**Rapporteres i lokal valuta. Fondets løpende effektive rente er en vektet sum av porteføljens verdipapirer. Renten er beregnet for hvert enkelt verdipapir ved bruk av Bloomberg. Hybrider er
priset til første call med mindre noe skulle tilsi annet. Kontanter blir vektet med gjennomsnittet gjennom måneden, og renten er lik innskuddsrenten på konto ved månedsslutt. Obligasjoner
priset til rundt 50 prosent av pari eller lavere regnes inn med null eller løpende avkastning der dette passer. Deretter blir løpende rente justert med internrente (IRR) fra månedlige
valutakontrakter pr. månedsslutt. Alle beholdninger blir hedget tilbake til fondets valuta, for deretter å konverteres til andelsklassens valuta. Løpende effektiv rente endres fra dag til dag og
er ingen garanti for fremtidig avkastning.
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Org. nr.: 977 287 677 Org.nr.: 516409-4152 www.paretoam.com

Pareto Asset Management søker etter beste evne å sikre at all informasjon gitt i denne rapporten er korrekt, men tar forbehold om eventuelle feil og utelatelser. Uttalelsene i rapporten 
reflekterer Pareto Asset Management sitt syn på et gitt tidspunkt, og dette synet kan endres uten varsel. Rapporten skal ikke forstås som et tilbud eller en anbefaling om kjøp eller salg av 
finansielle instrumenter. Pareto Asset Management påtar seg intet ansvar for direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes bruk eller forståelse av rapporten. Dette er markedsføring. 
Dette er ikke et kontraktsmessig bindende dokument. Vennligst se fondets prospekt og nøkkelinformasjon for ytterligere informasjon om generelle vilkår, risiko og kostander. Endelige 
investeringsbeslutninger bør kun tas etter investoren har gjort seg kjent med informasjonen i fondets prospekt og nøkkelinformasjon. Oppdaterte versjoner av fondets prospekt, 
nøkkelinformasjon, års- og halvårsrapporter er tilgjengelige kostnadsfritt på engelsk hos Pareto Asset Management, Dronning Mauds gate 3, Oslo, Norge eller www.paretoam.com. Avhengig av 
fond og andelsklasse, er nøkkelinformasjon tilgjengelig på norsk, svensk, dansk, finsk, islandsk, tysk, nederlandsk, fransk og spansk på https://fundinfo.fundrock.com/Pareto/. Øvrig informasjon 
er tilgjengelig på paretoam.com/viktige-dokumenter. Pareto Asset Management AS kan avslutte ordninger for markedsføring under denotifikasjonsprosessen i EU-direktivet 2019/1160. En 
oppsummering av investorrettigheter i forbindelse med dine investeringer i Pareto Asset Managements fond er offentlig tilgjengelig på: https://paretoam.com/globalassets/rapporter-og-

Av: Stefan Ericson

“Saying’, (this is my message to you). Singing’ don’t worry ’bout a thing ‘Cause every little thing gonna be alright.” 

(Three Little Birds, Bob Marley)

Siden slutten av oktober 2023 har de økonomiske forholdene vært gunstige, med en positiv balanse mellom vekst og inflasjon. 
Det er selvsagt noe usikkerhet, og veksten i Tyskland har til og med vært negativ siste kvartal. Den store positive overraskelsen 
er fortsatt USA, som kom med reviderte tall for BNP-vekst på sterke 3,2 % for fjerde kvartal. Målt ved indikatoren PCE viste 
inflasjonen fortsatt en nedadgående trend, men den er ennå over nivået der Federal Reserve kan tenkes å senke styringsrenten.

Markedet priser nå inn senere rentekutt i både USA og Europa. Dette bidro til at den amerikanske 10-årsrenten steg fra rundt 
3,90 % til 4,25 % i løpet av måneden. Kredittspreadene hadde en gunstig utvikling og falt i både USA og Europa.

Dette positive markedsklimaet har bidratt til store volumer i emisjonsmarkedet for selskapsobligasjoner globalt, spesielt i USA.
Bruttovolumet i amerikansk high yield har nå nådd 58 milliarder dollar så langt i 2024. Europa har sett betydelig mindre 
volumer, men sterke navn har ingen problemer med å utstede.

Tidligere denne måneden nådde EUs lovgivere en foreløpig avtale om en forordning om ESG-rating. Gitt innflytelsen av ESG-
rating i bærekraftige finansmarkeder har forordningen til hensikt å øke transparensen og sammenlignbarheten av ESG-rating. 
Leverandører av ESG-rating må overholde minimumsstandarder for forretningsadferd, håndtering av interessekonflikter og 
åpenhet. 

Strategien fremover er fortsatt å ha et sterkt fokus på selskaper som bidrar med bærekraftige løsninger her og nå. Fondet er 
klassifisert som et artikkel 9-fond i henhold til SFDR-forordningen.

Fondet deltok i flere emisjoner og var også aktivt i annenhåndsmarkedet. Når det gjelder nyemisjoner, deltok fondet i Scatec 
Green Bond, P3 Group S.àr.l green bond, Amer Sports, Coor, Wesco og Forvia.

I annenhåndsmarkedet ble hele eierandelen i Lowell og IHO Verwaltung solgt. Nye navn i fondet fra annenhåndsmarkedet var 
Western Digital, Nokian Tyres og Open Text Corporation.

Open Text Corporation er et ledende globalt teknologiselskap med hovedkontor i Canada som hjelper selskaper med deres 
digitale transformasjonsprosesser. Selskapet ble opprettet for å samarbeide med Oxford University for å lage den første online 
Oxford engelske ordboken i 1991.

Syntetisk CDS-kreditt var sterkere denne måneden. ITraxx Crossover-indeksen gikk fra +325 basispunkter i slutten av januar til 
+305 basispunkter i slutten av februar. 

Forvalterteam: Stefan Ericson, Philip Lindgren (kredittanalytiker) og Ingrid Nygaard (ESG-analytiker)


